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İthal Krizin İhracata Ettikleri... 
Küresel kriz sõrasõnda yurtiçi talebin dõş talebe göre daha önemli olduğu büyük 
ekonomilerden biri olan Türkiye ekonomisinin, sonuç olarak dõşsal olan bu 
şoktan özellikle sanayi üretimi, kapasite kullanõmõ ve istihdam gibi 
alanlarda niye bu kadar olumsuz etkilendiği sorusu gündeme geliyor, ancak 
tatmin edici bir yanõt ortada görünmüyordu. Bu zor günler geride bõrakõlmõş 
gibi görünse de, ekonomik aktiviteyi olumsuz etkileyen kanallarõn iyi analiz 
edilmesinin, ileriki yõllarda da küresel büyüme döngüsü içinde benzer evrelerden 
geçildiğinde kõrõlganlõğõn azaltõlmasõna katkõ sağlayacağõnõ düşünüyoruz. Bu 
bağlamda, tüm etkileşimleri kapsamasa da bu alandaki somut verilere dayanan 
yeni bir değerlendirmenin Merkez Bankasõ�ndan gelmesini memnuniyetle 
karşõladõk. Konuyla daha yakõndan ilgilenenleri Enflasyon Raporu�nda yer alan 
�Küresel Kriz, Dõş Talep Şoklarõ ve Türkiye Ekonomisi� başlõklõ analizin 
tamamõnõ okumaya davet ederken, aşağõda bu analizin önemli tespitlerini 
özetlemeye çalõşacağõz. Analiz, uluslararasõ ticaretteki daralmanõn küresel finans 
krizi boyunca iktisadi faaliyeti olumsuz etkileyen en önemli etkenlerden biri 
olduğunu vurgulayarak başlõyor. Gerçekten de, kriz öncesi ortalama yõllõk 
büyümesi % 20 civarõnda seyreden dünya ticareti 2009�da % 20�nin üzerinde 
daralma gösterdiği biliniyor. Doğal olarak çok sayõda ülkenin verileri kullanõlarak 
varõlan ilk sonuç, milli gelir içerisinde ihracatõn payõ yüksek olan ülkelerde 
büyüme hõzõnõn, düşük olan ülkelere kõyasla daha olumsuz etkilendiği 
oluyor. Ancak Türkiye, milli gelirde ihracatõn payõnõn düşük olduğu ülkelerden 
olduğu için (ihracat payõ yüksek olan ülkelerde, ihracatõn milli gelire oranõ 
ortalama olarak % 68.7, ihracat payõ düşük olan ülkelerde ise % 17.5�dir. Türkiye 
için bu oran % 17 civarõnda) cevabõ başka yerde aramak gerekiyor. Analiz, 
küresel finans krizinin dõş talep kanalõyla Türkiye ekonomisi üzerindeki etkisinin 
Türkiye�nin ülke sõralamasõndaki göreli konumunun ima ettiğinden daha belirgin 
olduğunun görüldüğünü belirttikten sonra, ihracat pazarlarõnõn dağõlõmõ ile ihracat 
ürünlerinin kompozisyonunun söz konusu gelişmede belirleyici olduğunun 
düşünüldüğünü aktarõyor.  
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Daha açõk bir ifadeyle, Türkiye ekonomisinde ihracatõn payõ görece düşük 
olmasõna rağmen, ihracat pazarlarõmõzõn krizden göreli olarak daha çok 
etkilenen gelişmiş ülkelerden oluşmasõ ve ihracatõmõzõn kompozisyonunun 
ağõrlõklõ olarak küresel ekonominin devresel hareketlerine duyarlõ 
ürünlerden oluşmasõ dõş talep şokunun Türkiye ekonomisi üzerindeki 
olumsuz etkisini belirginleştirmiştir, deniyor. Zira, Türkiye�nin toplam 
ihracatõnda, gelişmiş ülkeler, özellikle AB ülkeleri önemli bir paya sahipken, bu 
pazarlara yapõlan ihracat, toplam ihracatõn yaklaşõk üçte ikisini oluşturmakta ve 
bu ölçüte göre yapõlan sõralamada Türkiye, 105 gelişmekte olan ülke arasõnda      
49. sõrada yer almaktadõr. Ayrõca, Türkiye�nin büyük ölçüde imalat sanayi ürünleri 
ihraç eden bir ülke olduğunu, ihracatõmõzdaki otomotiv, makine-ulaşõm parçalarõ 
ve demir-çelik ürünlerinin sõrasõyla, % 14, % 13 ve % 13 gibi yüksek paylara 
sahip olmasõ yansõtmaktadõr. Türkiye, özellikle otomotiv ve demir-çelik 
ürünlerinde, 139 ülke arasõnda, toplam ihracat içinde en yüksek paya sahip olan 
ilk 10 ülkeden biridir. Dolayõsõyla, ağõrlõklõ olarak yatõrõm ve dayanõklõ tüketim 
mallarõ ihraç eden ancak ekonomisi içinde ihracatõn payõ yüksek olmayan diğer 
ülkeler gibi Türkiye�nin de küresel kriz sürecinde olumsuz dõş talep koşullarõnõn 
etkisinde kaldõğõ gözlenmektedir.    

Bu makro bakõşa ek olarak, ihracatõn sektörlerdeki büyümeye ve illerdeki 
istihdama gibi mikro etkilerinin de TEPAV tarafõndan daha önce yayõnlanan 
iki politika notu ile (Kriz döneminde ihracat yapõsõnõn işsizlik üzerindeki etkileri, 
Eylül 2009 ve 2008 Krizi: Sektörlerdeki Asimetrik Toparlanma, Nisan 2010) 
incelendiğini izlemiştik. Bu notlardaki birinci tespit, küresel ekonomiye daha 
fazla bütünleşmiş ve göreli olarak ihracat odaklõ sektörlerin üretiminin 
krizden daha kötü etkilendiğidir. Örneğin, ihracat odaklõlõğõ oldukça yüksek 
olan rafine edilmiş petrol ürünleri sektörü (PET) üretimi % 15.5 daralõrken, daha 
az ihracat odaklõ olan tütün ürünleri imalatõ (TUT) üretimini yaklaşõk % 5 
arttõrmõştõr. Bu kapsamda, üretim kayõplarõ motorlu kara taşõtõ imalatõ sektöründe 
(TASIT) %14, giyim ürünleri imalatõnda (GIY) %11 olarak gerçekleşirken, ihracat 
odaklõlõğõ görece düşük olan tõbbi hassas ve optik aletler (TIBBI) ile basõm ve 
yayõm (BASIM), ağaç ve ağaç mantarõ ürünleri imalatõ (AGAC) ve gõda ve içecek 
ürünleri imalatõ sektörleri (GIDA) üretimlerini arttõrmõştõr.                                                              

(*) Her sektör için hesaplanan ihracat odaklõlõk göstergesi, sektörün imalat sanayi ihracatõ içinden aldõğõ payõn toplam imalat sanayi katma değeri içerisindeki paya oranõdõr. 
Bu göstergenin artmasõ sektörün daha fazla ihracat odaklõ olduğunu göstermektedir. (**) MENA: Ortadoğu ve Kuzey Afrika Ülkeleri 
Kaynak:  TEPAV 
       

İkinci tespit, küresel ekonomiye daha fazla entegre olmuş, daha fazla 
ihracat odaklõ illerde krizle birlikte işsizlik sorununun büyümekte 
olduğudur. İhracat odaklõlõğõ oldukça yüksek olan Hatay�da kayõtlõ istihdam            
% 5.3 daralõrken, daha az ihracat odaklõ olan Giresun�da istihdamõn yaklaşõk % 2 
artmasõ bu duruma güzel bir örnektir. Benzer şekilde istihdam kayõplarõ 
İstanbul�da % 7,8, Kocaeli�nde % 8,2, Manisa�da % 8,8 düzeyinde gerçekleşirken, 
daha az ihracat odaklõ olan Erzincan, Kilis, Isparta ve Giresun�da istihdam 
artõşlarõ gözlenmiştir. Son tespit ise, iller arasõnda istihdam değişiminin 
farklõlaşmasõnda ilin ihracat odaklõlõğõ kadar ihracatõnõ hangi bölgeye 
gerçekleştirdiğinin de oldukça önemli bir etken olabileceğidir. Örneğin, 
Şanlõurfa�nõn toplam ihracatõnõn % 80�ini MENA bölgesi oluştururken, Bursa 

Sektörlerin Kriz Sonrasõ Ortalama Büyümesi ve İhracat Odaklõlõğõ (*) İlin Toplam İstihdamõndaki Değişim ve MENA** Bölgesine İhracatõnõn Payõ
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ihracatõnõn sadece % 11�i MENA bölgesine yapõlmaktadõr. Genel olarak, bir ilin 
toplam ihracatõnda MENA bölgesinin payõ arttõkça istihdamdaki değişim olumlu 
olarak etkilenmektedir.   

Sonuç olarak, makro ölçekte uluslararasõ ticaretteki daralma küresel finans krizi 
boyunca iktisadi faaliyeti olumsuz etkileyen en önemli etkenlerden biri olmuştur. 
Milli gelir içerisinde ihracatõn payõ yüksek olan ülkelerde büyüme hõzõ, düşük olan 
ülkelere kõyasla daha olumsuz etkilenmiştir. Türkiye ekonomisinde ihracatõn payõ 
görece düşük olmasõna rağmen, ihracat pazarlarõmõzõn krizden göreli olarak daha 
çok etkilenen gelişmiş ülkelerden oluşmasõ ve ihracatõmõzõn kompozisyonunun 
ağõrlõklõ olarak küresel ekonominin devresel hareketlerine duyarlõ ürünlerden 
oluşmasõ dõş talep şokunun Türkiye ekonomisi üzerindeki olumsuz etkisini 
belirginleştirmiştir. Mikro ölçekte ise, küresel ekonomiye daha fazla bütünleşmiş 
ve göreli olarak ihracat odaklõ sektörlerde ve illerde, üretimin ve istihdamõn 
krizden daha kötü etkilendiği ve ihracatõn hangi bölgeye yapõldõğõnõn etkili olduğu 
izlenmektedir.  
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Önümüzdeki Haftanõn Gündemi 
! Bu hafta yurtiçinde, Pazartesi günü açõklanacak olan Nisan ayõ nakit bazlõ faiz 
dõşõ denge, Mart ayõ sanayi üretimi rakamõ ve Salõ günkü Mart ayõ cari açõk verisi 
önemli olacak. Yurtdõşõnda ise Euro bölgesinde 1. çeyrek GSYH ve Mart ayõ 
sanayi üretimi rakamlarõ yakõndan izlenirken, ABD�de Mart ayõ diş ticaret dengesi, 
Nisan ayõ Perakende satõşlarõ, kapasite kullanõmõ, sanayi üretimi ve Mayõs ayõ 
Michigan tüketici güven endeksi piyasalar tarafõndan dikkatle takip edilecek.  

 

Makro ve Finansal Gösterge Tahminleri 

(*) 2010 değerleri tahminidir. 

 

Türkiye�de Açõklanacak Veriler 

Önem Gösterge Birim Açõklama Tarihi Fortis Tahmin 
(Konsensus)

Orta Nakit Bazlõ Faiz Dõşõ Denge, Nis. TL mlr 10 May.                            -
Yüksek Sanayi Üretimi, Mart % yõllõk     10 May., 10:00 21 (19.8)
Yüksek Cari Açõk, Mart US$ mln     11 May., 10:00              -3,900 (-3882)

 

Yurtdõşõnda Açõklanacak Veriler 

Önem Ülke Gösterge Birim Açõklama 
Tarihi

Konsensus

Yüksek Euro Bölgesi GSYİH (geçici), 1Ç  % çeyreksel 12 May., 12:00 0.2
Yüksek Euro Bölgesi Sanayi Üretimi, Mart % aylõk 12 May., 12:00 0.9
Orta ABD Dõş Ticaret Dengesi, Mart US$ mlr12 May., 15:30 -40.0
Yüksek ABD Perak.Satõş.Toplam & Oto.Hariç, Nis. % aylõk 14 May., 15:30 0.3 & 0.5
Orta ABD Kapasite Kullanõmõ, Nis. %14 May., 16:15 73.6
Yüksek ABD Sanayi Üretimi, Nis. % aylõk 14 May., 16:15 0.5
Yüksek ABD Michigan Tüketici Güv. End.,  May. -14 May., 16:55 73.2

Makro Ekonomik Görünüm 2009-2012 

2009 2010t 2011t 2012t

GSYİH (Mlr TL) (*) 954.0 1,090.1 1,197.4 1,310.7
GSYİH (Mlr US$) (*) 616.6 721.9 776.7 834.3
GSYİH büyümesi (*) -4.7 6.0 4.0 4.0
   
ÜFE ( yõllõk %) 5.9 5.0 5.0 5.0
TÜFE ( yõllõk %) 6.5 8.0 6.0 5.5
       
Dõş Ticaret Dengesi (Mlr US$) -38.6 -62.4 -70.6 -70.5
İhracat (FOB, Bavul hariç) 102.2 113.1 132.6 144.4
İthalat (CIF, Altõn dahil) 140.8 175.5 203.2 214.8

   
Cari İşlemler Dengesi (Mlr US$) -13.7 -35.0 -39.8 -36.9
Cari İşlemler Dengesi / GSYİH (%) -2.2 -4.9 -5.1 -4.4

Finansal Göstergelere İlişkin Tahminler 

7 Mayõs 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay 2010 2011

USD/TL 1.5291 1.5500 1.5200 1.5200 1.5300 1.5200 1.5600
EUR/TL 1.9536 1.9400 1.9800 2.0100 2.0500 2.0100 2.1500
Döviz Sepeti 3.4827 3.4900 3.5000 3.5300 3.5800 3.5300 3.7100
EUR/USD 1.2776 1.2500 1.3000 1.3200 1.3400 1.3200 1.3800
Politika Faizi 6.50% 6.50% 7.00% 7.50% 10.00% 8.50% 10.00%
Gösterge Tahvil 9.56% 10.00% 10.20% 10.80% 11.50% 11.00% 11.50%
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