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TEB Vadeli islemler Piyasasi Biilteni 25/01/2012
YATIRIM

Endeks 30 Subat Kontrati

Hacim
Kapanis 66.900 (Bin TL)
Degisim -0.30% \ 4 1,403,725

VOB tarafinda endeks kontratlarinda diin daha cok realizasyon amagli satislar etkili oldu. Euro bélgesine iligskin kaygilarin, 6zellikle Yunanistan'in
borglarini yeniden yapilandirma ¢aligsmalarinda ortaya gikan sorunlarin, yine Yunanistan'la ilgili Snimuizdeki stregte temerriide disecegine iligkin
artan beklentilerin yurtdisi borsalarda neden oldugu distslerin endeks kontratlari Gizerinde olumsuz etkileri gézlendi. Ancak giin sonuna dogru
gelen aliglar endeks kontratlarinda geri ¢cekilmenin sinirli kalmasini, giinii bir miktar toparlayarak kapamalarini sagladi. Yurtdigi borsalarda giin
sonuna dogru baslayan toparlanmalarin yaninda, Hazine nin diinkii borglanma ihalelerinin de basarili gegmesinin endeks kontratlarinin giint
toparlayarak kapamasinda etkili oldugu gorildi. TCMB'nin diinkii Para Politikasi Kurulu toplantisinda beklenildigi gibi gosterge faizlerde ve
bankalarin munzam karsiliklarinda bir degisiklige gidilmemesinin, toplanti sonrasi yapilan agiklamanin beklentilere paralel olmasinin endeks
kontratlari tzerinde etkilerinin sinirli kaldig takip edildi. Pazartesi gunini 67.150 seviyesinde kapatan, diin 66.000-67.225 bandinda hareket
eden Subat vadeli endeks 30 kontrati glinti, 66.900 seviyesinde, bir dnceki gline gére, %0.30 oraninda degder kaybi ile tamamladi.

Bugiin yurtdisi piyasalar Gizerinde agirlikli olarak ABD Merkez Bankasi'nin (FED) diin baglayan, bugiin tamamlanacak toplantisina iligkin
beklentilerin etkili olacag: diisiiniiimektedir. FED toplantisinda %0.00-%0.25 bandinda olan gdsterge faizlerde bir degisiklige gidilmesi
beklenmemektedir. Daha gok toplanti sonrasi yapilacak agiklamalarin, 6zellikle tiglincii niceliksel gevsemeye iligkin verilecek mesajlari
piyasalarda etkili olacagi s6ylenebilir. Euro bolgesine iligskin kaygilarin siirdiigii bir donemde, FED'in 6niimiizdeki donem igin Ugiincii
bir niceliksel gevsemeye gidebileceginin sinyallerinin verilmesinin borsalari olumlu etkiledigi gorilebilir. ABD'de aciklanan 2011 yilinin
dordiinct geyregine iliskin bilancolar da 6nemli bulunmakla birlikte, ABD'nin énemli sirketlerinin bilangolarinin blyik bir kisminin gelmis
olmasindan dolayi, bundan sonra gelecek bilangolarin etkilerinin daha sinirli kalmasi beklenmektedir.

Euro bolgesine iligkin haber akiginin da piyasalarda etkilerinin siirmesi beklenmelidir. Yilbasindan beri Euro bélgesinde gerceklestirilen
borglanma ihalelerinin genelde basarili gegmesinin, Euro bolgesini desteklemek icin IMF kaynaklarinin artirilacagina iliskin gegen hafta
cikan haberlerin, ABD'de beklentilerden iyi gelen bilangolarin son déonemde gozlenen "pozitif" etkilerinin siirdiigii goriilse de, Euro
bolgesine iligkin kaygilarin, Yunanistan’la ilgili yeniden artmaya basglayan temerriit beklentilerinin, AB lilkelerinde reytinglerindeki
diisiisiin ortaya cikardigi tedirginliklerin, Avrupa bankalarinda yaganan sorunlarin piyasalari yeniden olumsuz etkilemeye baglayacagi,
hem iceride hem disarida endekslerde yukari hareketleri sinirlayabilecegi diisiiniilmektedir.

Euro bolgesinde baz iilkelerin notlarinda 13 Ocak'ta yaptigi indirimlerin sonrasinda, Sali giinii de bazi1 Fransiz bankalarinin notlarini
diigiiren S&P'nin, Euro bdlgesinde sirket notlarinda o6niimiizdeki siiregcte yeni indirimler yapmasi beklenmektedir. Bu yondeki
beklentilerin de piyasalarda baski yaratmasi, endekslerde yukari hareketleri sinirlamasi beklenebilir. Ocak ayi1 sonuna kadar Moody’s ve
Fitch'in de Euro bdlgesine iliskin calismalarini tamamlamasi, bazi Euro bdlgesi lilkelerinin kredi notlarinda indirime gitmesi
beklenmektedir. AB’nin dnemli iilkelerinden olan ingiltere'nin kredi notuna iligkin indirim beklentilerinin de son dénemde giiclenmeye
basladigi goriilmektedir. Aimanya'nin bugiin agiklanacak Ocak ayi IFO giiven endeksi verileri de 6nemli olacaktir.

Endeks kontratlar lizerinde ise digaridaki gelismelerle birlikte, alternatif piyasalarda kurlarda ve faizlerdeki hareketler etkili olmaya
devam edecek goéziikmektedir. Ozellikle kurlarda ve faizlerde son dénemde yagsanan gevsemenin endeks kontratlar iizerinde olumlu
etkilerinin siirdiigil, kisa vade icin satiglari sinirladigi goriilebilir. Merkez Bankasi tarafindan bugin saat 14.30'da agiklanacak Ocak ayi
kapasite kullanim verileri de yakindan takip edilecektir.

Orta vadeli algalan hareket igcinde Ocak ayina baslarken yogunlasan satislarla 59.800 seviyesine kadar yasanan geri ¢ekilmenin sonrasinda
baslayan, yaklasik t¢ haftadir takip ettiimiz yikselen hareket iginde bulunan Subat kontratinda, bugin agilista 6nemli direng noktasi olarak
67.400 seviyesi takip edilebilir. Bugliniin diger 6nemli direng noktalari 67.700, 68.200 ve 68.500 seviyelerindedir. 68.500 seviyesi ayni zamanda
ana direng noktasi olarak 6nemini korumaktadir. Kisa-orta vadeli gostergelerin olumluya dénen sinyalleri ve Subat kontratinin orta
vadeli algalan trend baskisindan kurtulmus olmasi dikkate alindiginda, kontratta 59.800 seviyesinden baglayan yiikselen harteketin
teknik olarak siirmesi, oniimiizdeki siiregcte 68.500 seviyelerinin test edilmesi beklenebilir. Daha orta vade sirasiyla 70.000 ve 72.700
seviyeleri hedeflenebilir.

Agiligta bugiin 6nemli destek noktalari olarak ise 66.200 ve 65.800 seviyeleri izlenebilir. Bugliniin diger 6nemli destek noktalari 65.400 ve 65.000
seviyelerindedir. Ana destek noktasi olarak da 64.600 seviyesi 6n plana gikmakta, kontrat lizerinde diin etkili olan realizasyon amacl
satiglarin siirmesi halinde de, ilk etapta 64.600 seviyesine yaklastikga satiglarin teknik olarak durulacagini diigiinmekteyiz.

Geri gekilme hareketi igcinde 64.600 seviyesinin altina inilmedigi siirece, diisiislerin kisa vadeli yiikselen hareket icinde olugan diizeltme
hareketleri olarak kalacagi, yiikselis egiliminin siirecegi sdylenebilir. Subat kontratinda 64.600 seviyesinin lzerini teknik anlamda
olumlu degerlendirmeye devam etmekte, bu seviyenin iizerinde kisa vade igin daha ¢ok uzun pozisyon agirlikh kalinabilecegini iligskin
gorusiimiizii korumaktayiz.

Geri cekilmelerde 64.600 seviyesinin lizerinde duracak giiciin bulunamamasi, yeniden bu seviyenin altina inilmesi ise, 59.800
seviyesinden baglayan yiikselen hareketin bozulacaginin, kontrat iizerinde satis baskisinin yeniden artmaya baglayacaginin 6nemli bir
igsareti olacaktir. Bu durumda, uzun pozisyonlarin azaltilmasi, yeniden kisa pozisyonlara agirlik verilmeye baslaniimasi uygun olacak
goziikmektedir. Dolayisiyla, uzun pozisyonlar icin 64.600 seviyesi 6nemli bir stop loss noktasi olarak da kullanilabilir.

Kisa pozisyon alirken ise direng bolgelerinin takip edilmesi ya da 64.600 seviyesindeki destegin bozuldugunun goriilmesi riskin disiik
tutulmasini saglayacaktir.

Sonug olarak; teknik gostergelerin olumlu sinyalleri, Subat kontratinin orta vadeli algalan trend baskisindan kurtulmus olmasi endeks
kontratlarinda yaklasik li¢ haftadir etkili olan yiikselen hareketin teknik olarak kisa siireli diizeltmelerle siirecegine, Subat kontratinda
oniimizdeki siirecte 68.500 seviyelerinin test edilecegine isaret etmektedir. Euro bodlgesine iliskin kaygilarin siirdiigii goriilse de,
yurtdisi borsalarda gozlenen yiikselig egiliminin de endeks kontratlari lizerinde olumlu etkilerinin devam etmesi beklenmektedir.

Bununla birlikte, agin alim boélgesine yonelen en kisa vadeli gostergelere bakildiginda, endeks kontratlari lizerinde direng bolgelerinde
realizasyon baskisinin artmaya baslayacagi diisiinilebilir. Subat kontratinda 68.500 seviyesine yakin realizasyon baskisinin teknik
olarak kisa vade i¢in artmaya baslamasi beklenebilir.
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Spot Piyasa
Kapanig  Degis. (%) Dustik Yiksek i§le(r$1l_-lLa)cmi
iIMKB 030 66307.51  -0.63 65532.78 66888.00 1,299,203,499
iIMKB 100 68,241  -1.63 67968.14 69396.59 2,508,391,222
Dolar 1.8255  0.33 1.82 1.83
Euro 22285  -1.37 2.23 2.25
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi
Kontrat ~ UZ@SMa o< Degis.(%) Disik Yiksek AgikPoz. 'siem Hacmi
Fiyati (YTL)
Endeks 030
Sub-12  66.775 66.900  -0.37 66.000  67.225 206,961 1,403,725,960
Nis-12  66.675 66.700  -0.41 65.900  67.075 4,781 16,905,510
Haz-12  66.075 66.025  -1.82 66.025  66.100 110 13,213
Ara-12  67.400 67.100  -1.94 67.100  68.050 128 40,435
Endeks 030 - Endeks 100 Farki
Sub-12  11.550 11550  1.32 11550  11.550 13 1,155
Nis-12  11.500 0.000  0.00 0.000 0.000 4 0
Ara-12  11.700 0.000  0.00 0.000 0.000 0 0
Endeks 100
Sub-12  54.875 54775  -1.84 54700  55.200 35 32,918
Nis-12  54.800 54.800  0.55 54.800  54.800 5 5,480
Ara-12  54.825 0.000  0.00 0.000 0.000 6 0
Dolar
Sub-12 1.843 1.8425  0.35 1.836 1.848 109,178 82,607,142
Nis-12 1.869 1.8675  0.24 1.862 1.873 6,527 3,684,669
Haz-12 1.892 1.8915  0.19 1.888 1.893 364 41,610
Ara-12 1.958 1.9550  -0.51 1.952 1.970 1,358 316,791
Euro
Sub-12 2.392 23910  -0.08 2.391 2398 11,891 1,513,626
Nis-12 2.429 24260  -0.08 2.426 2.432 4,090 772,277
Haz-12 2.463 0.0000  0.00 0.000 0.000 49 0

Ara-12 2.550 0.0000 0.00 0.000 0.000 250 0
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Uyari Notu

Burada yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. (“TEB
Yatirim”) tarafindan isbu rapor tarihi itibariyle hazirlanmistir. TEB Yatinm’in bu tarihten sonra s6z konusu bilgi ve
goruslerde meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme yikimltligi bulunmamaktadir.

TEB Yatinm ve ona bagh kurum ve kisiler burada yer alan sermaye piyasasi araglari Uzerinde piyasa yapicisi
konumunda veya o sermaye piyasasi araglari Uzerine yogun olarak islem yapiyor olabilirler olabilirler. TEB Yatirim ve
ona bagh kurum ve kigiler burada yer alan sermaye piyasasi araglar iglemleri etkileyecek sekilde pozisyon sahibi
olabilirler. TEB Yatirnm ve ona bagh kurum ve kisiler zaman zaman burada yer alan sermaye piyasasi araglarindan her
hangi birinde pozisyon almis olabilirler ve bu sermaye piyasasi araglarini kendi ve/veya musterilerinin hesabina alip
satabilirler.

Burada tartisilan yatirnm secgenekleri tim yatirimcilara uygun olmayabilir. Yatirimcilar burada bahsedilen sermaye
piyasas! araclarina iliskin her hangi bir yatinm kararini, kendi 6zel yatinm amaglari ve mali durumlarini géz éniinde
bulundurarak, kendi arastirmalarini ve bagimsiz danismanlarindan aldiklari tavsiyeleri temel alarak yapmalidir. Burada
yer alan bilgiler hukuki, vergisel veya finansal tavsiye olarak yorumlanamaz. Yatirimin déviz tzerinden olmasi halinde,
doviz kurlarindaki degisikliklerin o yatinmin degeri, fiyati veya o yatinmdan elde edilecek getiri tizerinde ciddi olumsuz
etkileri olabilir. Yatinmlarin getirisi istikrarsiz olabilir. Gegmis performans gelecekte elde edilecek sonuglarin bir
garantisi olarak kabul edilemez. Burada bahsedilen yatirimlarin fiyat ve degerleri dogrudan veya dolayl olarak
yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak artabilir veya azalabilir ve bu durum yatirimcilarin yatirdiklari anaparada
kayba yol acabilir. Yatinmcilar burada bahsedilen yatirimlara iligkin riskleri kaldirabilecek mali yeterlilige sahip
olmaldirlar.

Burada yer alan bilgiler halka acik kaynaklardan veya TEB Yatirim tarafindan guivenilir addedilen diger kaynaklardan
derlenmigtir. TEB Yatinm bu bilgilerin veya bu bilgilere dayali olarak yapilan tahmin, ¢ikarim veya goruslerin
dogrulugu, tamlidi veya uygunluguna iliskin agik veya zimni higbir beyan veya taahhitte bulunmamaktadir. TEB
Yatirim, her hangi bir tarafin ugrayacagi dogrudan/dolayl, maddi/manevi zararlar da dahil olmak Gzere ancak bunlarla
sinirl kalmaksizin, higbir sorumluluk veya yukumlilik kabul etmez. Burada yer alan higbir bilgi TEB Yatirim veya
baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir sermaye piyasasi aracinin alinmasi
veya satilmasi yonunde her hangi bir icap veya davet teskil etmez.

Bu rapor onu hazirlayan analistlerin raporda bahsedilen sermaye piyasasi araglarina iligkin kisisel goruslerini
icermektedir. Analistlere 6denen Ucretlerinin hicbir kismi kendilerinin bu raporda yer alan tavsiye ve gorugleri ile
baglantili olmamistir ve olmayacaktir. Burada yer alan bilgi ve goruslere ulasmakla yukarida yer alan uyarilari anlamig
ve bunlara uymay kabul etmis addedileceksiniz. Burada yer alan bilgi ve raporlarin bitin yasal haklari TEB Yatirim’a
ait olup, hicbir sekilde TEB Yatinm’in 6n izni olmadan kismen ve/veya tamamen kopyalanamaz, baska yerlerde
kullanilamaz, dagitilamaz, degistirilemez veya ileride kullaniimak tzere bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. Aksi halde,
TEB Yatirim ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 “ Yatirrm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TEB Kampus D Blok Saray Mah. Kiigiiksu Cad. Sokullu Sok. No.7 Umraniye 34768 istanbul
Tel: (0216) 636 44 44 Fax: (0216) 631 52 51



