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16.11.2011 ABD Ham 10 Yil ABD
USD/TL* EUR/TL* EUR/USD* U Petrolii Altin (ons) Tahvili iMKB 100

Faiz (%) . ..

($/varil) Faizi
2 Subat 2010 1.4778 2.0596 1.3937 8.98 77.18 1,115.4 3.69 55,147.6|
Giinliik Degisim (%) -0.36 -0.14 0.23 -0.03 3.61 1.13 -0.01 -0.68}
Y1l Basindan Degisim (%) -0.64 -3.88 -3.26 0.11 -3.57 0.80 -0.25 4.40

*TCMB alis kuru.

e ABD'de bekleyen konut satiglar1 Aralik'ta beklentiler dogrultusunda yilizde 1 artis
gosterdi. Daha 6nce yiizde 16 olarak diislis olarak aciklanan Kasim ay1 verisi ise yiizde
16,4 diisiis olarak revize edildi.

¢ Yunanistan Maliye Bakani {ilkesinin mali sorunlarinin Euro bolgesinin tiimiiniin meselesi
oldugunu ve Ispanya ve Portekiz gibi daha baska iilkelerin de etkilenebilecegini soyledi.
Yunanistan’in ortak Euro bolgesi tahvili ihracin1 destekleyecegini belirten maliye bakani
mevcut durumda bu girisime dnayak olamayacaklarini belirtti. Yunanistan’in mali istikrar
planinin bugiin Avrupa Komisyonunda ele alinmasi1 bekleniyor.

e AB’ye sunulacak olan Katiim Oncesi Ekonomik Programa (KEP) gore maliye
politikasinin 2011'den itibaren Orta Vadeli Programda genel ¢ercevesi ¢izilen mali kural
kapsaminda yiiriitiilecegi belirtildi. KEP’te igsizlik oran1 tahminleri OVP’ye gore asagi
yonlii revize edilerek 2010°da yiizde 14,3, 2011°de ise ylizde 14,1 olarak ongoriildii.

e Anayasa Mahkemesi'nin yerli ve yabancilara bonoda farkli stopaj uygulamasini iptal
etmesinin ardindan finans kesimi ile Maliye Bakanligi’nin gériismelerinin hizlandigi ve
yerli ve yabanciya uygulanacak stopaj oraninin yiizde 3-5 civarinda esitlenmesi
bekleniyor. Stopaj endiseleri bono faizlerinde baski yaratiyor.

e Onceki giin ABD ve Euro bolgesinde beklentilerden yiiksek gelen PMI verilerinin
ardindan diin de ABD konut satiglarinin tahminler dogrultusunda gelmesi ekonomik
goriinlime iligkin beklentileri kuvvetlendirirken diin agiklanan sirket bilangolarinin da
destegiyle ABD borsalar1 yiizde 1’in lizerinde deger kazandi. EUR/USD’deki diinkii
yiikselisin ardindan 1,3970’lerin kirilmasi halinde 1,40’a dogru bir hareket goriilebilir.
Kiiresel piyasalardaki olumlu havaya ragmen diin diger gelismekte olan para birimlerinin
kiyasla TL zayif seyretti ve USD/TL 1,4850-1,4900 bandinda islem gordii. Bu sabah



USD/TL’de 1,4880’in altinda acilmasi asagi yonli beklentileri artiriyor. Kiiresel
piyasalardaki goriiniime bagli olarak USD/TL’de 1,48’in kirilmas: halinde 1,4650
seviyelerine dogru bir gevseme goriilebilir. Giin i¢cinde Euro bdlgesinden PMI ve
perakende satiglar, ABD’den ise ISM ve ADP istihdam raporu izlenecek. ADP verisi,
Cuma giinii agiklanacak tarim dig1 istihdam verisine oncii gosterge niteligi tasiyor. Tahvil
bono piyasasinda ise saat 10’da agiklanacak olan enflasyon verisi belirleyici olacak.
Piyasanin yiizde 1,8 seviyesinde olan aylik TUFE artis beklentisi yiiksek ITO verisinin
ardindan yilizde 2’ye dogru revize edildi, biz ise ylizde 2,1 seviyesindeki tahminimizi ise
koruyoruz.

YURTICIi VERi GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKIi
10:00 TUFE (Ocak m/m) 2.10% 0.53%
10:00 UFE (Ocak m/m) 0.66% 0.60%
YURTDISI VERi GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKIi
11:00 Euro bolgesi hizmetler PMI (Ocak) 52.3 52.3
12:00 Euro bolgesi perakende satiglar (m/m Aralik) 0.4% -1.2%
15:15 ABD ADP istihdam degisimi (Ocak) -40000 -84000
17:00 ABD ISM imalat dis1 (Ocak) 51.0 50.1
YURTDISI BORSALAR

ENDEKS DEGISiM(%) EUROBONDS(offer) Kapanis Onceki
DJ INDU AVERAGE 10,297 1.09 TANIM VE KUPON SATIS SATIS
S&P 500 1,103 1.30 15.01.2030 USD 11.875 160.188 159.938
FTSE 100 INDEX 5,283 0.68 15.06.2010 USD 11.75 104.188 104.375
NIKKEI 225 INDEX 10,404 0.32 05.06.2020 USD 7 109.938 109.688
MERVAL Argentina 1,642 0.49 14.02.2034 USD 8 114.375 114.250
BRSP BOVESPA IND 67,163 0.89 15.01.2014 USD 9.5 120.063 120.125

05.02.2025 USD 7.375 111.000 110.750

LIBOR ORANLARI
VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0.2309 0.1556 0.3881 0.5194
2 AY 0.2409 0.1956 0.4763 0.5481
3AY 0.2503 0.2531 0.6069 0.6156
6 AY 0.3838 0.4619 0.9263 0.8438
12 AY 0.8425 0.6831 1.2050 1.2625
FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIRENC
EUR/USD 1.3964 1.3860 1.3830 1.4030 1.4090
USD/CHF 1.0560 1.0470 1.0445 1.0605 1.0625
USD/IPY 90.40 89.55 89.15 90.80 91.20
GBP/USD 1.6018 1.5900 1.5850 1.6020 1.6060




USD/TL-EUR/TL: EUR/USD:

Dally TRY-, ELRTRY= 1811112009 - 0410212010 (GMT) Daily ELR= 2510812009 - 1000212010 (G

Price Pice Line, EUR=, BidLast) Pice

Ly luse 03022010, 13966 | &

15

e 149

(181
L4
““ -15 b
L4
e 14
145
.
25 L a4
43
2 Line, TRY=, B (Lst) "y
02201, 14648 102
21 o ”‘
114
14 ’
3 E) i a ) ) B % 0 4@ 0 & a4 a6 2 b ok @ 0 b B N 0 8 A B G L B B 0 &
November 2009 | December 2009 January 2010 | Feb 10 Aug0d  Seplember2009 | October209 | November209 |  December2i9 | Januay2010 | Feb10
REUTERS Not Linked REUTERS B Not Linked
03/08/2011 VADELI TAHVILIN FAIZi: VERIM EGRI
Daily TRO30811TV0=IS 04/12/2009 - 03/02/2010 (IST) 1204
g
Yield =~
-9.4 11.0 4
-9.2 1004
-9
9.0 4
-8.8
) 804 —=—02/02/2010
Line, TR030811TV0=IS, Compound Yield(Last) 6
02/02/2010, 8.610 —#—01/02/2010
_ 7.0
07 14 21 28 04 11 18 25 o1
December 2009 January 2010 6.0 . . . . . . .
[ REUTER Not Linked 0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500
iMKB 100: VIX:

Daily XUI00 290712009 - 2600212010 (ST) Dally VIX 20082009 - 101022010 (GMT)
Line, XU100, Last Trade{Las) Prce Prce
0200212010, 55,147.64 TRY

]
53,000
28
200
51,000 ra
50,000 3
49,000 5
48,000 %
47,000 3
46,000
2
5m v
uom Fu
o e, VI Last T L) 20
y N22010,21480
2m -1
41,000
BN of % i 04 BB G 2B BB G BOG KA B OB SRS 2 od 0 @A B 6 R OB % @ B % E) WA Bk 0B a0
| August2009 | September2009 | October2009 | November2009 | December2009 | January2010 | February 2010 Aug09 | September2009 | Ocober 2009 | November2003 |  December2009 |  January2010 | Feb 10{peayed)
Not Linked REUTERS B Not Linked

5 YILLIK TURKIiYE CDS SPREAD:

30 YILLIK TURK EUROBONDUNUN ABD TAHVILLERI iLE GETiRi FARKI:

Daily TRGV5YUSAC= 16/11/2009 - 04/02/2010 (LON)

Line, TRGV5AUSAC=, Last Quote(Last) Price

07 14 21 28 04 11 18 25 01

Daily TRGLB30=RR, US30YT=RR 16/11/2009 - 04/02/2010 (UTC)
B30=RR, Yield_1(Last), US30YT=RR, Yield_1(Last), 100.0, 100.0 Value

16 23 30 07 14 21 28 04 11 18 25 01

December 2009 | January 2010 | Nov 09 | December 2009 | January 2010 |
Not Linked REUTERS Not Linked
ABD HAM PETROLU ($/Varil): ALTIN (Ons);
Dy Ll 2004209 10022300 G Daily XAU= 19/11/2009 - 04/02/2010 (GMT)
Prie Price
8
usD
8 Ozs
» -1,180
.
s -1,160
u -1,140
7 L
#1120
0
e, e, Lst TratlLs) -1,100
w0220, 750 5 @
23 3 o7 14 21 28 04 11 18 25 01
N EEEEEEEEEEEEEEEX I
Aug09 | September2009 | October2009 |  November2009 |  December2009 |  January2010 | Feb 10 peayed] Nov 09‘ December 2009 ‘ January 2010 ‘
REUTERS 3 Not Linked [ REUTERS B Not Linked

4000



Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$.’nin yazil
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimeilar igin uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {iciincii sahislara karsi hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



