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25.04.2012 ABD Ham 10 Yil ABD J
USD/TL* EUR/TL*  EUR/USD* o Petrolii Altin (ons) Tahvili IMKB 10
Faiz (%) . ..
($/varil) Faizi
31 Agustos 2010 1.5209 1.9278 1.2676 8.16 72.36 1249.0 2.52 59,972.
Giinliik Degisim (%) 0.37 0.05 -0.31 0.04 -1.62 1.24 0.01 1.06]
Y1l Bagindan Degisim (%) 2.26 -10.03 -12.01 -0.71 -9.60 12.87 -1.41 13.53

*TCMB alis kuru.

e TCMB, Agustos ay1 Para Politikas1 Kurulu toplanti 6zetlerinde para politikas1 durusuna
iliskin tonunu yumusatti. Bu g¢ercevede, TCMB, Euro bolgesindeki sorunlarin
yansimalartyla Nisan ayindan itibaren i¢ talep gostergelerinde kismi bir yavaslama
gozlense de, parasal kosullarin destekleyici etkisiyle oniimiizdeki donemde i¢ talebin
istikrarli goriinlimiinii  koruyacaginin tahmin edildigi degerlendirmesinde bulundu.
Kiiresel ekonomiye iliskin risklerin 6nemini korudugunu belirten TCMB, kiiresel
ekonomideki sorunlarin daha da derinlesmesi ve yurt i¢i iktisadi faaliyetin de durgunluk
siirecine girmesi halinde politika faizlerinde yeni bir indirim siirecinin s6z konusu
olabilecegini belirtti. TCMB, enflasyonun kisa vadede gegici bir artig gosterdikten sonra
yilin son ¢eyreginden itibaren tekrar diislis egilimine girecegi Ongoriisiinli yineledi ve
cekirdek enflasyon gostergelerinin ise orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini siirdiirecegi
tahmin edildigini belirtti. TCMB, ayrica “¢ikis stratejisi” kapsaminda zorunlu karsilik
oranlar1 ve likidite yOnetimi gibi alternatif para politikas1 araclarmin cari agiktaki
gelismeler c¢ergevesinde daha etkin kullanilabilecegini ifade etti. TCMB’nin diinkii
aciklamalari, faiz artirrmlarinin Temmuz 2011 genel se¢imlerinin sonrasina ertelenecegi
beklentimizi gii¢lendirdi.

e Temmuz ayinda dis ticaret agig1 6,4 milyar dolar ile beklentinin (5,7 milyar dolar)
iizerinde gergeklesti. Boylece 12 aylik dis ticaret agig1 Haziran ayindaki 52,7 milyar
dolarda Temmuz ayinda 55,3 milyar dolara yiikseldi. Dis ticaret acigindaki artista i¢
talepteki canlanma ve TL nin reel anlamda deger kazanmasi etkili oldu.

e Hazine Miistesarligi Eylil ayindaki 14 milyar TL’lik i¢ bor¢ Odemesine karsilik
gerceklestirecegi 5 ihale ile 11,4 milyar TL’lik i¢ bor¢lanma hedefliyor. Bu cercevede,
Hazine haftaya 6 ay bono ve 20 ay tahvil ihaleleri gerceklestirecek. Hazine, aymn son
haftasinda da 1 yil iskontolu, 5 yil sabit kuponlu ve 7 yil degisken faizli tahvil ihaleleri
gerceklestirecek.



e ABD’de Agustos ayinda tiiketici giiven endeksi 53,5 ile beklentilerin (50,5) iizerinde,
Chicago PMI endeksi ise 57 ile beklentilere (56,7) yakin gergeklesti. ABD’de konut
fiyatlar1 endeksi ise Haziran ayinda %0,3 artigla beklentinin (%0,2 artig) hafif iizerinde
gerceklesti.

e Euro bolgesi issizlik oran1 Temmuz ayinda %10, yillik enflasyon ise Agustos ayinda %1,6
ile beklentiler dogrultusunda gerceklesti.

e (Cin PMI endeksi Agustos ayinda 0,5 puan artigla 51,7’ye yiikseldi. Mayis ayindan itibaren
diisiis gosteren endeksin tekrar artis gostermesi, Cin’de iktisadi faaliyetin normallesmekte
oldugu beklentisini giiglendirdi.

e Diinkii ABD verileri ve bu sabah Cin’den gelen olumlu imalat verisi ardindan piyasalarda
hafif iyimser bir goriinlim hakim ancak Cuma giinii aciklanacak olan ABD tarim dis1
istihdam verisi Oncesi mevcut seviyelerin korunmasi bekleniyor. USD/TL’de teknik
seviyeler asagida 1,5140 yukarida ise 1,5240 olarak goriiliiyor. Tahvil bono piyasasinda
ise TCMB’nin diinkii agiklamalar1 faizlerin uzun bir siire artirilmayacagi beklentisini
kuvvetlendirirken Cuma giinii agiklanacak olan enflasyon verisi bekleniyor. Oncesinde ise
bugiin ITO perakende fiyat endeksini aciklayacak. 25.04.12 vadeli gdsterge tahvil faizinin
%38,0-8,2 araliginda islem gormesi bekleniyor.

YURTDISI VERi GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKIi
11:00 Euro bolgesi imalat PMI, Agustos 55.0 55.0
15:15 ABD ADP 6zel sektor istihdam degigimi, Agustos 19000 42000
17:00 ABD ISM imalat endeksi, Agustos 53.0 55.5
YURTDISI BORSALAR
ENDEKS DEGISIM(%)

DJ INDU AVERAGE 10,015 0.05
S&P 500 1,049 0.04
FTSE 100 INDEX 5,225 0.45
NIKKEI 225 INDEX 8,927 1.17
MERVAL Argentina 1,888 1.45
BRSP BOVESPA IND 65,145 1.38

EUROBONDS(offer) Kapanis Onceki

TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 169.188 170.563
05.06.2020 USD 7 116.375 117.250
14.02.2034 USD 8 126.313 126.875
15.01.2014 USD 9.5 120.938 121.500
05.02.2025 USD 7.375 119.625 120.438




LIBOR ORANLARI

VADE USD JPY EUR GBP

1 AY 0.2578 0.1481 0.5750 0.5688

2 AY 0.2747 0.1850 0.6725 0.6225

3AY 0.2956 0.2338 0.8300 0.7255

6 AY 0.4967 0.4350 1.1078 1.0223

12 AY 0.8431 0.6688 1.3869 1.4627

FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIiRENC
EUR/USD 1.2712 1.2630 1.2585 1.2780 1.2835
USD/CHF 1.0170 1.0130 1.0100 1.0270 1.0320
USD/IPY 84.42 84.00 83.55 85.40 85.90
GBP/USD 1.5396 1.5325 1.5170 1.5480 1.5580




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$.’nin yazil
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimeilar igin uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



