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16.11.2011 ABD Ham 10 Yil ABD
USD/TL* EUR/TL* EUR/USD* U Petrolii Altin (ons) Tahvili IMKB 100}

Faiz (%) . ..

($/varil) Faizi
1 Mart 2010 1.5353 2.0875 1.3597 8.96 78.53 1,116.2 3.64 51,183.7
Giinliik Degisim (%) -0.05 0.07 0.12 -0.03 -2.28 -0.38 -0.03 2.97
Y1l Basindan Degisim (%) 3.23 -2.58 -5.62 0.09 -1.89 0.87 -0.29 -3.11

*TCMB alis kuru.

e ABD’de Ocak ayinda kisisel gelirler yiizde 0,1 ile beklentilerin (yiizde 0,4) altinda, kisisel
harcamalar ise ylizde 0,5 ile tahminlerin (ylizde 0,4) iizerinde artti. Kisisel gelirlerdeki
artisin zayiflig1 harcamalarda risk olusturmaya devam ediyor. Bu ¢er¢cevede Cuma giinii
aciklanacak olan tarim dis1 istihdam verisinin énemi artiyor. Ote yandan, ABD’de ISM
imalat endeksi Subat'ta 56,5 ile beklentilerin (57,5) altinda gergeklesti.

e Avustralya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrutusunda 25 baz puan artirarak
yiizde 4 seviyesine ¢ekti ve ekonominin tahminlerden daha kuvvetli toparlanmasinin para
politikasinin daha normal kosullarda yiiriitiilmesine imkan verdigini belirterek ileride faiz
artinmlarina devam edilebilecegi sinyalini verdi.

e Avrupa Komisyonu ekonomi ve mali islerden sorumlu iiyesi Olli Rehn diin Yunanistan
Maliye Bakan1 Yorgo Papaconstantinou ile Yunanistan biit¢esi, emeklilik sistemi ve resmi
istatistikler konusunda goriistii. Bu c¢er¢evede, Yunanistan’in istikrar paketi ile ilgili
riskler bulundugu ve hiikiimetin gerekirse yeni tedbirler almasinin s6z konusu olabilecegi
ifade edildi. Rehn, Yunanistan hiikiimetinin yeni mali tedbirleri 6niimiizdeki gilinlerde
aciklanmasinin bekledigini belirtti. Ote yandan Yunanistan Bagbakani1 Papandreoui yarin
“ekonomi hakkinda kararlar” almak i¢in kabineyi toplayacagini acikladi.

e FEuro bolgesinde imalat PMI endeksi Subat'ta 54,2 ile beklentiler dogrultusunda
gerceklesti. Endeks Ocak’ta 52,4 seviyesindeydi. Euro bolgesinde issizlik oran1 Ocak'ta
yiizde 9,9 ile beklentilerin (yiizde 10,1) altinda kaldz.

e Ingiliz sigorta sirketi Prudential, AIG nin Asya hayat sigortas1 birimini 35,5 milyar dolara
satin ald1.



e Hazine Miistesarlig1, yarin gerceklestirecegi 10,6 milyar TL’lik i¢ bor¢ 6demesine karsilik
bugiin 16.11.11 vadeli gdsterge tahvil ve 5 yil vadeli TUFE endeksli tahvil ihaleleri
diizenliyor.

e Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi'nin verilerine gore, Subat ayinda ihracat bir dnceki yil ayn
ayma gore yiizde 20,3 artisla 8,2 milyar dolar oldu. Ihracat artisinda otomotiv ve hazir
giyimdeki biiytime etkili oldu.

e Istanbul Ticaret Odasi verilerine gére Subat ayinda perakende fiyatlar yiizde 0,38, toptan
fiyatlar yiizde 1,62 artt1. Carsamba giinii ise TUIK Subat ay1 enflasyon verilerini
aciklayacak. Subat ayinda TUFE’nin yiizde 0,64 artmasi bekleniyor.

e Tiirkiye PMI endeksi, Subat ayinda yeni siparis ve iiretimdeki zayiflama ile Ocak ayina
gore 2,1 puanlik diisiisle 50,9'a geriledi.

¢ Yunanistan bor¢ sorununun ¢oziimiine iliskin beklentilerle kiiresel piyasalarda risk istahi
yiiksek seyretmeye devam ediyor. Buna ilaveten AIG’nin Asya birimini satisinin da
destegiyle diin ABD borsalar1 %1 civarinda deger kazandi. ABD’nin ardindan Asya
piyasalarinda da ytikselisler devam etti ve USD/TL 1,54’tin altina geriledi. Yurtdis
piyasalardaki gelismelere bagli olarak USD/TL’de 1,5250’lere dogru bir gevseme
goriilebilir, olas1 yukar1 hareketlerde ise 1,55 seviyesi onemli goriiliiyor. Tahvil bono
piyasasinda risk istahindaki artisin etkisi siirli kaldi ve 16.11.11 vadeli gosterge tahvil
faizi yilizde 8,92’ye geriledi. Bugiinkii Hazine ihaleleri ve yarinki enflasyon verileri
oncesinde gosterge tahvil faizinin ylizde 8,85-9,05 araliginda kalmasi bekleniyor.

YURTDISI VERi GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKIi
12:00 Euro Bélgesi UFE, Ocak, m/m 0.5% 0.1%
16:00 Kanada Merkez Bankasi Faiz Karar1 0.25% 0.25%
YURTDISI BORSALAR
ENDEKS DEGISIM(%)
DJ INDU AVERAGE 10,404 0.76
S&P 500 1,116 1.02
FTSE 100 INDEX 5,406 0.96
NIKKEI 225 INDEX 10,222 0.49
MERVAL Argentina 1,591 1.89
BRSP BOVESPA IND 67,228 1.09




EUROBONDS(offer) Kapanis Onceki
TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 160.063 159.375
15.06.2010 USD 11.75 103.563 103.563
05.06.2020 USD 7 108.938 108.063
14.02.2034 USD 8 114.563 113.688
15.01.2014 USD 9.5 119.938 119.438
05.02.2025 USD 7.375 110.438 109.375
LIBOR ORANLARI
VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0.2281 0.1569 0.3825 0.5400
2AY 0.2394 0.1956 0.4681 0.5700
3AY 0.2517 0.2531 0.6000 0.6425
6 AY 0.3838 0.4544 09113 0.8675
12 AY 0.8394 0.6806 1.1975 1.2975
FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIRENC
EUR/USD 1.3526 1.3465 1.3375 1.3635 1.3695
USD/CHF 1.0818 1.0740 1.0715 1.0820 1.0870
USD/IPY 89.26 88.80 88.50 90.85 91.30
GBP/USD 1.4901 1.4850 1.4750 1.5030 1.5060
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5 YILLIK TURKIiYE CDS SPREAD:
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin yazih
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitlin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Iisbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ii¢lincli sahislara kars1 hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



