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16.11.2011 ABD Ham 10 Yil ABD
USD/TL* EUR/TL* EUR/USD* U Petrolii Altin (ons) Tahvili iMKB 100

Faiz (%) . ..

($/varil) Faizi
3 Subat 2010 1.4747 2.0638 1.3995 8.90 76.74 1,105.4 3.73 55,068.7]
Giinliik Degisim (%) -0.21 0.20 0.42 -0.08 -1.16 -1.38 0.04 -0.14]
Y1l Basindan Degisim (%) -0.85 -3.68 -2.85 0.03 -4.12 -0.10 -0.21 4.2

*TCMB alis kuru.

e TUIK verilerine gore Ocak aymda TUFE yiizde 1,85 artisla beklentimizin (yiizde 2,1
art1s) iizerinde gerceklesti, piyasa beklentisi ise yiiksek gelen ITO verisi ardindan yiizde 2
civarindaydi. TUFE’nin tahminlerden diisiik gerceklesmesinde islenmemis gida fiyat
artislarinin beklentinin altinda kalmasi etkili olurken sigara, igki ve akaryakittaki OTV
artiglarinin TUFE artisina katkis1 1,3 puan oldu. Boylece, yillik TUFE enflasyonu Aralik
ayindaki yiizde 6,5’'ten Ocak’ta yiizde 8,2’ye yiikseldi. Cekirdek enflasyon
gostergelerindeki yatay seyir ise devam etti ve ¢ekirdek H ve I endekslerindeki yillik
artiglar sirasiyla yiizde 3,4 ve ylizde 3,8 oldu. Tahminlerin hafif altinda gelen Ocak
enflasyonuna ragmen yilin ilk yarisinda olumsuz baz etkisi ile yillik enflasyonun g¢ift
haneli seviyelere ulagmasini ve yilin ikinci yarisinda TCMB’nin 150 bp faiz artirimu
gerceklestirmesi beklentimizi koruyoruz.

e Sabah gazetesinin haberine gore Basbakan Yardimcisi Babacan 2011 yilindan itibaren
uygulanacak olan mali kuralin Mayis ayinda yasalagsmasinin beklendigi, IMF ile ilgili
stirecin bununla birlikte gittigini ve Nisan-Mayis aylarma kadar siirecin sekillenmis
olacagini belirtti.

e ABD Baskan1 Barack Obama, Demokrat Partili Kongre iiyelerinden, saglik ve finans
sektoriinlin  diizenlenmesini amacglayan reformlara desteklerini artirmalarini istedi.
Obama’nin konusmasinin ardindan ABD borsalarinda saglik ve finans sirketleri hisseleri
deger kaybetti.

e ABD'de ISM hizmetler endeksi Ocak ayinda 50,5 ile Aralik gergeklesmesinin (49,8)
iizerinde ancak beklentilerin (51,0) altinda kaldi. ABD'li ilag tireticisi Pfizer’in dordiincii
ceyrekte hisse bagina kar1 6zel kalemler hari¢ tutuldugunda 0,49 dolar ile beklentilere (0,5



dolar) yakin gergeklesti. Ancak sirket dolarin kuvvetli seyrine bagli olarak gelir
tahminlerini agsag1 yonlii revize etti.

Avrupa Komisyonu, Yunanistan'n biitce acigim1 indirmeyi Ongdéren mali istikrar
programini destekledigini, ancak kamu sektoriinde maaslarin azaltilmasi ve kamu
maliyesinin diizeltilmesi i¢in ek tedbirler alinmas1 gerektigini soyledi. Yunanistan’la ilgili
endiseler hafiflerken dikkatler bu defa Portekiz’e ¢evrildi. Portekiz tahvil faizlerindeki
yiikselisle birlikte Portekiz bor¢ ofisi 500 milyon euroluk tutarindaki bono ihracin1 300
milyon euroya indirdi. Son gelismelerin ardindan Portekiz’in CDS spreadi Tiirkiye CDS
spreadinin {izerine ¢ikti. Yunanistan’in CDS spreadi ise bir siiredir Tiirkiye CDS’lerinin
oldukga tizerinde seyrediyor.

IMF Bagkani Dominique Strauss Kahn, talep gelmesi halinde IMF’nin Yunanistan'a
yardim edecegini, ancak hiikiimetin sorunlar1 ¢ézmek icin gerekli adimlar1 atacagina
inandigin1 soyledi.

Euro bolgesi hizmetler PMI endeksi Ocak'ta 52,5 ile beklentilerin (52,3) iizerinde ancak
Aralik seviyesinin (53,6) altinda gerceklesti. Perakende satislar, ise Aralik'ta bir 6nceki
aya gore degismezken, yillik bazdaki gerileme de Onceki doneme iliskin revizyonla
beklentilerin altinda gerceklesti.

ABD’de Obama’nin reform Onerileri, Euro bdolgesinde ise Yunanistan’in ardindan
Portekiz ve Ispanya’nin da mali sorunlarinin yarattig1 endiselerle kiiresel piyasalardaki
risk istah1 zayifladi. ABD borsalarinin diinkii yiizde 0,5 civarindaki diistislerinin ardindan
kiiresel hisse senedi piyasalarinda kayiplar devam ediyor. Diin 1,4020’ye kadar yiikselen
EUR/USD paritesinin buray1 asamamasi ve mali yapisi zayif Euro bolgesi iilkelerine
iliskin endiselerin artmasiyla paritede asag1 yonli goriiniim agirlik kazaniyor. Giin iginde
ECB ve BoE’nin faiz toplantilarindan bir degisiklik beklenmiyor, yarinki ABD tarim dis1
istthdam verisinin oncesinde bugiin de ABD’de issizlik maas1 basvurulari izlenecek.
EUR/USD’de teknik seviyeler ise yukarida 1,3910-50 asagida ise 1,3820 olarak
goriiliiyor. Dolarin global olarak deger kazanmasi ve gelismekte olan {ilke para
birimlerindeki zayifliga bagh olarak 1,49 un iizerine yiikselen USD/TL kurunda ise teknik
seviyeler yukarida 1,50, asagida ise 1,4880 olarak goriiliiyor. Tahvil bono piyasasinda ise
yukar1 yonlii revize edilmis beklentinin altinda gelen TUFE verisiyle diin gosterge faiz
8,90 seviyelerine gerilemisti. Ote yandan, IMF ile ilgili belirsizligin devam ve
enflasyonun onlimiizdeki aylarda da yiiksek seyredeceginin yarattigi baski ile 16.11.11
vadeli gosterge tahvil faizinin yiizde 8,95-9,20 araliginda kalmas1 bekleniyor.



YURTDISI VERi GUNDEMI

SAAT BEKLENEN ONCEKIi
13:00 Almanya fabrika siparisleri (m/m Aralik) 0.2% 2.8%
14:00 Ingiltere Merkez Bankasi faiz karart 0.50% 0.50%
14:00 ECB faiz karar1 1.00% 1.00%
15:30 ABD issizlik maasi bagvurulari 455000 470000
17:00 ABD fabrika siparisleri (Aralik) 0.50% 1.10%
YURTDISI BORSALAR
ENDEKS DEGISIM(%)

DJ INDU AVERAGE 10,271 -0.26
S&P 500 1,097 -0.55
FTSE 100 INDEX 5,253 -0.57
NIKKEI 225 INDEX 10,356 -0.46
MERVAL Argentina 1,634 -0.48
BRSP BOVESPA IND 67,109 -0.08

EUROBONDS(offer) Kapanis Onceki

TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 160.500 160.188
15.06.2010 USD 11.75 104.188 104.188
05.06.2020 USD 7 109.875 109.938
14.02.2034 USD 8 114.438 114.375
15.01.2014 USD 9.5 120.125 120.063
05.02.2025 USD 7.375 111.063 111.000
LIBOR ORANLARI
VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0.2291 0.1550 0.3856 0.5225
2 AY 0.2391 0.1956 0.4725 0.5494
3AY 0.2491 0.2550 0.6063 0.6156
6 AY 0.3838 0.4619 0.9263 0.8456
12 AY 0.8463 0.6831 1.2063 1.2650
FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIRENC
EUR/USD 1.3872 1.3860 1.3830 1.4030 1.4090
USD/CHF 1.0600 1.0470 1.0445 1.0605 1.0625
USD/JPY 90.99 89.75 89.55 91.20 91.85
GBP/USD 1.5877 1.5850 1.5800 1.6110 1.6180
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5 YILLIK TURKIiYE CDS SPREAD:

30 YILLIK TURK EUROBONDUNUN ABD TAHVILLERI iLE GETiRi FARKI:
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin yazih
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitlin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tg¢lincii sahislara kars hicbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



