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16.11.2011 ABD Ham 10 Yil ABD
USD/TL* EUR/TL* EUR/USD* i Petrolii Altin (ons) Tahvili iMKB 100}

Faiz (%) . ..

($/varil) Faizi
27 Ocak 2010 1.4851 2.0879 1.4059 9.01 73.92 1,087.9 3.71 54,071.0)
Giinliik Degisim (%) -0.48 -0.69 -0.21 0.00 -1.15 -0.75 0.08 -0.45
Y1l Bagindan Degisim (%) -0.15 -2.56 -2.41 0.14 -7.65 -1.68 -0.23 2.3

*TCMB alis kuru.

e FED, diin aksamki faiz toplantisinda politika faizini ylizde 0-0,25 seviyesinde tutarken
faizlerin uzun bir siire mevcut diisiik seviyelerde tutulacag: taahiidiinii bir iiyenin itirazina
ragmen yineledi. FED, iktisadi faaliyetteki giiclenmenin devam ettigini ve istthdam
piyasasindaki bozulmanin azaldigini sdyledi. Son donemdeki zayif veri akisina ragmen
konut piyasasina yapilan atiflar1 kaldiran FED, “mortgage”a dayali menkul kiymet
alimlarinin daha 6nceden de duyuruldugu gibi Mart ayinda, baz1 likidite programlarinin
ise 1 Subat’ta sona erdirilecegini agikladi. AFED’in agiklamasindaki ton degisikligi 2011
ortalarina dogru olan piyasanin faiz artirim beklentilerini 6ne ¢gekebilir.

e ABD Baskani Obama, en 6nemli giindemlerinin issizligi asagr ¢cekmek ic¢in istthdam
yaratmak oldugunu ve bankalarin geri 6dedikleri devlet yardimlarindan 30 milyar dolarin
kiiciik isletmelerin krediyle desteklenmesi i¢in kullanilacagini s6yledi. Obama, bankacilik
sektoriine iliskin yeni tasarilar1 hakkinda ise onemli diizenlemelerin yapilacagini ancak
amaclariin bankalar1 cezalandirmak olmadigini séyledi.

e ABD'de yeni konut satislar1 Aralik ayinda yiizde 7,6’lik disiisle yillik bazda 342 bin adet
oldu ve beklentilerin (370 bin) altinda kaldi.

e Almanya’da yillik TUFE enflasyonu Aralik ayindaki yiizde 0,9°dan Ocak ayinda yiizde
0,8’e gerilerken beklentilerin (yiizde 1,0) altinda kaldi. Almanya enflasyonundaki siirpriz
diisiis ¢ekirdek gostergelerden kaynaklaniyor ve Euro bolgesinde enflasyondan ziyade
deflasyon riskinin yiiksek olduguna isaret ediyor.

e Reuters’in enerji yetkililerine dayanarak verdigi habere gore, dogalgaz fiyatlarinda
maliyet bazli fiyatlandirma mekanizmasi ¢ergevesinde Subat ayinda ylizde 10’luk bir
artisin giindemde oldugu belirtildi. Yetkililer petroliin varil fiyatinin 70 dolarin iizerinde
seyretmesinin dogalgaz fiyatlarini1 dogrudan etkiledigini ifade ettiler.



e Obama’nin bankacilik sektoriine iliskin daha yapici ifadelerinin ardindan ABD borsalari
diin yilizde 0,5 civarinda deger kazandi. FED’in ekonomik goriinme iliskin olumlu
ifadeleri de dolar1 desteklerken likiditenin diisiik oldugu Asya seansinda 1,3935’¢ kadar
gerileyen EUR/USD kuru likiditenin artmasiyla birlikte tekrar 1,40’1n {izerine yiikseldi.
Paritedeki asagi yonlii goriinim devam ederken yukarida 1,4050 asagida ise 1,3950
seviyeleri onemli goriililyor. Giin i¢inde Almanya’nin istihdam verisi, ABD’den de
dayanikli mal siparisleri ve issizlik verileri izlenecek. IMF beklentilerinin zayiflamas ile
USD/TL’de yukar1 yonlii egilim devam ederken teknik seviyeler asagida 1,4870 yukarida
1,5050 olarak goriilityor. Tahvil bono piyasasinda ise Hazine’nin bugiinkii degisim
ithaleleri ve haftaya agiklanacak olan enflasyonun yiiksek gelecegi endisesiyle faizlerde
baski stiriiyor ile 16.11.11 vadeli gosterge tahvil faizinin yiizde 8,90-9,15 araliginda

kalmasi bekleniyor.

YURTDISI VERI GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKI
10:55 Almanya isszilik oran1 8.2% 8.1%
15:30 ABD Dayanikli mal siparisleri (Aralik) 2.0% 0.2%
15:30 ABD issizlik maasi bagvurulari 450000 482000
YURTDISI BORSALAR
ENDEKS DEGISIiM(%)

DJ INDU AVERAGE 10,236 0.41
S&P 500 1,098 0.49
FTSE 100 INDEX 5,217 -1.13
NIKKEI 225 INDEX 10,414 1.58
MERVAL Argentina 1,629 -0.07
BRSP BOVESPA IND 65,070 -0.69

EUROBONDS(offer) Kapanis Onceki

TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 160.688 161.125
15.06.2010 USD 11.75 104.625 104.688
05.06.2020 USD 7 110.313 110.438
14.02.2034 USD 8 114.938 114.938
15.01.2014 USD 9.5 120.813 120.875
05.02.2025 USD 7.375 111.688 111.938
LIBOR ORANLARI
VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0.2306 0.1556 0.3900 0.5169
2 AY 0.2394 0.1925 0.4813 0.5469
3AY 0.2488 0.2531 0.6113 0.6156
6 AY 0.3834 0.4613 0.9263 0.8438
12 AY 0.8419 0.6831 1.1938 1.2631




FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIRENC
EUR/USD 1.4012 1.3990 1.3960 1.4110 1.4195
USD/CHF 1.0502 1.0425 1.0380 1.0530 1.0605
USD/IPY 90.21 88.55 88.35 90.60 91.20
GBP/USD 1.6194 1.6075 1.6020 1.6245 1.6285
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$.’nin yazil
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimeilar igin uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {iciincii sahislara karsi hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



