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16.11.2011 ABD Ham 10 Yil ABD 0|
USD/TL* EUR/TL* EUR/USD* . Petrolii Altin (ons) Tahvili iMKB 10
Faiz (%) . -
($/varil) Faizi
9 Mart 2010 1.5325 2.0806 1.3576 9.17 81.42 1,125.6 3.73 52,960.
Giinliik Degisim (%) 0.60 0.01 -0.59 0.10 0.05 0.38 -0.01 -0.63
Yil Bagindan Degisim (%) 3.04 -2.90 -5.76 0.30 1.72 1.72 -0.20 0.2

*TCMB alis kuru.

e Hazine Miistesarligi ve IMF tarafindan yapilan es zamanli agiklamalar ile IMF ve
Tiirkiye’nin program miizakerelerinin sonugsuz kaldig1 ve Mayis ay1 basinda rutin Madde
4 gortigmelerini yapmak {iizere Tiirkiye’ye bir IMF heyetinin gelecegi bildirildi. Son
donemde iyice zayiflamis da olsa IMF programi beklentisi Ozellikle dis piyasalarda
dalgalanmalarin igerideki etkilerini nispeten sinirliyordu. IMF programinin yoklugunda
Hazine’nin yiiksek bor¢lanma geregi ve Tiirkiye’nin dis finansman ihtiyact gz oniinde
bulunduruldugunda, bu kararin 6niimiizdeki dénemde kur ve faize iliskin yukari yonlii
riskleri artirdigini  diislinliyoruz. Program miizakerelerinin sona erdirilmis olmasi,
ilerleyen donemde Tiirkiye’ nin stand-by anlagmasi i¢in bagvurmasi durumunda iizerinde
bugiine kadar anlasilan kosullarin tekrar en bastan ele alinmasini gerektirecek.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunun anayasa degisikligi
slirecinin yaratabilecegi siyasi gerginlik nedeniyle se¢imlerden 6nce yatirim yapilabilir
seviyeye ¢ikma olasiligimin diisiik oldugunu agikladi.

e Hazine'nin 06.08.14 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde %10,82 faiz ile toplam 1,1
milyar TL’lik ihra¢ gerceklestirdi. Ihale oncesi beklentiler faizin %10,59 olmasi
yoniindeydi.

e Fitch Ingiltere'nin kredi profilinde bozulma goriildiigiinii, ancak iilkenin AAA olan kredi
notunun hala tolerans dahilinde oldugunu agikladi. Ote yandan, Ingiltere, ispanya ve
Fransa’nin kredi notu AAA olan {ilkeler arasinda mali tedbirlere en acil ihtiya¢ duyan
tilkeler oldugunu acikladi. Fitch, Portekiz'in kredi notu goriiniimiiniin halen "negatif''te
bulundugunu ve Portekiz hiikiimetinin diin ag¢ikladigi mali onlemleri degerlendirdigini
belirtti. Portekiz, biitge acigmin gayri safi yurti¢ci hasilaya oranini bu yilki yiizde 8,3
seviyesinden 2013'te ylizde 2,8'e indirmeyi hedefliyor. Fitch, son olarak, euro bdlgesinde
bir iilkenin temerriide diisme olasiligi oldugunu, ancak bu durumun euro bolgesinin
dagilmasina neden olmayacagini agikladi.



e Almanya Bagbakani Angela Merkel, mali zorluklar yasayan {ilkeleri kurtarabilecek bir
kurtarma fonunun Avrupa Birligi'nin (AB) biitge disiplin kurallarin1 zayiflatmayacagini

sOyledi.

e Reuters haberine gore AB maliye bakanlarinin ekonomik kriz sirasinda bankalar, imalat
sanayi ve istihdam piyasasina saglanmaya baglanan destegin geri ¢ekilmesi konusunda
anlastiklarin1 gelecek hafta agiklayacak.

e Diin kiiresel piyasalardaki hafif saticili seyre ilaveten Fitch’in se¢im Oncesinde
Tiirkiye’nin kredi notunu artirmayacagini bildirmesi, diin gece de IMF goriismelerinin
sonlandirildigi haberi piyasalardaki zayiflig1 artirtyor. USD/TL’de asagida 1,5320 destegi,
yukarida ise 1,5400 direnci 6nemini koruyor. Tahvil bono piyasasinda ise 16.11.11 vadeli
tahvilin faizinin olumsuz IMF haberiyle yiizde 9,20-9,35 araliginda kalmasi1 bekleniyor.

YURTDISI VERI GUNDEMI

SAAT BEKLENEN ONCEKI

10:00 Almanya TUFE, Subat m/m % 0,2 0,2

10:00 Almanya TUFE, Subat y/y % 0,4 0,4

12:30 Ingiltere Sanayi Uretimi, Subat, m/m % 0,3 0,5

YURTDISI BORSALAR _
ENDEKS DEGISIM(%) EUROBONDS(offer) Kapams Onceki

DJ INDU AVERAGE 10,564 0.11 TANIM VE KUPON SATIS SATIS

S&P 500 1,140 0.17 15.01.2030 USD 11.875 161.813 161.875

FTSE 100 INDEX 5,602 -0.08 15.06.2010 USD 11.75 103.313 103.313

NIKKEI 225 INDEX 10,564 -0.04 05.06.2020 USD 7 110.875 110.563

MERVAL Argentina 1,617 0.49 14.02.2034 USD 8 116.563 116.625

BRSP BOVESPA IND 69,576 1.46 15.01.2014 USD 9.5 121.063 120.813

05.02.2025 USD 7.375 112.813 112.500

LIBOR ORANLARI

VADE USD JPY EUR GBP

1 AY 0.2300 0.1569 0.3775 0.5413

2 AY 0.2400 0.1944 0.4619 0.5713

3AY 0.2555 0.2494 0.5969 0.6431

6 AY 0.3944 0.4500 0.9081 0.8700

12 AY 0.8588 0.6775 1.1975 1.3050

FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIRENC

EUR/USD 1.3586 1.3515 1.3440 1.3710 1.3740

USD/CHF 1.0761 1.0670 1.0645 1.0830 1.0870

USD/IPY 90.13 89.00 88.55 90.85 91.20

GBP/USD 1.4962 1.4885 1.4810 1.5270 1.5310
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin yazih
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitlin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Iisbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ii¢lincli sahislara kars1 hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



