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16.11.2011 ABD Ham 10 Yil ABD
USD/TL* EUR/TL* EUR/USD* U Petrolii Altin (ons) Tahvili iMKB 100

Faiz (%) . ..

($/varil) Faizi
1 Subat 2010 1.4832 2.0625 1.3905 9.01 74.67 1,103.3 3.69 55,526.0)
Giinliik Degisim (%) 0.01 -0.44 -0.45 0.02 1.81 1.64 0.03 1.60f
Y1l Basindan Degisim (%) -0.28 -3.74 -3.48 0.14 -6.71 -0.29 -0.24 5.11

*TCMB alis kuru.

e ABD ISM imalat endeksi Ocak'ta 58,4 puanla beklentilerin (55,5) ve Aralik ay1
seviyesinin (54,9) tizerinde gerceklesti. Yeni siparisler alt endeksi Ocak ayinda da
kuvvetli seyrini siirdiirlirken istihdam alt endeksinde de yiikselis gozleniyor.

e ABD'l enerji sirketi Exxon Mobil’in dordiincii ¢eyrekte hisse basina kar1 1,27 dolar ile
beklentilerin (1,19 dolar) iizerinde gerceklesti.

e ABD yo6netimi 2009'da 1,41 trilyon dolar (GSYH’ nin %9,9°u) olan biit¢e agiginin 2010
yilinda 1,56 trilyon dolar (GSYH’nin %10,6’s1) olarak oOngoriildiigiinii, 2011°de ise
GSYH’nin %38,3’e indirilmesinin hedeflendigi bildirdi. Bu g¢ergevede, ABD’de kamu
borcu/GSYH oranmnin 2009 sonundaki %53’ten 2013’te %71’e, 2020°de ise %80’lere
ctkmasi1 ongoriiliiyor. ABD’nin biitge varsayimlarina gére GSYH biiylimesinin 2010°da
%?2,7,2011°de %3,8 ve ertesi 3 y1l boyunca %4 olmasi dngdriiliiyor. ABD biitgesine gore
bu sene ylizde 10’larda olan issizlik oraninin 2012 yilinda yilizde 8,2’ye gerilemesi
bekleniyor.

e Ocak ay1 i¢cin daha 6nce 51,6 olarak agiklanan Euro bolgesi imalat PMI endeksi 52,4’
revize edilerek beklentilerin (52,0) iizerinde gergeklesti.

e Avrupa Komisyonu ekonomik ve mali islerden sorumlu iiyesi Almunia, Yunanistan'in
biitge agigin1 azaltma planlarimin iddiali ama gerceklestirilebilir oldugunu ve Avrupa
Komisyonu'nun hedefleri tiimiiyle destekledigini sdyledi.

e Avustralya Merkez Bankasi, politika faizini siirpriz sekilde yiizde 3,75’te sabit tuttu. Ekim
ayinda faiz artirnmlarina baglayan Avustralya Merkez Bankasinin 25 bp’lik faiz artirimi
bekleniyordu.



e Diinya Bankasi Tiirkiye Direktorii Ulrich Zachau, 2010 yili GSYH biiylimesi
tahminlerinin yiizde 4-4.5 arasinda oldugunu sdyledi. Zachau, 6niimiizdeki donemin temel
onceliklerinin bes yapisal konuda toplandigini kaydeden Zachau, bunlar1 harcamalarin
kontrol altina alinmas1 ve saglik reformunun devam ettirilmesi, mali kuralin tesis edilmesi,
yatirim ortamin iyilestirilmesi, egitim reformu ve issizlik olarak siraladi.

e TIM verilerine gore, Ocak ayinda ihracat bir dnceki yilin ayn1 déneme gore yiizde 12,5°lik
artisla 7,9 milyar dolar oldu.

e Aralik ayinda 50,6 olan Tiirkiye PMI, Ocak ayinda 53,0’e yiikselerek iktisadi faaliyetteki
artisgin Ocak’ta da devam ettigine isaret etti. Yeni siparigler alt endeksi de Aralik'taki
51°2’den Ocak’ta 54,5'e yiikseldi.

e istanbul Ticaret Odasi'min verilerine gore Ocak ayinda perakende fiyatlar yiizde 2,59,
toptan fiyatlar ise yiizde 2,31 arttr. ITO verisi yarin TUIK tarafindan aciklanacak olan
resmi enflasyon verisine oncii gdsterge niteligi tasiyor. Piyasa beklentileri Ocak’ta aylik
bazda yiizde 1,75 artis iken islenmemis gida fiyatlar1 ve vergi artislarina bagli olarak Ocak
ay1 enflasyonunun yiizde 2’nin iizerine ¢ikmasini bekliyoruz.

e Diin ABD’de ve Euro bolgesinde beklentilerin {izerinde gelen imalat verisi ve Exxon’un
tahminlerden iyi gelen bilangosu ile kiiresel piyasalarda risk istahi yiiksek seyrederken
ABD borsalarinda yiizde 1,5’¢ yakin yiikselisler goriildii. Bugiin Ingiltere’den insaat
sektoric PMI, Euro bdlgesi enflasyon ve ABD konut verileri takip edilecek. Diin
EUR/USD’nin 1,3850 destegini kiramayip 1,3950’lere dogru yiikselisine bagli olarak
altinin onsu tekrar 1.100 dolarin iizerine yiikseldi. USD/TL’de asagidaki teknik seviye
1,48, yukanda ise 1,5020 olarak goriiliiyor. EUR/TL kurunda ise 2,07 desteginin
kirilmasinin ardindan 2,04’e dogru bir gevseme goriilebilir. Tahvil bono piyasasinda ise
yarinki enflasyon verisinin dncesinde agiklanan ITO fiyat endeksi enflasyonun yiiksek
gelecegi endiselerini artirdi. Buna bagl olarak 16.11.11 vadeli gosterge tahvil faizinin
ylizde 8,95-9,20 araliginda islem gérmesi bekleniyor.

YURTDISI VERi GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKI
11:30 Ingiltere ingaat PMI (Ocak) 47.0 47.1
12:00 Euro bdlgesi UFE (y/y Aralik) -3.0% -4.4%
17:00 ABD Bekleyen konut satiglart (m/m Aralik) 0.6% -16.0%
YURTDISI BORSALAR

ENDEKS DEGISIM(%)
DJ INDU AVERAGE 10,186 1.17
S&P 500 1,089 1.43
FTSE 100 INDEX 5,247 1.14
NIKKEI 225 INDEX 10,371 1.63
MERVAL Argentina 1,634 0.44
BRSP BOVESPA IND 66,572 1.79




EUROBONDS(offer) Kapanis Onceki
TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 159.938 159.688
15.06.2010 USD 11.75 104.375 104.313
05.06.2020 USD 7 109.688 109.625
14.02.2034 USD 8 114.250 114.313
15.01.2014 USD 9.5 120.125 120.125
05.02.2025 USD 7.375 110.750 110.750
LIBOR ORANLARI
VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0.2291 0.1556 0.3894 0.5194
2AY 0.2391 0.1956 0.4775 0.5469
3AY 0.2491 0.2538 0.6069 0.6156
6 AY 0.3838 0.4619 0.9275 0.8438
12 AY 0.8425 0.6838 1.2038 1.2625
FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIRENC
EUR/USD 1.3933 1.3860 1.3830 1.4030 1.4090
USD/CHF 1.0575 1.0470 1.0445 1.0605 1.0625
USD/IPY 90.72 89.55 89.15 90.80 91.20
GBP/USD 1.5953 1.5900 1.5850 1.6020 1.6060
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin yazih
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitlin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Iisbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ii¢lincli sahislara kars1 hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



