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16112011  ABD Ham 10 Y1l ABD
USD/TL*  EURTL* EUR/USD* . Petrolii  Altin (ons) Tahvili  IMKB 100
Faiz (%) . L
($/varil) Faizi
26 Ocak 2010 1.4923 2.1025 1.4089 9.01 74.79 1,097.2 3.63 54,317.5
Giinliik Degisim (%) 0.92 0.46 -0.45 0.19 0.28 -0.02 -0.02 0.07
Yil Bagindan Degisim (%) 034 -1.88 -2.20 0.14 -6.56 -0.85 -0.30 2.83

*TCMB alis kuru.

e TCMB Enflasyon Raporunda 2010 yil sonu TUFE enflasyonu tahminini Ekim ayi
tahminine gore 1,5 puan yiikselterek yiizde 6,9’a c¢ekti. Revizyonda son donemdeki vergi
artiglarinin enflasyona etkisinin onceki ongoriilere gore ilave 1 puan oldugu belirtildi.
Buna ilaveten, gida enflasyonu beklentisinin yillik ylizde 6’dan yiizde 7’ye petroliin varil
fiyatina iliskin varsayimin ise 75 dolardan 80 dolara giincellenmesinin enflasyona toplam
etkisinin 0,5 puan oldugu ifade edildi. TCMB, para politikas1 durusuna iliskin olarak
politika faizlerinin uzun bir siire sabit tutulmasinin ve sonrasinda sinirli artiglar géstererek
iic y1l boyunca tek haneli diizeylerde kaldiginin &ngoriildiigiinii belirtti. Oniimiizdeki
donemde vergi diizenlemelerinin yansimalar1 ve baz etkisi gibi gegici unsurlar nedeniyle
enflasyonun bir siire yliksek seviyelerde seyredecegini belirten TCMB, 6nceki enflasyon
raporuna gore enflasyondaki yukar1 yonlii risklere daha fazla vurgu yapti. Bu gercevede,
beklentilerin bozulmasi ve genel fiyatlama davranislarinda bozulma gozlenmesi halinde
para politikasinda sikilagmaya daha erken gidilebilecegi belirtildi. Diinkii rapor
cercevesinde TCMB’nin para politikast durusunun daha dengeli bir hal aldig1 goriiliirken
bizim yilin ikinci yarisinda 150 bp’lik faiz artirrmi beklentimiz devam ediyor.

e Hazine Miistesarligi diin ilk defa gerceklestirdigi 10 yil vadeli tahvil ihalesinde
beklentilere paralel olarak yiizde 11,24 faiz ile 947 milyon TL borglandi.

e IMF, Diinya Ekonomik Goriiniimii raporunda kiiresel biiyiime tahmini Ekim ayindaki
ylizde 3,1 seviyesinden yiizde 3,9'a yiikseltti. Raporda kiiresel toparlanmanin onceki
tahminlerden daha kuvvetli basladigi, ancak toparlanmanin diinyanin farkli bolgelerinde
farkli hizlarda gerceklestigi belirtildi. Bu c¢ercevede, gelismis ekonomilerde yiiksek
igsizlik oran1 ve borg¢luluk nedeniyle toparlanmanin zayif seyretmesinin beklendigi,
gelismekte olan ekonomilerdeki toparlanmanin ise giiclii i¢ talebe dayandig1 ve daha canli
oldugu belirtildi.



e Ingiltere’de GSYH 2009'un son ceyreginde yiizde 0,1 artisla tahminlerin (yiizde 0,4)
altinda kaldi. Boylece 2009 yilinin tamaminda GSYH daralmasi yilizde 4.8 oldu.
Ingiltere’de geyrekler bazinda GSYH 2008’in ikinci ¢eyreginden beri daralmaya isaret
ediyordu.

e ABD'de tiiketici gliven endeksi Ocak aymnda 55,9 ile beklentilerin (53,5) iizerinde
gergeklesti. Case-Shiller konut fiyatlar1 endeksi ise Kasim ayinda yiizde 0,2 artarak iist
iiste altinc1 ayda yiikseldi.

e Financial Times ve Wall Street Journal gazetelerinin haberine gére Yunanistan’in Cin’e
25 milyar Euro tutarinda tahvil ihra¢ etmeyi hedefledigi belirtildi.

e Cin’in en biiylk bankasi ICBC, hiikiimetin kredi hacminin kisilmasi yoniindeki
talimatinin ardindan vadesi gelen kredilerin bir kisminin yenilenmedigini belirtti.

e Obama’nin bankacilik sistemine iliskin tasarilar1 ve Cin’in ekonomik biiylimeyi
yavaglatict onlemlerine bagli olarak kiiresel piyasalarda zayif goriiniim devam ediyor.
Bugiin ABD’den yeni konut satiglar1 verisi ve aksam ise FED faiz toplantisi takip
edilecek. FED’in politika faizini yiizde 0-0,25 araliginda tutmasi beklenirken likiditeye
iliskin olas1 aciklamalar1 izlenecek. Ote yandan, ABD senatosunda FED Baskam
Bernanke’nin Persembe giinii yapilacak oylama ile gorev siiresinin uzatilmasi bekleniyor.
Yurtiginde ise IMF programina iligkin beklentilerin zayiflamasi ile USD/TL’de yukari
yonlii egilim devam ederken teknik seviyeler asagida 1,4870 yukarida 1,5050 olarak
goriiliiyor. TCMB’nin enflasyon raporu ve IMF belirsizligi ile tahvil bono piyasasinda
16.11.11 vadeli gosterge tahvil faizinin yiizde 8,90-9,15 araliginda kalmasi bekleniyor.

YURTDISI VERi GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKI
14:00 ABD Mortgage basvurulart 9.1%
17:00 ABD yeni konut satislar1 (Aralik) 374000 355000
21:15 FED faiz karar1 0-0.25% 0-0.25%
YURTDISI BORSALAR

ENDEKS DEGISIiM(%)
DJ INDU AVERAGE 10,194 -0.03
S&P 500 1,092 -0.42
FTSE 100 INDEX 5,277 0.31
NIKKEI 225 INDEX 10,252 -0.71
MERVAL Argentina 1,630 0.00
BRSP BOVESPA IND 65,524 -1.05




EUROBONDS(offer) Kapanis Onceki
TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 161.125 161.750
15.06.2010 USD 11.75 104.688 104.813
05.06.2020 USD 7 110.438 110.938
14.02.2034 USD 8 114.938 115.813
15.01.2014 USD 9.5 120.875 121.063
05.02.2025 USD 7.375 111.938 112.250
LIBOR ORANLARI
VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0.2306 0.1556 0.3900 0.5169
2AY 0.2394 0.1925 0.4825 0.5463
3AY 0.2488 0.2538 0.6113 0.6156
6 AY 0.3825 0.4631 0.9269 0.8438
12 AY 0.8406 0.6838 1.1950 1.2631
FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIRENC
EUR/USD 1.4061 1.4030 1.4005 1.4180 1.4220
USD/CHF 1.0466 1.0380 1.0315 1.0505 1.0530
USD/IPY 89.24 88.90 88.55 90.80 91.20
GBP/USD 1.6130 1.6125 1.6075 1.6285 1.6325
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5 YILLIK TURKIiYE CDS SPREAD:
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$.’nin yazil
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimeilar igin uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {iciincii sahislara karsi hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



