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16.11.2011 ABD Ham 10 Yil ABD
USD/TL* EUR/TL* EUR/USD* U Petrolii Altin (ons) Tahvili iMKB 100f

Faiz (%) . .

($/varil) Faizi
4 Subat 2010 1,4903 2,0637 1,3848 9,01 73,40 1.065,3 3,65 53.463,9
Giinliik Degisim (%) 1,06 0,00 -1,05 0,11 -4,31 -3,61 -0,09 -2,91
Y1l Bagindan Degisim (%) 0,20 -3,69 -3,87 0,14 -8,30 -3,72 -0,29 1,21

*TCMB alis kuru.

e ABD’de issizlik maas1 bagvurular1 480 bin adet ile beklentilerin (460 bin) iizerinde
gerceklesti. Tahminlerden zayif gelen igsizlik maasi basvurulari, bugiin 6gleden sonra
aciklanacak olan tarim dis1 istthdam verisine iliskin endiseleri arttirdi ve ABD
borsalarindaki diisiisler hizlandi. Ocak ayinda ABD’de tarim dis1 istthdamin 5 bin kisi
artmas1 bekleniyor. Ote yandan, ABD'de fabrika siparisleri Aralik ayinda yiizde 1 ile
beklentilerin (yiizde 0,5) tizerinde artti.

e ECB gosterge faizini beklentilere paralel olarak yilizde 1 seviyesinde sabit tuttu. ECB
Bagkani Trichet’in faiz kararinin ardindan yaptigi basin toplantisindaki ekonomik
goriiniime iliskin degerlendirmeleri Ocak ayindakilere c¢ok benzerdi. Mevcut faiz
oranlarinin uygun seviyelerde oldugunu belirten Trichet’in Euro bdlgesindeki ekonomik
toparlanmanin dengesiz olacagi ve enflasyonun diisiilk goOriinlimiiniin devam ettigi
yoniindeki ifadeleri ECB’nin politika faizini uzunca bir siire artirmayacagi beklentisini
giiclendiriyor. Basin toplantisinin soru cevap kisminda Yunanistan’la ilgili sorulara
cevaben ise Trichet, ECB’nin Yunanistan’in mali planin1 destekledigini ve Yunan
hiikiimetinin plan dogrultusunda gerekli adimlar1 atacagini belirtti. Bu kapsamda Yunan
hiikkiimetince alinan tedbirlerin (akaryakit vergisi uygulamasi, kamu maaslarinin
dondurulmasi ve emeklilik sistemi reformu) dogru adimlar oldugunu belirtti. Ote yandan
Ingiltere Merkez Bankasi da gosterge politika oranmi beklentiler dogrultusunda yiizde
0,5'te sabit tuttu.

e TCMB Ocak Ay1 Fiyat Gelismeleri Raporunda gectigimiz yilin diisiikk bazi nedeniyle
yillik enflasyonun Subat ayinda da belirgin bir yiikselis sergileyeceginin, temel enflasyon
gostergelerinin ise sinirh artiglarla diisiik seviyelerini koruyacagimin tahmin edildigini
bildirdi. Buna ilaveten, TCMB, Ocak ayr TUFE'sindeki yiikselisin kamu fiyat/vergi
ayarlamalar1 ile enerji fiyatlarindaki gelismelerden kaynaklandigini, hizmet fiyatlarinin



artis orani ile diger temel enflasyon gostergelerinin orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini
devam ettirdigini belirtti.

e Yunanistan, Portekiz ve Ispanya’nin mali sorunlarmin yarattign endiseler kiiresel
piyasalardaki risk istahin1 zayiflatitken ABD’den issizlik maas1 basvurularinin
beklentilerden yiiksek gelmesi ile kiiresel piyasalardaki kayiplar sertlesti. Bu ¢ergevede,
diin ABD borsalarinda yilizde 3 civarinda distisler gozlendi. Euro boélgesine iliskin
endiselerle 1,37’°nin altina gerileyen EUR/USD paritesinde asagi yonlii gériiniim siiriiyor.
Ote yandan, dolardaki giiglenme ile petrol ve altin fiyatlarinda yiizde 4 civarinda diisiisler
oldu; altinin onsu 1.063 dolara, petroliin varil fiyat1 ise 73 dolara geriledi. Kiiresel risk
istahindaki zayiflik ve EUR/USD’deki diisiise bagli olarak 1,5150°nin {izerine yiikselen
USD/TL kurunda teknik seviyeler agsagida 1,5140, yukarida ise 1,5250 olarak goriiliiyor.
Bugiin piyasalar i¢in ¢ok belirleyici olan ABD’den tarim dis1 istthdam verisi ve yanisira
Almanya’dan sanayi iiretim endeksi takip edilecek. Tahvil bono piyasasinda ise yerli
biiylik oyuncularin alimlari tahvil faizlerinin artisin1 sinirliyor. Buna bagl olarak 16.11.11
vadeli gosterge tahvil faizinin yilizde 9,0-9,25 araliginda kalmasi bekleniyor.

YURTDISI VERi GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKI
13:00 Almanya sanayi tiretimi (m/m Aralik) 0,6% 0,7%
15:30 ABD tarim dig1 istihdam degisimi (Ocak) 15000 -85000
15:30 ABD issizlik orani (Ocak) 10,0% 10,0%
YURTDISI BORSALAR
ENDEKS DEGISIM(%)

DJ INDU AVERAGE 10.002 -2,61
S&P 500 1.063 -3,11
FTSE 100 INDEX 5.139 -2,17
NIKKEI 225 INDEX 10.057 -2,89
MERVAL Argentina 1.571 -3,83
BRSP BOVESPA IND 63.934 -4,73

EUROBONDS(offer) Kapanis Onceki

TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 159,563 160,500
15.06.2010 USD 11.75 104,188 104,188
05.06.2020 USD 7 109,688 109,875
14.02.2034 USD 8 114,125 114,438
15.01.2014 USD 9.5 120,000 120,125
05.02.2025 USD 7.375 110,563 111,063




LIBOR ORANLARI

VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0,2284 0,1550 0,3856 0,5225
2 AY 0,2391 0,1956 0,4725 0,5494
3AY 0,2488 0,2550 0,6063 0,6156
6 AY 0,3850 0,4606 0,9263 0,8456
12 AY 0,8459 0,6831 1,2063 1,2663
FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIiRENC
EUR/USD 1,3715 1,3670 1,3600 1,3790 1,3960
USD/CHF 1,0727 1,0540 1,0495 1,0785 1,0810
USD/IPY 89,67 89,55 89,10 91,60 91,85
GBP/USD 1,5720 1,5700 1,5630 1,5970 1,6010




USD/TL-EUR/TL: EUR/USD:

Daily TRY=; EURTRY= 23.11.2009- 08.02.2010 (GMT) Daily EUR= 27082009 12022010 (GMT)

Pie Proe Line: EUR=, Bid L) Pice

Y 1use 0502200, 13715 UsD

" 14

2

st 148
22 15 (147
& 146
219 14 145
o
216 148 4
142
23 Loe; TRY= B Las); 1@ L
) -4
21 14 (139
14 138
[z
% @ o 1 Py o i B % o ® @ 0 4 o4 a6 2 b ok 0 0 b A X G oW oA B G LB B 0GR
Kasm 2009 | Aralk 2009 Ocak 2010 | Subat20to | Eylil 2009 | Eim 2009 | Kesmaoy | Avalik 2009 | Ocak200 |Subat20t0
REUTERS Not Linked Not Linked
03/08/2011 VADELI TAHVILIN FAIZi: VERIM EGRI
Daily TR030811TV0=IS 08.12.2009 - 05.02.2010 (IST) _ 1204
S
Yield <
-9.4 11,0
-9.2 10,0 4
-9
9,0
-88
: 804 —8—04.02.2010
Line; TR030811TV0=IS; Compound Yield(Last] -86
03.02.2010; 8,480 #—03.02.2010
i 7,0
14 21 28 04 11 18 25 01
Aralik 2009 Ocak 2010 |$ub 10 60 4 ; ; ; ; ; ; ;
[revers 3 | Not Linked 0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500
iMKB 100: VIX:

Daily XU100 31072009 - 02032010 (ST) Dally VX 24082009 12022010 (GM)
Line XU100; Last TradefLast); Prce Prce
04022010, 5346388 L

54,000 9
.
53,000 28
52,000 rar
51000 05
50.000 %3
s b
48000 L2
-47.000 r2
-46.000 ra
500 e Wt Last (s »
04.02.2010; 26,080
44,000 19
43,000
G % od 0k BBB DR H BB MK B A BG LB B0 BB 20 a @ G o4 B 6 o2 0D X R 6 K B H 0 U oA B G 0 BB 0 @
| Ajustos2009 | Eyldl2009 |  Ekm2009 | Kasm2009 |  Aralk2009 |  Ocak2010 | Subat20f0 | Agu 9] Eylil 2009 | Exim 2009 | Kasim 2009 | Aralik 2009 | Ocak2010 |Subat 201(peayed
Not Linked REUTERS B Not Linked
5 YILLIK TURKIYE CDS SPREAD: 30 YILLIK TURK EUROBONDUNUN ABD TAHVILLERI iLE GETiRi FARKI:
Daily TRGV5YUSAC= 18.11.2009 - 08.02.2010 (LON) Daily TRGLB30=RR; US30YT=RR 18.11.2009 - 08.02.2010 (UTC)
Price Spread; NRGLB30=RR; Yield_1(Last); US30YT=RR; Yield_1(Last); 100,0; 100,0; Value
05.02.291Y); 198,620 - 220
-210
200
-190
-180
170
23 3 o7 14 21 28 04 11 18 25 01 08
Ocak 2010 Kas09 | Aralik 2009 Ocak 2010
Not Linked REUTERS Not Linked
ABD HAM PETROLU ($/Varil): ALTIN (Ons);
iy Clet 08200 202200(G) Daily XAU= 23.11.2009 - 08.02.2010 (GMT)
i )
XZ" Line; XAURYBid(Last); Price
05.02.20fl0;§1.065,90 usD
80
8
6
7
.
T
0
Line; CLet; Last Trade{Last);
o0 B &
23 3 o7 14 22 28 04 11 18 25 01 08
Kas 09 \ Aralik 2009 Ocak 2010
RN EEEEEEEEEE X ®
Agu 0| Eyliil 2009 | Ekim 2009 | Kasim 2009 | Aralik 2009 | Ocak2010 |§ubat 201ipeayeq

REUTERS § Not Linked

[ REUTERS B Not Linked

4000



Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin yazih
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitlin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tg¢lincii sahislara kars hicbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



