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25.04.2012 ABD Ham 10 Yil ABD J
USD/TL* EUR/TL*  EUR/USD* o Petrolii Altin (ons) Tahvili IMKB 10
Faiz (%) . ..
($/varil) Faizi
19 Agustos 2010 1.4943 1.9166 1.2826 8.12 74.51 1231.5 2.58 58,849.4)
Giinliik Degisim (%) 0.21 -0.16 -0.37 0.06 -1.93 0.13 -0.09 -1.0
Y1l Bagindan Degisim (%) 0.47 -10.55 -10.97 -0.75 -6.91 11.30 -1.35 11.4

*TCMB alis kuru.

e TCMB politika faizini beklentiler dogrultusunda %7,0 seviyesinde sabit tuttu, para
politikas1 konusundaki 1limli tonunu korudu. TCMB, dis talep kosullar1 ile ilgili
ifadelerini genel olarak degistirmeyerek dis talep kosullarinin kismi bir yavaslamaya igaret
ettigini ve kiiresel ekonomiye iliskin risklerin énemini korudugunu belirtti. I¢ talebe
iligkin olarak ise TCMB ifadelerin kismen yumusatti ve i¢ talebin istikrarl bir goriiniim
sergiledigini sOyledi, Temmuz ayinda TCMB i¢ talep kosullarinin istikrarli bir artig
sergiledigi degerlendirmesinde bulunmustu. TCMB, c¢ekirdek enflasyon gostergelerinin
orta vadeli hedeflerle uyumlu oldugunu yillik enflasyon oraninin ise kisa vadede gegici bir
artis gosterdikten sonra yilin son c¢eyreginden itibaren diisiis egilimine girmesinin
beklendigini ifade etti. Bu cer¢evede politika faizinin bir siire daha mevcut diizeylerde
tutulmasi ve uzun siire diisiik diizeylerde seyretmesi gerektigi ifade edildi. Enflasyonun
2011’in ikinci ceyregine kadar 1limli seyretmesini ve TCMB’nin faiz artirnmlarini
Temmuz 2011 segimlerinden sonraya ertelemesini bekliyoruz. Ote yandan, ithalattaki
—dolayisiyla cari aciktaki- artis1 sinirlamak amaciyla TCMB’nin 6niimiizdeki donemde
zorunlu karsilik oranlarini artirabilecegini diisiiniiyoruz.

e Ulastirma Bakani Binali Yildirnm, Mali Kural Tasarisi'min Meclis giindeminin
yogunlugunu nedeniyle ele alinamadigini ve zamani gelince goriisiilecegini sdyledi.

e Diin agiklanan ABD verileri iktisadi faaliyetteki yavaslamanin tahminlerden sert olduguna
isaret etti. Bu cercevede, haftalik igsizlik maasi1 bagvurulari 500 bin ile beklentinin (476
bin) iizerinde gergeklesti. Philadelphia FED endeksi de artis beklentilerinin (+7,0) aksine
Agustos aymda -7,7 oldu. Endeksin pozitif degeri iiretim artigini, negatif olmasi ise liretim
azalmasini gosteriyor.



Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) 2010 yili i¢in GSYH biiylime beklentisini %2
civarindan %3’e yiikseltti. Bundesbank, ekonomideki canlanmanin yilin ikinci yarisinda
da devaminin beklendigini ancak canlanma hizinin normallesecegini belirtti.

Diin ABD verilerine kadar piyasalarda yatay bir seyir gézlendi ancak beklentilerden zayif
ABD verilerinin ardindan kiiresel piyasalarda risk istah1 zayif seyrediyor. Son dénemde
verilerin beklentilerin hafif altinda kalmas1 FED’in tahvil alimlarini artiracagi beklentisi
yaratirken bu durum piyasalardaki diistisleri sinirliyor hatta kismen destek oluyordu.
Ancak diin geldigi sekilde verilerin ¢ok zayif seyretmesinin piyasa iizerinde olumsuz etki
yaratmasini bekliyoruz. Bu cergcevede, USD/TL’deki geri ¢ekilmeler alim firsati olarak
degerlendirilebilir. USD/TL’de teknik seviyeler asagida 1,5050 yukarida ise 1,5150
ardindan 1,5230 olarak goriiliiyor. Tahvil bono piyasasinda ise zayif ekonomik verilere
bagl olarak kiiresel tahvil faizlerindeki gerileme, i¢ piyasada da faizlerdeki diisiik seyri
destekliyor. 25.04.12 vadeli gosterge tahvil faizinin giin icinde %8,0-8,2 araliginda
kalmasi bekleniyor.

YURTDISI BORSALAR
ENDEKS DEGISIiM(%)

DJ INDU AVERAGE 10,271 -1.39
S&P 500 1,076 -1.69
FTSE 100 INDEX 5,211 -1.73
NIKKEI 225 INDEX 9,179 -1.96
MERVAL Argentina 1,955 -1.02
BRSP BOVESPA IND 66,887 -1.11

EUROBONDS(offer) Kapams Onceki

TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 170.563 169.250
05.06.2020 USD 7 117.250 117.500
14.02.2034 USD 8 126.875 126.313
15.01.2014 USD 9.5 121.500 121.500
05.02.2025 USD 7.375 120.438 120.125
LIBOR ORANLARI
VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0.2647 0.1506 0.5794 0.5675
2 AY 0.2997 0.1919 0.6731 0.6219
3AY 0.3391 0.2388 0.8319 0.7269
6 AY 0.5559 0.4413 1.1119 1.0194
12 AY 0.9192 0.6700 1.3875 1.4600
FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIiRENC
EUR/USD 1.2820 1.2730 1.2680 1.2890 1.2925
USD/CHF 1.0304 1.0290 1.0250 1.0385 1.0505
USD/JPY 85.34 84.70 84.50 86.40 86.90
GBP/USD 1.5563 1.5475 1.5385 1.5690 1.5735
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin yazih
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitlin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Iisbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ii¢lincli sahislara kars1 hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



