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16.11.2011 ABD Ham 10 Yil ABD
USD/TL* EUR/TL* EUR/USD* U Petrolii Altin (ons) Tahvili IMKB 100}

Faiz (%) . ..

($/varil) Faizi
29 Ocak 2010 1.4831 2.0717 1.3968 8.99 72.77 1,080.5 3.65 54,650.6)
Giinliik Degisim (%) -0.13 -0.49 -0.36 -0.03 -1.09 -0.25 -0.03 -0.22
Y1l Basindan Degisim (%) -0.28 -3.31 -3.04 0.12 -9.08 -2.35 -0.29 3.46]

*TCMB alis kuru.

e ABD'de dordiincii ¢eyrek GSYH biiylimesi yiizde 5,7 ile beklentilerin (yiizde 4,6)
iizerinde gercgeklesti. Stok degisimlerinin biiyiimeye katkist 3,4 puan olurken yurtigi
satiglar 9%2,2 arttr. Makine techizat yatirimlarinin biiylimeye katkis1 tahminlerin tizerinde
0,8 puan olarak gerceklesti. Beklentilerin {izerinde gelen GSYH verisinin ardindan
piyasanin biiylime beklentilerini yukar1 yonlii revizyonu muhtemel goriiniiyor. Buna
ilaveten, Aralik ayinda 72,5 olan ABD Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Ocak
ayinda 74,4 ile beklentilerin (73) iizerinde gerceklesti. Chicago PMI endeksi de 61,5 ile
beklentilerin (57,4) ve Aralik seviyesinin (58,7) lizerinde gergeklesti. Kuvvetli ABD veri
akisinin ardindan bu hafta da Cuma giinii agiklanacak olan tarim dis1 istihdam verisi takip
edilecek.

e FEuro bdlgesinde yillik enflasyon Ocak ayinda yiizde 1,0 ile beklentilerin (1,2) altinda
gerceklesti. Euro bolgesinde deflasyon riskleri artarken ECB’nin Persembe giinkii
toplantisindan yiizde 1 olan politika faizini degistirmemesi bekleniyor.

e AB Parasal Isler Komisyonu iiyesi Almunia, AB’nin Yunanistan’a mali yardimda
bulunmayacagini ve Yunanistan’in euro bdlgesinden ¢ikmayacagini sdyledi. Yunanistan
bagbakani Papandreou ise biitge acigin1 azaltmak icin tiim gerekenlerin yapilacagini ve
onemli tedbirler alinacagini sdyledi.

e Kredi derecelendirme kurulusu JCR, Tiirkiye'nin kredi notunu bir basamak artirarak
"BB"ye yiikseltti, gdriiniimii ise "duragan" olarak belirledi.

e Basbakan Tayyip Erdogan, IMF ile goriismelerin iki yildir devam ettigini, sartlarinin
kabul edilmesi halinde anlagsma yapilabilecegini ancak iki yildir IMF’siz devam edildigini
sOyledi. Erdogan bunun anlagma yapilmayacak anlamina gelmeyecegini, IMF nin akredite
kurulusu oldugunu ve Tiirkiye’nin de IMF nin ortagi oldugunu soyledi.



Hazine Miistesarligr Subat ayindaki 20,4 milyar TL’lik i¢ bor¢ 6demesine karsilik 19,3
milyar TL’lik i¢ bor¢lanma hedefliyor. Hazine ihaleleri 8 ve 15 Subat haftalarinda
gerceklestirilecek.

ABD’de beklentilerden olumlu veri akismma ragmen gectigimiz hafta Obama’nin
bankacilik plani, Cin’in ekonomik biiylimeyi yavaslatict 6nlemleri ve Euro bolgesine
iliskin endigelerle piyasalar Cuma giinii de zayif seyretti. Yunanistan’in endiseleri ile
1,39’un altina gerileyen EUR/USD paritesinde 1,38 seviyeleri 6nemli goriiliirken ¢ok
olumsuz bir haber gelmemesi halinde bu seviyenin kirilmasi zor goriiliirtken EUR/USD’de
bir miktar toparlanma goriilebilir. EUR/TL kurunda ise 2,07°deki destek onemli ve
mevcut seviyelerden yiikselis bekleniyor. USD/TL’de ise asagida 1,4850-30, yukarida da
1,5020-50 seviyeleri dnemli goriiliiyor. Persembe giinkii ECB ve BoE ftoplantilarinda faiz
degisikligi beklenmiyor, BoE tahvil alimlarina ara verebilir. Cuma giinii de ABD tarim
dis1 istihdam verisi izlenecek. Tahvil bono piyasasinda ise Carsamba giinii agiklanacak
olan enflasyonun yiiksek gelecegi endisesiyle 16.11.11 vadeli gosterge tahvil faizinin
yiizde 8,95-9,20 araliginda islem gérmesi bekleniyor.

YURTDISI VERi GUNDEMI
SAAT BEKLENEN ONCEKI
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Ocak) 52.0 52.0
15:30 ABD kisisel gelirler (Ocak) 0.3% 0.4%
15:30 ABD kisisel harcamalar (Ocak) 0.2% 0.5%
15:30 ABBD kisisel harcamalar deflatorii (y/y Aralik) 2.2% 1.5%
17:00 ABD ISM imalat endeksi (Ocak) 55.6 55.9
YURTDISI BORSALAR
ENDEKS DEGISIiM(%)

DJ INDU AVERAGE 10,067 -0.52
S&P 500 1,074 -0.98
FTSE 100 INDEX 5,189 0.83
NIKKEI 225 INDEX 10,205 0.07
MERVAL Argentina 1,626 0.21
BRSP BOVESPA IND 65,402 -0.28

EUROBONDS(offer) Kapams Onceki

TANIM VE KUPON SATIS SATIS
15.01.2030 USD 11.875 159.688 159.438
15.06.2010 USD 11.75 104.313 104.313
05.06.2020 USD 7 109.625 109.500
14.02.2034 USD 8 114.313 114.125
15.01.2014 USD 9.5 120.125 120.063
05.02.2025 USD 7.375 110.750 110.625




LIBOR ORANLARI

VADE USD JPY EUR GBP
1 AY 0.2291 0.1556 0.3900 0.5169
2 AY 0.2391 0.1956 0.4775 0.5469
3AY 0.2491 0.2550 0.6088 0.6163
6 AY 0.3844 0.4625 0.9263 0.8438
12 AY 0.8463 0.6838 1.2025 1.2638
FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIiRENC
EUR/USD 1.3888 1.3860 1.3830 1.4030 1.4090
USD/CHF 1.0597 1.0470 1.0445 1.0605 1.0625
USD/IPY 90.25 89.55 89.15 90.80 91.20
GBP/USD 1.5973 1.5900 1.5850 1.6020 1.6060
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$.’nin yazil
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimeilar igin uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {iciincii sahislara karsi hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



