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SPK’nin 29833736.110.02-679 Sayili Yazisina istinaden Gerceklestirilen Ek Analizier

16 Aralik 2014 tarihli Raporumuzda sunulan degerleme sonuglan gecerliligini korumakla beraber,
SPK’nin 29833736.110.02-679 sayil, 13 Mart 2015 tarihli yazisindaki taleplerine istinaden ek analizler
bilgi amagl hazirlanmig olup, asagida sonuclart sunulmaktadir:

Piyasa Carpanlari Yontemi Hesaplamasi

SPK'nin taleplerine istinaden piyasa carpanlan yéntemi kapsamindaki ek analizler, paylari BIAS'da
islem gdren tim ticari bankalarin ve TEB ile benzer &lgekli ticari bankalarin PD/DD carpanlar
kullanilarak, ancak bu carpanlarin. belirlenmesinde defter degen ve Ozsermaye getirisi arasinda
regresyon analizi yaptimaksizin gergeklestiriimistir.

i) Tam: Bankalar PD/DD Hesaplamasi

Bu caligmada tim ticari bankalar degerlendiriimis, ancak Bank Asya hisselerinin yiiksek volatlhte
gosteriyor olmasi sebebiyle UDES 5.14.1.3.2 “Benzer sirketin verilerinin tutarhigr ve dogrulanabilirligi’
maddesi uyarinca kapsam diginda tutulmustur,
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Piyasa yaklasimi kapsaminda, 14 Kasim 2014 itibariyle TEB Hisselerinin toplam piyasa degeri halka
actk tiim ticari bankalarin PD/DD garpanlari esas alinarak asagidaki hesaplanmistir:

Tim Bankalar - 14 Kaszm 2014 mbanyle PDJDD Anaitz :
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Toplam hisse aded (milyon) S 9004
Hisse bagina deger (TL) 2879
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ii) TEB ile Benzer Olgekli Bankalar PD/DD Hesaplamasi

Bu calismada tim ticari bankalar degerlendirilmis, ancak nicel olarak TEB'e benzer Slgekli bankalari
dahil etmek amaci ile dederleme tarihi itibariyle varlik biyiklikleri 200 milyar TL'den biytik olan Garanti
Bankas! ve Is Bankasi ile 15 milyar TL'den kiictik Abank ve Tekstil Bankasi kapsam disinda tutulmustur.
Buna ek olarak, Bank Asya hisselerinin yilksek volatilite gésteriyor olmasi sebebiyle UDES 5.14.1.3.2
“Benzer sirketin verilerinin tutarliigi ve dogrulanabilirligi” maddesi uyarinca kapsam disinda tutulmustur,

TEB ile Benzer Olgeki Bankalar PD/DD Oranlari
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Piyasa yaklagimi uygulamasi kapsaminda, 14 Kasim 2014 itibariyle TEB Hisselerinin toplam piyasa

degeri halka agik ve TEB’e benzer 6lgekli ticari bankalarin PD/DD ¢arpanlan esas alinarak asagidaki
hesaplanmistir:

TEB ile Benzer Olgekli Bankalar - 14 Kasm 2014 ifbariyle PD/DD Analizi -
Birim: milyon TL . L
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Piyasa ¢arpanlar yaklagimi kapsaminda PD/DD degerinin belirlenmesi amaciyla “Tum Bankalar PD/DD
HesaplamasI” ve “TEB ile Benzer Olgekli Bankalar PD/DD Hesaplamas!” sonuclaninin ortalamasi esas
alinarak TEB'in hisse bagina dederi asagidaki gibi hesaplanmistir:

14 Kasm 2014 ifbariyle PDIDD Analizi
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14 Kasm 2014 fibariyle hisse basna deger (TL) - TimBankalar 2879
14 Kasim 2014 ifbariyle hisse basma deger (TL) - TEB ile Benzer Oloekli Bankalar 2,607
14 Kasim 2014 itibariyle hisse bagina deger (TL)-Ortalama ~~ ~  2.743
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indirgenmis Temettii Yontemi Hesaplamasi

SPK'nin talebine istinaden, projeksiyon dénemi boyunca sermaye artiglarini minimum seviyede tutan,
hedef ana sermaye yeterlilik oraninin %9.5 olacagi gézlemlenmistir. Bu gercevede, hedef ana sermaye
oraninin %9.5, standart sermaye yeterlilik oraninin %12 olarak kabul edilmesi durumunda TEB'in 14
Kasim 2014 tarihi itibariyle ulagilan indirgenmis temettli yéntemi sonucu asagidaki tabloda
sunulmaktadir:

Indirgenmis Temettii Yéntemi Hesaplamasi
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Normalize ¢ Gzsermaye karlllgl (2017 2018 ve 2019 ydlarl ortalama ozsermaye geﬁnso 7 15.08%-
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SPK'nin ilgili taleplerinin uygulanmasi durumunda TEB'in 14 Kasim 2014 tarihi itibariyle agirhklandinlmis
hisse degeri agagldakl gibi hesaplanmaktadlr
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Bu analizler sonucunda TEB'in 30 Eylul 2014* konsolide 6zsermayesine gére ulasilan hisse degeri /
defter degeri carpani 0.99; serefiyeden armd|rllm|§ 30 Eylul 2014* konsolide Gzsermayesine gére
ulasilan hisse degeri / defter dederi carpani ise 1.07 olarak hesaplanmaktadir.

*Degerleme Rapor tarihi itibariyle en gtincel denetlenmis konsolide mali tablolar esas alinmigtir




