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Kurulu'na

Finansal Tablolarn lligkin Rapor
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Teb Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi B Tipi Bliylime Amagh Deffigken Fonuw'nun (“Fon")
g1 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayn: tarihte
sona eren yila ait kar veya zarar ve diier kapsaml gelir tablosunu, toplam defer/net varhik deferi
deisim tablosunu, nakit akug tablosu ile tnemli muhasebe politikalarim zetleyen dipnotlar ve
difer agiklayic notlardan olugen iliglkteld finansal tablolarnim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolaria Higkin Sorumlulugu

2,

Kurucy; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPX") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazrlanmasim safilamak igin gerekli gordiigli ig kontrolden sorumludur.

Bagjimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaphimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hekkinda gériig
vermektir. Yaptiamiz bagumsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayamlanan Tiirkiye Denetim Standartlaninin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ylirltilmilstiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere nygunluk sefflanmasim ve bafunsiz
denetimin, finansal tablolarin &nemli yanlighk igerip icermedifine dair makul glivence elde etmek
{izere planlanarak ylirlitilmesini gerektirmektedir.

Bagmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamut elde etmek
amactyle denetim prosedirlerinin uygulanmasint igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl: “6nem!i yanhishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolannin
hazirlanmas: ve gercefie uygun sunumuyla ilgili ig kontrolii degerlendirir, ancak bu deferlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine illgkin bir gbril§ verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansa) tablolann sunumunun deperlendirilmesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degierlendirilmesinl de igerir,

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlanmin, goriigiimiizlin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kar:9 Akaretler Besikiag 34357 fstanbul - Turkey
www.pwc.comy/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Gbrilgiimiize gore, finansal tablolar, TEB Yatiim Menkul Degerler Anonim §irketi B Tipi Bilyiime
Amagh Degigken Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finangal durumunu ve aym tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akaglanm TMS'ye ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim dnemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayth Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincli fikrasi uyaninca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig
tiiziigtiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair Snemli bir hususa
rastlanmamighr.

6. TTK'mn 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir,

Bagaran Nas Bafiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mﬂsavirhk AS.
a member of LAl

Zeynep Uras, SthMz 5
Sorumlu Denetei

istanbul, 27 Subat 2015
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tam wiarlar Tork Liras (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 1,088.261 14,325
Ters repo alacaklan 5 - -
Takas alacaklan 6 - 74.340
Diger alacaklar 6 - 6.781
Finansal varliklar 9 5.498.054 17.989.580
Toplam varhklar 6.586.315 18.085.026
Yiikiimllilkder
Takas borglar: 6 - 79.017
Diger borglar 6 26.815 70.899
Toplam yitklimlilikler 26.815 149,916
Toplam defer/Net varhk deferi 6.559.500 17.935.110

Sayfa § ile 23 arasindaki agikiama ve dipnatiar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS

31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tom tutarlar Tork Limsi (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 726,024 2.626.125
Temetth gelirleri t 24274 113,887
Finansal varlik ve yitktimlbluklere iligkin
gergeklesmig zarar 11 (157.301) (389.982)
Finansa! varlik ve yUkiimltliklere iligkin
gergeklegmemig kar/(zarar) 1 801.787 (2.725.974)
Net yabaci para gevrim farki giderleri 11 - (5)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 1.507 60.645
Esas fanliyet gelirleri 1.402,291 (315.304)
Yitnetim Ucretleri 8 (266.009) (1.748.216)
Saklama licretleri 8 {4.865) (5.100)
Denetim ilcretleri 8 (5.059) (3.933)
Kurul ticretleri 8 (1.591) (7.848)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 8 (6.621) (40.907)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (6.145) (2.996)
Esas faallyet giderleri (290.290) (1.809.000)
Esas faaliyet kan/(zaran) 1.112.001 (2.124.304)
Finansman giderleri - -
Net dinem kar/(zaran) 1,112,001 (2.124.304)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siuflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam dcg_grdelnet varlik degerinde artig/(azalig) 1.112.001 (2.124.304)

Sayfa 5 lle 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B Tirt BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tt tularlar Tark Lirms (“TL") olarak gosterimigtir.)

Dipnot 1 Ocak -
referansian 31 Arahk 2014

1 Ocak -
31 Aralhk 2013

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varbk deferi 17.935.110 71.752.594
Toplam degerinde/net varhik degerinde

(azalig)/artig 1.112.001 (2.124.303)
Katilma pay! ihrag tutar 18 1.667.895 100.137.286
Katilma pay iade tutan 18 (14.155.506) (151.830,467)

31 Arahk itibariyla toplam defert/
net varlik deferi 6.559,500

17,935,110

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayica bir pargasidur,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKI§ TABLOSU

(Tt tularlor TOrk Liras (*TL") olarek gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A, lsletme faaliyetlerden nakit akiglar
Net donem (zaran)/kan 1.112.001 {(2.124,304)
Net dOnem (zarari)/kari mutabakati
ile ilgli dpzeltmeler:
- Faiz gelirleri ve glderleri (726.350) (2.626.125)
- Temetth gelirleri {24.274) (113.887)
- Gergeklegmemis yabanci para gevrim
- farklan e ilgili d0zeltmeler - 5
- Gergepe uypun deger kayiplarvkazanglan
- ile ilgili dizeltmeler (801.787) 2.725.974
Isletme sermayesinde gergeklegen deflgimler
- Finansal varliklardaki degisim 13.293.313 40.542.723
. Alacaklardaki (azahs)artigla ilgili duzeltmeler 74.340 (74.340)
- Borglardaki (azabg)/artigla ilgili duzeltmeler (79.017) 75.017
- Isletme sermayesinde gergekiesen
- diger (azahg)/artisla ilgili dizeltmeler {37.303) {148.733)
Faallyetlerden elde edllen nakit akiglar 12.810.923 38.260.330
Alinan temattll 24,274 113.887
Aliman faiz 726,024 2.627.765
Faallyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 13.561.221 41.001.982
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislars:
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 1] 1.667.895 100.137.286
Katilma pay! iadeleri igin 8denen nakit 18 (14,155,506} (151,830.467)
Finansman faallyctlerden saBlanan/(kullantian) net nakit (12,487.611) (51.693.181)
Yabanc: para ¢evrim farklarimin etkisinden nee
nakit ve nakit benzerlerindekl net (azalig)/artiy 1.073.610 (10.691.199)
C. Yabanci para gevrim farkiarinm
nakit ve nakit benzerlerl izerindeki etkisi - ()]
Nakit ve nakit benzerterindeki net (azahg)arlis (A+B+C)1,073.610 {10.691,204)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerl deferleri 17 14,325 10.705.529
Dinem sonw nakit ve
nakit benzerl defierter] (A+B+C+D) 17 1.087.935 14.325

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
B TiPrt BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARtHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarfar oksi belirtilmedikge Tark Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

TEB Yatiim Menkul Degerlet A.S, B Tipi Bliyllme Amagh Degisken Fonu (“Fon”) B tipi yatinm
fonudur,

TEB Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™)
7. ve 38. maddelerine dayamiarak ve kendi igtlizitk hikiimlerine gbre ySnetilmek Uzere, halktan
katilma belgeleri kargilifs toplanacak paralarla, katima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas
ve inangli miikiyet esaslarina gbre sermaye piyasas: araglan fle altin ve kiymetli madenlerden olugan
portfiyll isletmek amaciyla SPK’nin 29 Eylil 2004 tarihli ve KYD/663 sayih iznine dayanarak 6 Ekim
2004 tarihinde 6151 sayil Ttrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 358354/305936 sicll numarast aitinda
kaydedilerek kurulmugtur, Fon'a istirak seglayan ve Fon varhifina katihim oraninmi g8steren 1. tertip

15.000.000 TL tutarinda katilma paylari, SPK'min 25 Ekim 2004 tarih ve KB.384/1373 saytl izni ile
kayda alinnug, 8 Kasim 2004 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Fon Kurucusy, Ybneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
urucy!

TEB Yatinm Menkul Defierler A.§.
TEB Kamptis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Ydénetici:

TEB Portfdy Y8netimi A.§.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/lstanbul

Saklayiel Kurum:

{stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. _
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/Istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Belgium

Istanbul Altin Borsast
Ribtim Cad. No.23 1 Karakdy/lstanbul

Fon'un, 31 Araltk 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 27 Subat 2015 tarihinde
Kurueu'nun Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmsstir,



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B Tirt BUYU'ME AMACLI DEGISKEN FONU

3] ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi (“TL") elarak [fode edlimigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJiSI

20 No'lu dipnotta detayh bir sekilde agiklandify Uzere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili
“Yaurim Fonlarina Iligkin Esaslar Teblig” kapsammda uyum slirecinde bulunmekta ve yatirim
stratejisini de bu kapsamda siirdirmektedir,

Fon portféylindeki varhklar SPK diizenlemelesine ve fon i tizligline uygun olarak segilir ve fon
portfdyll, Yonetici tarafindan i tizugln 5. maddesi ve SPK'mn VI/10 numaralt Tebligi’nin
41, maddesine uygun olarak ydnetilir,

lgtizigun 7. maddesinde belirtildigi Uzere, portfdy siurlamalan itibaryla Teblig'in 3. maddesinde
belirtilen digger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar “Degigken Fon” olarak adlandirilir.
Fon portfdyline alinacak deviet Ig borglanma senetlerinin segiminde, esas olarak yapilacak
yatirimlarda, daha fazla faiz petirisi saglamast beklenen uzun vadeli sermaye plyasasi araglariyla,
defier artiy kazanci saflayacak ahm satim islemlerinden yararlanilacaktir. Fon, stratejisi cercevesinde
hisse senetlerine de yatinm yapabilecektir. Hisse senedi yatinmiari yaptliken IMKB-100 endeksine
dahil hisse senetlerinin tercih edilmesi esastir; ancak, plyasa kogullar gercevesinde, fon portftylinlin
%3'ini asmamak kaydiyla IMKB-100 digindaki hisse senetlerine de yatinm yapilabilecektlr, Hisse
senetlerine yatirim yamilirken, ilgili sirketinin bllyfime potansiyeli, rekabet gilcil ve dahil olduu sektdr
igindeki pay! gibi hususlar dikkate alinarak, piyasa degerinin olmasi gereken degerden dilgik oldugu
dustintilen girketlerin hisse senetleri tercih edilecektir. Ayrica, Fon portfdyline, kamu ve tizel sekttriln
ihrag ettigi ddviz cinsinden borglanma araglan, déviz cinsinden ve ddvize endcksli devlet i¢ borglanma
araclari da alinabilecektir.

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A, SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(8) Uygulanan muhasebe standarilar ve TMS'ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(mkerrer) sayils Resmi Gazete’de yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig") hitktimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu GYzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlann Kurumu (“KGK™) ftarafinden yUrlriige konulmus olan Torkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS") esas alnmistir. Bununla birlikte Fon'un portfdylndeki varlikiarin gergege
uygun deger dlgtimlerinde Teblif'in 9. maddesinde belirtilen defierleme ilkeleri esas altnmigtic
(Dipnot 2.1).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur, Bu
kapsamda gegmig ddneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir,

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikanlan prensiplere ve gartlara, Fon icthzignde belirtilen hikUmlere, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanli@ tarafindan gikarilan Tekdizen Hesap
Plam sartianna uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gbsterilen finansal
varhk ve yikiimliltklerinin diginda tarihi maliyet esastna gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapilmast amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitiiarak dlizenlenmigtir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
B Tiri BU0YOUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lires) (“TL") olarek [{nde edlimigtir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devaimu)

(b)

Yenl standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinianan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyst konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir.

Yilik raporlama dbnemi sonu 31 Aralik 2014 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32'deki degigiklik, " Finansal Araglar'™: ‘varhk ve ylktmilliklerin mahsup
edilmesi’;

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ nygulamasina yardime)
almak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve ylktmiGiiklerin mahsup edilmesi
i¢in gerekli bazi unsurlan ortaya koymakiadir.

TMS 36°daki degigiklik, 'Varhklarda deger dsOkligl' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raparlama dénemlerinde gegerlidir. Bu deigiklikler, deger dusikligine ugramig varlidin,
geri kazamlabilir deBeri, gergefie uygun degerinden satig igin gerekli masraflar dilgUImesi
ile bulunmussa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
apiklamalar getirmektedir,

TMS 39°deki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve diglml’ - “tlrev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin slirdiirilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ytnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak simflanan bir Rirev Uritnlin, taraflarinin defiigmesi veya kars: tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandigs takdirde, bu tlrev Urline riskten korunma muhasebesi
yapiimasina devam edilmesine izin vermektedir.

J TFRYK 21 ='Vergi ve Vergi Benzeri YUktmluiokler
. TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki “Yatinm lgletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler'

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yaymmlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarlhinden sonra
ylirirlige girecek olan, finansal tablolarda etkist alacak standartiar ve dejisiklikler:

Yillik lyilestirmeler 2012; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra bagiayan
yillik raporlama dnemierinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dSnem asajida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TERS 8, Faaliyet B8liimleri

TFRS 13, Ger¢egie Uygun Deger Olglimi

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargilikler, Sarta Bagh Varlk ve
Ytkimliltkler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim
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31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinimedlkge Tork Lirnsi (“TL") olarek ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devann)

(c)

. Yiliik lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raportama dSnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dnem agagtda
yer alan 4 standarde degigiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS'nin ik Uygulamasi

TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimil

TMS 40, Yaurim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Mdsterek Anlagmalardaki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki defisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar® ve TMS 28 “lgtiraklerdeki ve is

ortakliklanindaki yatinmlar”

TFRS 15 ‘Musterilerle yapilan stzlegmelerden dogan hasilat’

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dSnemierinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini
almaktadir. Finansal varlikiar ve ylkiimltitklerin siniflandirmast ve 8lgliimesi ile
ilgili zorunluluklari ve aym zamanda suanda kuilaniimekta olan, gergeklesen deger
duistikl0gt zarar modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varliklar’, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”,
standartlarindaki meyve veren bitkilere iligkin deisikliklik,

. TMS 19'daki defiigiklik, “Tanimlanmig fayda planlan”

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veyn bu tarihten sonra baglayan
yilik taporlama dnemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degigiklik
getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlanna iliskin degisiklik

. TFRS 7, *Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
s8zlegmelerine iligikin defisiklik

. TMS 19, ‘Cahganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degigiklik

. TMS 34, ‘Ara dtnem finansa! raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin

degisiklik.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasinin gelecek dbnemlerde Fon’un
finansal tablolar tzerinde tnemli bir etki yaratmayacagi gbriiglindedir.

Karglagtirmal bilgiler ve dnceki dinem tarihli finansal tablolarin dlizeltilmesi

Fon muhasebe kayitiannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolannin hezirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikanilan prensipler ve sartlara, ylrUrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Ozere, Fon’un finansal
tablolart dnceki dnemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralk 2014 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlannug finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dtnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosy, toplam deger/net varlik defieri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2013 hesap dnemi ile karsilagtirmahi olarak dizenlemistir. Gerek grilduga takdirde
cari d8nem finansal tablolanin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmah bilgiler
yeniden diizenlenmektedir. ‘
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beliniimedikee Tark Lirasi (“TL") olorak ifade edilmigtir.)

» . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

@

(e)

B,

Netlestirme/Mahsup r

Finansal varlik ve ylktmiilokler, gerekli kenuni hak olmasi, stz konusu varlik ve
ylktmlitikleri net olarak deferlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile
yiktimlultklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettizi durumlarda net olarak gsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tabiolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. istetmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisikiikier ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalan geriye
dénik olarek uygulamr ve onceki dtnem finansal tablolar yeniden duzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki depisiklikler, yalmzea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapitdif cari dénemde,
gelecek dinemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek ddnemde, ileriye
ytnelik olarak uygulanir,

C.

(2)

(b

{c)

ONEMLI MUBASEBE POLITIKALARININ OZET!
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestiriimektedir, (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi
tarafa olan yukiimltltk “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ytintemine gbre déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar™ hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir {Dipnot 5).

Finansal varhikiar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagl® menkul kiymetler olarak simiflandimakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklann smiflandirtimast Fon ybnetimi tarafindan satin
alma amaglar) dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadar.

Tum finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gercefie uygun degeri olan ve yaurimla ilgili satin
alma masraflart da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gdsterilmektedir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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3 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devami)

@

()

o

(8

Kayitlara ik alindikian sonra alim-satim amaglt finansal varliklar gergefie uygun deferleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki defiigiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansel varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gercegie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal variik ve yilktimltltiklerdeki
diger net deigim” hesabima dahil edilmektedir.

Alim satim amach menkul kiymetleri elde tutarken kazanlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmektadir, Temettll alacaklari ise ayr olarak temettil gelirleri seklinde finansal
tablolarda gtisterilmektedir.

Tum ystinm amagh menkul kiymetler islem tarihterinde finansal tablolara yansiiimaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar ve borglart

«Takas alacakler” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki i glniinde sattift
menkul kiymetlerden kaynaklanan atacaklar bulunmaktadir,

“Takas borglar” kalemi aitinda altinda Fon'un bilango tarihinden tneeki iki ig gliniinde aldif
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olen islemler, islemin yapildift tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden. olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonv Tlrkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi
dtviz alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yshn kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco taribinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaysmy igin yetkilendirilme tarihi arasindeki tiim olaylan kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde duzeltir,

Vergi kargihifit

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayilt yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gbre kurulan menkul kiymetier yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlar: ve varlik finansman fonlart dahil) ile menkul kiymetler yatimim ortaliklarmin
portfdy isletmecilifi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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5 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(h)

@

Gelir/glderin taninmas

Fon menkul kiymetlerinin dnem sonu itibariyla asafidaki defierleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan deferleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsamhi gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylkUmitlklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir,

Bilangoda bulunan finansel varhikiarin, alim ve satin, fon paylarimin alim ve satumy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklar: glin itibaryla muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinti degeri (ali bedeli ve satig glnline kadar olugan defier artig
veya azaliglari toplami) Uzerinden “Finansal varhikiar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir, Satis
ghnil degieri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar’ hesabinm borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b8linmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig glintl degeri
arasinda bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yliktimltiliklere iligkin
gereklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete lligkin “Fon paylar defer
artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gbre satilan kisma isabet eden tuter ise, bu
hesaptan gikanlarak “Finansal varhk ve ylikimltliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktanlir,

Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP™) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarer ve difier kapsamb gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylikiimloliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmektedir. i1gili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme Tlkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gtire tespit edilir:

a) Portftye alman varliklar alim fiyatianyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden
varhkiarin alim fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
dbviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

b)  Aly tarihinden baglamak (zere portfydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdrenler deferleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadae ki, kapanig seans uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gren varliklann deferlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullamhr,

2) Borsada iglem g8rmekle birlikte deferleme gintinde borsade alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borgianma araglan, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degierleme glndi itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

5)  Yabanc; para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen d8viz altg kury ile deBerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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5 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarek verilen varliklar da portfly defieri
tablosunda gosterilir. Bu varhkiar teminatin tiiril dikkate ahnarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

7)  Borsa dig repo-ters repo stizlesmeleri, piyasa fiyatni en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogirulanabilir bir yintemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belintilenler digimda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

9)  (7) ve(8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iliskin kararlar kurucunun ySnetim
kurulu tarafindan alinir,

¢)  Endeks fonlann portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

Fon’un diger varhk ve yUklmidlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikimltilukleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

D. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarnin isletmenin slireklilii esasine gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhik ve yliklimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasim gerektirir. Bu tahminler ytnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gsterebilir.
Fon portfyltndeki varliklarin degerleme ilkeleri 2. no'lu dipnotta agiklanmigtit.

3 . BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagititmas: ve inangh millkiyet
esaslarina gire sermaye piyasas: araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfdyil isletmek
ve hizmet sundugu bislge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolardg ayrica boliimlere gbre raporlama yapilmamigtir.
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4 - {LISKILI TARAF ACIKLAMALARI

2) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerlerl
Tark Ekonomi Bankast A.S. 2.818 B.616
2.818 8.616
Finansal varhklar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.3.- Ozel sektdr tahvili - 515.734
- 515.734
Alacaklar
TEB Yatiim Menkul Degerler A.§. - Kurucu’dan tahsil edilecek gider kargihf- 6.781
= 6.781
Borglar
Turk Ekonomi Bankasi A.§.- Fon yonetim Ucreti 7.3719 32.830
TEB Yatinm Menkul Degierler A.$ - Fon ySnetim ilcreti 2.016 9.300
TEB Portfly Ydnetimi A.§ - Fon ybnetim ficreti 4,040 18.712
13.4385 60.842
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4 - ILISKI1LI TARAF ACIKLAMALARI (Devarm)

b) 31 Aralik 2014 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibanyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracihik komisyonu 20 -

TEB Yatinm Menkul Defierler A.S. - Aracilik komisyonu 6.601 38,933

Turk Ekonomi Bankasi A.$. - Fon ydnetim Ocreti 80.504 919.865

TEB Portf8y Ydnetimi A.§. - Fon ybnetim lcreti 144.382 530.112

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Fon ySnetlm creti 40.111 263.037

Turk Ekonomi Bankasy A.S. - Gider Ust limit tahsilatlar 12,227 6.781
TEB Yatinm Menkul Degerler A.§.

- Kurucu'ya ddenecek gider kargilif) _‘ 14,288 (53.817)

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
31 Arahk 2014 taribi itibaryla, ters repo sBzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir

(31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Alacaklar
Takas alacaklar - 74.340
Diger alacaklar - 6.781
- 811121
Borglar
Takas borglari - 79.017
Fon y8netim Ucreti 13.842 63.794
Denetim ilcreti 5.106 3.941
Takas saklama komisyonu 4170 895
Kurul kayit iicreti 329 898
Diger borglar 3.368 1.371
26,815 149.916

Fon'un 31  Aralk 2014  tarhi  itibariyla  slpheli  alacag bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamakiadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutnrlor aksi belinilmedikge Tork Liras (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Araltk 2014 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yénetim ticretleri (*) . 266.009 1,748.216
Saklama Ucretleri 4,865 5.100
Denetim dcretleri 5.059 3.933
Kurul ficretleri 1.591 7.848
Aracilik komisyonlar: (**) 6.078 36.505
Tahvil ve borsa pay! 543 4.402
284.145 1.806.004

(*) Fon ydnetim ticreti oram, 30 Nisan 2014 tarihinde %0,010°dan  %0,006165'e  degistirilmistir.

*

(31 Arahik 2013: %0,010).

Turk Ekonomi Bankast A.§ kesin islem komisyonlannda %0,001050 O/N ve uzun ters repo jslemlerinde
9%0,000525 komisyon tdemektedir. TEB Yatinm Menkul Degerler A.$ kesin islem komisyonu
9%0,00150150 uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repofTers repo %0,00147 komisyon tdenmektedir.
Takasbank Para Plyasasi komisyon oram 90,0022, 7gln lzeri iglemlerde%:0,00027 VIOP islem
komisyonu %0,021 Hisse senedi komisyon oran: 90,063 komisyon tdenmektedir (31 Araltk 2013: Turk
Ekonomi Bankes) A.$ kesin iglem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun lers repo islemlerinde
940,000525 komisyon tdemektedir, TEB Yatrim Menkul Deferler A.§ kesin islem komisyonu
%0,00150150 uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo 940,00147 komisyon 8denmektedir.
Takasbank Pora Piyasass komisyon orani %0,0022, 7gUn lizeri Iglemlerde%0,00027 VIOP islem
komisyonu %0,021 Hisse senedi komisyon oran 940,063 komisyon bdenmektedir).



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
B Tirf BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! belirtilmedikge Tork Lirsi (*TL") olarak ifade edilmigtir.}

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Alim satim amagh finansal varitklar
Devlet tahvilleri 4,418,540 11.796.477
Hisse senetleri 716.840 1.895.747
Ozel kesim tahviller 362,674 4,297,356
5.498.054 17,989,580
31 Aralik 2014 ve 2013 tarfhleri itibartyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylan asafidaki
gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Piyasa Fale Plyasa Faiz
Nominal deflerl  eram (%) Nominal deferi oram (%)
Ozel kesim tahviller 354.000 362.674 963 4285376 4297356 784
Devlet whvilleri 4.200.0004.418.540 796 12300000 11796477 9,42
Hisse senetlerl : : 102.279 716.840 - 446.402 1.895.747 -
5.498.054 17,989.580

11 Araltk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhiklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGER! MUTABAKATI

31 Arahk 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/

31 Arahk 2013

net varhk defieri 6.559.500 17.935.110
Fiyat raporu Uzerine verilen dlizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deper/net varhk degeri 6.559.500 17.935.110




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B Tiri BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Thrk Lims: (*TL") olarak ifade edilmislir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahtc 2013
Ozel Sektdr menkul kiymet faiz gelirleri 210957 403,935
Borsa Para Piyasas) faiz gelirleri 55.246 96.265
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 452.350 2.109.760
Ters repo faiz gelirleri 7.473 16.165
Temettt gelirleri 24274 113.887
Hisse Senetlerine iligkin gergeklesmig kar/(zarar) (125.862) 630.831
Ozel sektor tahvillerine iliskin gergeklegmis kar/(zarar) 2{.283 63.967
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) (51.724) (1.084.782)
Hisse Senetlerine iliskin gergekiesmemis kar/(zarar) 336.893 -883.374
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) 467.875 (1.823.948)
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (3.307) (17.012)
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 325 (1.639)
Net yabanci para ¢evrim fark: gelirleri - )]
1.394.783 (375.950)
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak~ 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 7.507 60.645
7.507 60.545
Esas faaliyetlerden diger giderler 6.145 2.996
6.145 2.996
" 3] Aralik 2014 ilibariyla esas faaliyetlerden digier gelirler igerisinde tutarinda kurucudan tahsil

edilecek gider kargilif1 ve kurucuya ddenecek gider kargiligl netlenerek ghsterilmistir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahik 2014 tarihi itibanyla Fon portfdytinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).

14 - TUREY ARAGCLAR

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tlirev araglan bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:

Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B Tiprt BU'YUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar aksi belitilmedikge Tork Lirs) (“TL") olarak ifade ediimistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gergefic uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karphginda el degistirebilecei veya bir yikBmidlttn kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun deferlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir, Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecefii miktarlarin
gistergesi olamaz.

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkln olan finansal enstrilmanlerin gergege
uygun degerierinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimigtor:

a, Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve digier finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degierleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alintr,
b,  Finansal ylkiimlillikter:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergegie uygun degerlerinin defier deferlerine
yaklagti1 varsayiimaktadir,

Fon'un finansal varlik ve yikiimlituklerinin gergefie uygun degerleri ve kayitl defierleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Gergefie uygun Knyul Gergefe uygun Kayith
deferi degeri degeri degerl
Neklt ve nakht benzerlen 1.088.261 1.088.261 14,325 14.325
Finansal varlikar 5.498.054 5.498.054 17.989.580 17.989.580
Takas alacakiun - - 74.340 74.340
Tukas bor¢lan - - 79.017 79017

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadell olmalan ve muhtemel zararlanm Snemsiz miktarda olabilecegi dilgiiniilerek defter
degerlerine yaklaghfii 8ngdrilimektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B TiPt BUYOUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmlistir.)

15 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Finansal varliklarm ve yitkumllvklerin gergefie uygun degeri agagidaki gibi belirfenir:

. Birincl seviye: Finansal varlik ve yUkiimlulukler, birbirinin aym varlik ve ylikiimlilikler igin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yilkiimlilltkler, ilgili varhk ya da yUkdmlUligln birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gzlenebilen
fiyattnin bulunmasinda kullanilan girdilerden degterlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varlik ve ylkUmlultkler, varlik ya da ylkUmltiligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamian piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh gtsterilen finansal varhiklar:

31 Arahik 2014 Seviye 1 Sevlye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 4.418.540 - -
Hisse senetleri 716.840 - -
Oze! kesim tahviller 362.674 . -
5.498.054 - -

31 Arabk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvllleri 11.796.477 - -
Hisse senetleri 1.895.747 - -
Ozel kesim tahviller 4,297.356 . .
17,989.580 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
8 Tirl BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA A{T

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi betinilmedikee Tork Liras (“TL") olargk [fade edilmlstir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerlerl
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat . 7.935 14.325
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 1.080.326 -
Ters repo alacaklart - -
1.088.261 14.325

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar bulunmamakiaolup, ortalama faiz
orami %11.46'dir, (31 Aralik 2013: Vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikl1 ortalama faiz oram1 %5,65'dir.)

31 Arahk 2014 tarihi itibaryla, teminata verilen nekit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir

(31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit aki tablolerinda nakit ve nakit benzeri
defierler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklari dislilerek gtsteriimektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 1.088.261 14.325
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkuklarn {-) 328 -
1,087,935 14,325

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla Fon portfdyll icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013; Bulunmemaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B TiPi BUYOME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutariar aksi bellrtilmedikee Tu_rk Lirast (“TL") oterak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA [LiSKIN

ACIKLAMALAR

2014 2013

1 QOcak itibaryla toplam deferi/
net varhk defieri 17.935.110 71,752,594
Toplam deBerinde/net varlik degerindeartis/azalig 1,112,001 (2.124.303)
Katilma pay! ihrag tutan 1.667.895 100.137.286
Kattlma payt iade tutan (14.155.506) (151.830.467)
31 Aralik ltibariyla toplam degeri/net varlik deferl $.559.500 17.935.110
2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 753,757.570 2.913.771.484
Dtnem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 64.645.000 3.997.330.000
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayis: (Adet) (577.118.992) (6.157.343.914)
31 Aralik itibarmyla dolagimdaki pay sayist (Adet) 241.283.578 753.751.570

31 Acahk 2014 tarihi itibariyla gikanimis katilma belgeleri 10.500.000.000 (31 Aralik 2013:
10.500.000.000) adeitir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Seklama Bankas: A.§.

(“Takasbank") nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama szlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.

21



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B Tiri BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler aksi befiniimedikge Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETiMI

Fon portfoylindeki finansal varlik ve ylkUmldluklerden dolay:, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, ddviz kurlan ile faiz oranlarndaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y8netim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmigtir.

3 Kredt riski agtklamalari

Fon'un kredi riski esas olarak finensal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfylnde
bulunabitecek finansal varliklar SPK dizenlemeleri ve Fon i¢ tUztifll hikimlerine gdre
belirlenmektedir.

il  Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylikimltluklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yukimlluklerinin timil kisa vadeli olup defer deBieri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit gikiglar
toplamini g8stermektedir.

Fon'un tirev finensal ylkiimlultgt bulunmamaktadir.
il.  Plyasa riski agtklamalars
Diiviz pozisyonu riski

Yabanct para varliklar, yoktmltlikler ve bilango dis yliklimltiiuklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralk 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylikimlulogh bulunmamektadir.,

Falz pozisyanu riski

Faiz orant degtigikliklerinin Fon varhk ve ylklimitl0klerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varltklart aynmi tipte yUktmltiltiklerle kargtlamak suretiyle
y8netilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Sabit falzli finansal araglar

Finansal varhklar

Alim satim amagh finansal verhiklar 4.418.540 13.279.749
Borsa Para Piyasasi’ndan alacakiar 1.080.325 -
Ters repo stzlesmelerinden alacaklar .

Deglgken faizll finansal araclar

Finansal varhklar
Alim satim amach finansal varliklar 362.674 2.814,083

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/dusik olsaydi ve
diger tlim degigkenler sabit kalsayd: vergi tncesi kar 23.303 TL (31 Arahk 2013: 28.141 TL) azalacak
veya 39.392 TL (31 Aralik 2013: 28,141 TL) artacakti.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B TiPi BUT'YUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TOrk Lirass (*TL") olarak Ifade edlimistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla agik VIOP stzlegmeleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 ; Bulunmamaktadir}.

Fon'un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla alim satim amach finansal varhk
olarak simfladif hisse senetlerinin timil BIST'de islem gtrmektedir. Fon’un analizlere gbre BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldifi varsayimiyla
Fon*un vergi tncesi karinda 35.842 TL artig/azahig olusmaktadir (31 Aralik 2013: 94.787 TL).

20~ FINANSAL TABLOLARI ONEML{ OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’'lu resmi gazetede yayinlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren ybrblulige giren “Yatrim Fonlarina lligkin Esaslar Teblig” nin 37. Maddesi uyarinca 19
Aralik 1996 tarihli 22852 No’lu resmi gazetede yaymlanan “Seri:VII No:10,Yatirim Fonlarina lligkin
Esaslar Teblig" ydrtlultkten kaldirlmistir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarth ve
19/614 sayili ilke karari olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihii ve 2014/18 sayilt billteninde
yaymlanan “Yatnm Fonlanna lliskin Rehber™'in 12, Maddesi gerefince Fon, 9 Temmuz 2013
tarthinden 8nce kurulmug oldugundan “Yatirim Fonlarina tligkin Esaslar Teblig''ne uyum stirecinde
bulunmakta ve faaliyetlerini bu gergevede silrdiirmektedir.

31 Arahk 2014 itibanyla Fon portfdylinde gelir ortakliff senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir}.

Ahnan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Araktk 2013

Nominal Nominal

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§. 257 -
ts Gayrimenkul Yatirim Ortakhi: A.$, 940 -
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 625 7.143
Trakya Cam Sanayii A.§. 408 9212
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 300 -
Kardemir Karablk Demir Celik San. Tic. A.S, - 7.521
Tiirk Hava Yollart A.O. - 3.975
4.850 19.551

-----------------------



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri BOYUME AMAGLI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR



pwc

" TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§,
B Tiri BUYUME AMACLY DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Bilylime Amagh Degigken Fonu'nun pay fiyabnin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy dejeri tablosu ve
toplam defer/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mlikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayunlanan Yatrim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli") hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlamp haznrlanmadifam SPK'nin konu halklandaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Yatinm Menkul Deferler A.§. B Tipi Bilylime Amagh Degigken Fonu'nun pay fiyahnin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfSy deBeri tablosu ve
toplam deger/net varhk defieri tablosunu ieren fiyat raporlan Tebli hiikitmlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esasiara uygun olarak hazirlanmghir, -

Bu gtirilg tamamen SPK ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.8.'nin bilgisi ve kullammi igin hazirlanmig
olup, bagka bir maksatla kullaniimas miimkiin degildir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.

a member of
@a erhouseCoo
/
l
A .
__,// Zeynep Uras, SMMM~,

Sorumlu Denetgl

{stanbul, 27 Subat 2015

i - P omra e e b

Bagaran Naes Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirli |
] savirlik A.§. a member of Pri

BJK Pleza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akarctler Begiktas 3435 ? Istanbul - le"rke;ewaterhouseCoopers

www.pwe.com/tr Telephone: 490 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No
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M- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER ..o 2-3
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X- FIYAT RAPORLARINA ILiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI .ccviisineee 13



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tirt BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BiLGILER
(Tularlar aksi belictilmedikge Tilrk Lirasi (*“TL") olarok Ifude edilmigtir.)

A. FONUN ADI:
TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Biylime Amagh Degigken Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portfdy Ydnetimi A.S.
D, FON TUTARI:
Fonun tutar 105.000.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degieri 6.559.500 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISL
Fonun katiima payi sayisi 241,283.578 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 01 Ekim 2004 tarihinde kurulmugtur.
H, FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren siresizdir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B Tiri BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutorlar oksi belirtlimedikge Tack Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.

YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:

Fonun y1l sonu katiima pay: fiyati 0.027186 dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun &nceki yil katilma pays fiyat 0,023794 dir,
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat: artis oram %14,26'dir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gdre fiyat artis oran: %14,26"dir.,

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDES1:

Hisse Senedi 10.53%
Varant

Devlet Tahvili 61.01%
Ozel Sekitr Tahvili 20.47%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo : 0.98%

Kuponlar Repo

Hazine Bonasu Repo

Varlifa Dayal Menkuller

Kira Sertifikalar

Katihm Hesa

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi ' 7.00%

Kiymetli Madenler

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat Islem!eri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

VYadeli Mevduat Dbviz




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi BUYU'ME AMACLI DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tuterlar aksi befinilmedikge Tiirk Liras) (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

F.

L

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yiliik ortalama tedavil orant %3,37'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfy devir hiz1 %471,93°tUr.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portf8yiln ortalama vadesi 1.407"dir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 1.667.895 TL dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katiima payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglari 14,155.505 TL'dir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tirt BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHL1

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlor aksi belinilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarek ifude edilmistir.)

31 Arahk 2013
Tutar Grup Toplam
TL Yo %
Fon/ortakhik portfoy deferi 6.578.380 - 100,29
Hazir degerler 7.935 - 0,12
Kasa - - -
Bankalar 7.935 100,00 0,12
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Digier alacaklar - - -
Diper varhklar - - -
Borglar (26.815) - (0,41)
Takasa borglar - - -
Yinetim Ocreti (13.842) 51,62 (0,21)
Odenecek vergi - - -
Intiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar {12.973) 48,18 (0,20)
Toplam deBer/net varhk deferi 6.539.500
Toplam katiima payi/pay sayisi 241.283.578

Yatirim fonlart i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katiima pay:



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§,
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi {*TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014

{hrag izni Ucretleri -
llan giderleri -
Sigorta ficretleri -
Aracilik komisyon giderleri 6.078
Noter harg ve tasdik Ucretleri -
Fon y8netim Ucretleri 266.009
Denetim Ucretleri 5.059
Vergi, resim, har¢ vb giderler -
Diger giderler 13.144
290.290




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belfrtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olark ifade edilmigtir.)

AI

Gecen Yl iginde Riighan Hakki Kullammu, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettdi ve Anapara
Tahsilatina tligkin Agikiamalar '

Aciklama Bds. Oran Tem. Oran Nominal
ISGYO 0.00% 5.00% 25,000.66
TAVHL 0.00% 54,78% -2,500,00
AKCNS 0.00% 75.43% 1,750.00
CIMSA 0.00% 115.40% 1,750.00
AKBNK 0.00% 11.67% 16,750.00
TSKB 0.00% 5.00% 22,500.00
TTRAK 0.00% 562.12% 550
ARCLK 0.00% 44.40% 4,500.00
ISCTR 0.00% 12.33% 16,750.00
SAHOL 0.00% 10.00% 8,250.00
YKBNK 0.00% 8.93% 5,500.00
HALKB 0.00% 22.01% 2,500.00
ENKAI 0.00% 8.50% 5,000.85
GARAN 0.00% 10.12% 7,000.00
TSKB 15.38% 0.00% 16,750.00
BIMAS 0.00% 50.00% 325
ENKAI 12.50% 0.00% 5,000.85
ISGYO 8.00% 0.00% 11,750.66
EREGL 0.00% 23.43% 8,600.00
CCOLA 0.00% 33.42% 650
TTKOM 0.00% 26.06% 5,150.00
ALARK 0.00% 6.80% 1,575.00
TRKCM {.00% 4.08% 6,500.16
VAKBN 0.00% 4,00% 4,025.00
ANHYT B.57% 0.00% 3,500.00
TRKCM 4,08% 0.00% 10,000.16
ENKAI 0.00% 8.00% 4,325.95
KRDMD 0.00% 8.06% 0.05
BIMAS 0,00% 30.00% 625
FROTO 0.00% 50.00% 450

Gegen Y 1§inde Yatirim Fontarina lliskin Mevzuatta Meydana Gelen Defiigme ve Hukuki
ihtilaflarla Dgili Agiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tlirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yetinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Higkin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarm hazirlanip sunulmastna iligkin ilke ve
kurallar: belirlemistir.

| Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayth Resmi Gazete'de
yayimianan “Yaurim Fonlarina lligkin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiirirlikten kaldiriimig
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatiim Fonlarina
lliskin Esaslar Teblig (111-52.1)" ylrlirlige girmistir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tutarlor aksi bellrtilmedikee Tork Liras: (“TL") olarak ifode edilmigtir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun yayinlamg oldugiu Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlema Esaslarina
[liskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfy dagiihm raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemigtir,

10



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi BUYUUME AMACLI DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belintiimedikee Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma
fliskin Tebligi (11-14.2)' nin “Portfdy dafilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

11



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
B Tiri BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belinilmedlkge TOrk Liras: (*'TL") olarak {fade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayilamis eldufiu Yatinm Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi (1-14.2)' nin "Portfdy dagilm raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
vyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.

12




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLERA.§. -
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

FiYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARY
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

)

2)

Portfydeki varliklarin degieri asafiidaki esaslara gdre tespit edilir:

a) Portfdye ahnan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden
varliklarin alm fiyet: satin alma glnlndeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas: (“TCMB")} dbviz satts kuru ile garpilmas) suretiyle bulunur,

b) | Alis tarihinden baglamak izere portfydeki varhklardan;

)]

2)

3)

4)

3)

6)

7

8)

9

Borsada islem gtrenler degerleme glintinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degierlenir. Su kadar ki, kapani seansi uygulamas
bulunan piyasalarda iglem gdren varhklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatiar kullanthir.

Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem ginitndeki i¢ verim orami ile degerlenir.

Fon katiima paylan, defierleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak deferlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dtviz alig kuru ile degerlenir.

Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa di1 repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
ghivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Ttrkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate alinarak deBerlenir, Defierleme esaslari, yaztls karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alen ySntemlere iliskin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan alinir,

¢)  Endeks fonlarn poriftylerinde yer alan varltklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmesinda kullanilan esaslar, difer varhklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yliktimlblukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degierlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimldltikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para igin belirlenen ddviz satis kuru ile garptimas: suretlyle degierlenir.

-----------------------



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi BUYUME AMAGLI DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. B Tipi Blyiime Amag¢h Degisken Fonu' nun
01.01.2014-31.12.2014 hesap donemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictlizigh hitkiimleri
ve Yatnm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine
uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlartnin dnemli konularda gercege aykmn bir agiklama veya agtklamanin

yapildigt tarih itibariyla yaniltict olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip  olduklari bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansitti@i ve portféy raporlarinin fon
ictiizigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak haztrlandigini,

Beyan ederim.

Fon Miidiri

Ok

Ash ERTAN



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi BOYUME AMACLI DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN ¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU OYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatinm Menkul Degerler A.y. B Tipi Blylime Amach Degisken Fonu' nun
01.01.2014-31.12.2014 hesap donemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglann 6362 sayilt
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon i¢tiiziigt htikiimleri
ve Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine
uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlartinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumiuluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarimin dnemli konularda gercege aykiri bir aciklama veya aciklamanin
yaptldigi tarih itibaryla vyaniltia olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
fcermedigi,

¢} Goérev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran fle ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansittigt ve portféy raporlannin fon
ictliziigline, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
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