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‘ ilibaréﬁ ‘y‘.uk::irada belirtilen Agirlagtirilms Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren Konulara ve (")_zellikli
Agulagtrilmis Genel Kurul Karar Nisab1 Gerektiren Konulara iliskin agwrlagtirtliig nisap- sonradan -
canlanmamak tizere kendiliginden yiirtirliikten kalkacaktir,

21.18. ihracer’mm yinetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye.
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir smirlama
bulanmamaktadir. TTK ve SPKn basta olmak iizere Sirket’in bagli oldugu ilgili mevzuat hikiimleri
gegerlidir,

21.19. Paylarn devrine iligkin esaslar:

A grubu paylar borsa diginda herhangi bir smirlamaya tabi olmaksizin devrolunabilir. A grubu paylarin
borsada satilabilmesi igin, s6z konusu satiga A grubu paylarin temsil eitigi sermayenin ¢ogunluguna sahip
pay sahiplerinin onay vermesi ve satilacak paylarin B grubu paylara déniismiis olmasi gart aranur.

A grubu paylara sahip pay sahibinin, s6z konusu paylari borsada satmak ya da teminata konu etmek de dahil
olmak tizere herhangi bir sebeple borsada islem gdrebilir nitelikte paya doniigtiirmek icin MKK'ya veya
bunun yerine gegecek kuruma bagvurmastyla birlikte bagvaruya konu paylar kendiliginden B grubu paylara
doniisiir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltllmasma iligkin esas sbzlesmede dngoriilen kosullarin yasammn
gerektirdiginden daha agir olmasi halinde siz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sézlesme’nin 18. maddesinde, kayitli sermaye sistemine gdre yaptlacak sermaye artirimlart haricinde
sermayenin artirlmasina veya azaltiimasina iligkin olarak TTK ve SPKn’den daha agir kosullar 6ngérillmiis
olup, sbz konusu sermaye artirimi veya azaltimi kararinin alinabilmesi igin ilgili genel kurul toplantisinda A
grubu paylarin temsil ettigi sermayenin en az %85 ¢ogunluguna sahip A grubu pay sahiplerinin olumlu oyu
gereklidir,

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin sermayeye iligkin 8. maddesi kapsaminda Sirket’in sermayesi gerektiginde
ydnetim kurulunca TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri gergevesinde arttirifabilir.

Yoénetim kurutunun sermayeyi kayith sermaye tavanina kadar artirma izni, bagtangict 2017 yili; bitisi ise
2021 yili olmak iizere, bes yil igin gegerlidir. Yonetim kurulu 2017-2021 willart arasinda, SPKn
hiikiimlerine, Kurul diizenlemelerine ve ilgili sair mevzuat hikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii
zamanlarda kayitl sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya, imtiyazh
pay sahiplerinin haklarmnn kisitlanmas1 ve pay sahiplerinin yeni pay ajma hakkinin simirfandirtimasi (pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agmayacak sekilde) ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihrac
konularinda karar almaya yetkilidir.

Bedelsiz sermaye artirtmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirum tarihindeki meveut pay sahiplerine paylan
ovaninda dagitilir. Yapilacak sermaye artirimlarinda ksi kararlagtirilmadikea A grubu paylar karsihginda A
grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu paylar gikartilir. Bedelli sermaye artirnmiarinda, A grubu paylara
iliskin olarak, stz konusu paylarin sahiplerince yeni pay alma haklarinin kullanilmamasi durumunda, ilgili
A grubu paylar kendiliginden B grubu paylara déniiglir.

Ctkarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikee yeni pay ¢ikartlamaz. Sermaye artinmt ile ilgili
islemlerde SPKn’nin kayith sermaye sistemine iliskin hitkiimleri ile Kurulca bu konuda g¢ikarilmig ve
cikarilacak teblig hiikiimleri, TTK nin ve SPKn’nin hitklimlerine aykirt olmayan hiikiimleri saklidur.

2021 yili sonunda izin verilen kayitl: sermaye tavanimna ulagilamamis olsa dahi, 2021 yilindan sonra ydnetim
kuralunun sermaye artirim karan alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar: igin
Kurul’dan izin almak suretiyle genel kuruldan bes yili gegmemek {izere yeni bir siire igin yetki alinmasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamast durumunda yonetim kurulu karartyla sermaye arturimi
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icerecek gekilde yaptlmaktadir. 30 Eylul 2017 tarihi itibartyla, Sirket'in 1.334 milyon TL degerindeki
operasyonel kira sozlesmelerinden %13,1°i bir yil iginde, %45,8°1 1 ila 5 yil iginde ve kalan %41,1’i ise §
yildan daha uzun siire igerisinde sona erecektir. Kira bedellerini diizenli ve zamaninda 8demesi sayesinde,
Sirket, bu miilklerin sahipleriyle zaman icinde gelistirdigi iyi iligkilere sahiptir. Kira siiresinin sonunda
Sirket’in meveut hastane lokasyonlarimdan cikarilmast, yerine herhangi bir rakibinin geemesinin uzak bir
ihtimal oldupu distinilmektedir. Yeni yapilan hastaneler, genellikie mal sahibince Sirket’in talepleri
dogrultusunda ve amaca ybnelik olarak insa edilmekte ve birgok durumda kiralayan ile kira sozlesmesinin
akdedilmesi kiralayanm kira hakkini tapu siciline gerh etmesini kabul etmesi sartiyla akdeditmektedir.
Ayrica, kira s6zlesmesi Sirket tarafindan ihlal edilmedifi siirece, kira sozlesmesini yenileme opsiyonu
Sirket’in clindedir. Bugiine kadar, Sirket, kira sézlesmelerini kendisi igin elverisli kogullarla yenilemeyi
basarmistir. Bunlara ek olarak, kira sdzlesmeleri ilgiti tapu sicil miidiirlitklerinde serh edilmektedir. Soz
konusu gerhler, ilgili miilklerin Ggiincii saluslara sattlmast durumunda da kira iliskisinin aynen devam
etmesini saglamaktadir.

Meveut kira sozlesmelerindeki nemli hitkiimler agagida dzetlenmektedir.
Stire ve fesih

Taraf olunan kira sozlesmelerinin gogunlugunda, Sirket’in bildirimle sdzlesmenin siiresini uzatma hakk;
bulunmaktadir. Ayrica, taraf olunan kira sdzlesmelerinin gogu sdzlesmelerin Sirket tarafindan tek tarath
olarak feshedilmesi halinde Sirket’e cezai sart uygulanmasint 6ngdren hiikiimler igermektedir.

TBK uyarinca, isyerferi igin yaptlan kira sozlesmeleri, kiracimin siire bitiminden en az 15 gilin 6ncesinde
sozlesmeyi feshedecegini kiralayana bildirmemesi durumunda, sdzlesme siiresinin bitiminde, bir yilhk
siirelerle kendiliginden uzamaktadir. Buna ¢k olarak, taraf olunan kira sozlesmelerinin gogunda, Sirket’in
sozlesmeyi bes yil daha uzatma hakks bulunmaktadir. Ayrica, TBK uyarinca, belli 6zel nedenler harig olmak
fizere, kiralayanin, salt stirenin bitmis olmast nedeniyle sozlesmeyi sona erdirmesi miimkiin degildir.

TBK uyarinca, Sirket’in kira sozlegmelerinde belirlenen kira bedellerini demekte iki kez temerriide diismesi
veya kiralanan yeri bosaltmaya iliskin yazili taahhiidiinii yerine getirmemesi halinde kiralayanin stzlesmeyi
feshetmesi miimkiindiir,

Bununla birlikte, Sirket'in 2019 yilinda Topkapi'da agacag hastanenin bulundugu tagmmazda, Sirket alt
kirac1 konumundadr.

Upariame

Taraf olunan kira sézlesmelerinin ¢ounda, sdzlesmenin uzatilmasinda kira bedelinin uyarlanmasini dngdren
szel hiikiimler bulunmaktadir. Ayrica, TBK uyarinca, bes yildan uzun siireli (ya da uzatilarak beg yildan
uzun siireli hale gelecek olan) kira sézlesmelerinde, taraflarin kira bedeli uyarlamasinda anlagamamasi
durumunda, kira bedeli, kiralayanin basvurusu iizerine yetkili mahkeme tarafindan belirlenebitir. Mahkeme,
uyarlanmig kira bedelini belirlerken, enflasyonu, gayrimenkuliin durumunu ve benzer gayrimenkullerin Kira
bedellerini dikkate abir. TBK’nin amfan hiikmii | Temmuz 2020°de yurirliige girecek olup, ilgifi kira
s6zlesmesinin bes yildan fazla bir siire igin uzatiimas1 durumunda, kiralayanlar, kira bedelinin arttirimasi
igin 2020 yilindan itibaren mahkemelere bagvurabilecektir. Sirket’in ABD Dolari iizerinden anlastig1 kiralar
gibi yabanct para tizerinden yapilmig kira s6zlesmeleri agisindan, mahkeme, ilgili yabanci para birimindeki
deger artigin: da dikkate alacakdir,
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 Uhiversitesi hastanesi haric, kiralamaya dayali olarak kullaniimaktadir. 1lgili kira sézlegmeleri genellikle 10
yillik stirelerle ve bu 10 yillik siirenin sonunda Sirket’in sézlesmeyi ilave bir beg y1l igin uzatma opsiyonunty
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.‘Strket in kira sozlegsmelerinde genel olarak gelir paylagimina iligkin hiikiimler bulunmamakla bxrllkte taraf
- olunan kira sézlegmelerinin ikisinde (Ordu ve Elazig hastanelerine iliskin sézlegmeler), ilgili hastaneden elde -
edifen yiilik gelirin belirlenen oranimin yilitk kira bedelinden yiiksek olmasi halinde, mal sahibi ile yillik
gelirin belli bir yiizdesinin paylasilmasint zorunlu kilmaktadir. Buna ek olarak, isletilen hastanelerin ¢ogu
mal sahipleri tarafindan inga edilmis oldugundan, kira bedelleri hastanenin insaat inasraflacum da

icerebilmektedir.

Kira sézlesmelerinin bir kisminda Sirket’in kira bedellerinin 6denmesine iliskin olarak (¢ogunlugu teminat
mektubu olmak {izere) belirli bir teminat alma hakki bulunmakta olup bu hitkiimiere karsm birgok sizlesme
kapsaminda Sirket’in kiralayanlarla sahip oldugu iyi iliskiler sebebiyle bu yonde bir talep gelmemistir.
Sirket’in teminat verdigi durumlarda da bu teminatlarin fsbu [zahname tarihi itibariyla, kira sozlegmeleri
kapsaminda $irket tarafindan kiralayanlara verilmis herhangi bir teminat bulunmamaktadir.

ABD Dolar1 ve Avro iizerinden yapilan anlagmalarin 30 Eyliil 2017 itibariyla sona eren dokuz aylik
donemde Sirket’in kira 6demesi tutarinm %25’i ABD Dolari olmak tizere %31°lik kismint olusturmus
olmakla birlikte Sirket kiraya verenlerle 6nemli kur dalgalanmalarina yonelik risklerden korunmak igin kuru
sabitlemek amaciyla diizenli olarak goriigmeler viiriitmektedir. Sirket bu gérilsmeler sonucunda kiraya
verenlerin bir kismiyla bu kapsamda anlagmalar yapmugtr.

Kontrol degisikligi

Taraf olunan kira stzlesmelerinde, mal sahibine sdzlesmeyi sona erdirme ya da bagka bir eylemde bulunma
hakkim veren herhangi bir kontrol degisikligi hitkmii yoktur.

Serh edilmesi

Sitket ve Bagh Ortakliklarin imzaladif1 tim kira sozlesmelerinde, kira sdzlesmesini tapuya serh haklka
bulunmaktadir. S6z konusu hak, tim sozlesmelerde tek tarafli olup, kiralayanin onaymna tabi
bulunmamaktadir, Ancak, Sirket’ten edinilen bilgiye gore, kira sbzlesmeleri sadece ilgili kiralayanin finansal
acidan riskli bulunmasi ve kiralanan: devretme ihtimalinin éngdriillmesi halinde tapuya gerh ettirilmektedir.
Ornegin, Antalya, Tarsus, Karadeniz ve Yildizh hastaneleri igin yapilan kira sézlesmeleri bu kapsamda
tapuya gerh ettirilmisgtir. Sirket'ten edinilen bilgiye gore, kiralayanlarla ilgili olarak finansal bir risk
ongoriilmeyen kira sozlesmeleri bakimindan, yiiksek gerh masraflart sebebiyle ilgili sdzlesmeler tapuya serh
ettirilmemistir.

SGK Sizlesmeleri

Sirket’in hastanelerinin tiimii, kanun ve yasal diizenlemelerde tanimlanan anlamda 6zel hastanelerdir. Bu
gercevede, SGK’ nin sagladif genel saglik sigortasindan faydalanan hastalara hizmet sunmak i¢in SGK ile
SGK  Sozlesmeleri imzalayabilirler. Grup biinyesindeki hastanelerin tamamimmn SGK ile imzalanmig
sozlegsmeleri bulunmaktadir. Anilan s6zlesmeler SGK S6zlesmeleri Yonetmeligi’ne dayali oldugundan, SGK
Sozlegsmeleri’nin temel hilkim ve kosullarina iliskin daha ayrintih bilgi, Izahname’nin 6.1.4 numaral
bolumiinde (- Saglk Mevzuatt — SGK Mevzuat: — Saghk Hizmeti Alum Sozlesmeleri (SGK Sézlesmeleri)) yer
almaktadir.

Ozel Saglik Sigortas: Sirketlert Stzlesmeleri

Ozel saglik sigortast girketleri ile imzalanmis olan sozlesmeler ile tzel saglik sigortasi sirketinin
miigterilerine, kendi aralarindaki sigorta poligelerinin hiikiim ve kosuillart uyarinca Grup hastaneleri
tarafindan saghik hizmetleri sunulmasi ve taraffarin bu konudaki karsiliklt hak ve yiikiimliiliikleri
belirlenmektedir. Anilan s&zlesmeler uyarinca, sigortali hastalara Grup hastanelerince saglik hizmeti
sunulmakta ve bu hizmetler igin, sigorta girketi tarafindan ilgili sézlesmede belirlenen tutarlar {izerinden
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~.0zel sigorta gtrketleri ile tamamlayict saglik sigortast igin yapilan sozlesmelerde ise, genel olarak Sirket, |
- érij"z',lf__:sme jkg,\;is'ammdaki hastalara (bunlar hem SGX, hem 6zel saghk sigortas korumast altinda dlan hastalar) " &
sunulan hizmetler icin 6denecek SGK katkisini, elinden gelen en iyi gayreti gostererek tahsil ctmeyi tzgahhiit SRR
etmektedir. Sigorta sirketleri de, SGK’nin édedigi katki payindan artan saglik hizmeti ficretlerini- Sirket’e
velveya ilgili hastanelere 6demeyi taahhiit etmektedirler. R

Taraf ofunan &zel saglik sigortasi sézlesmelerinde yer alan esasli nitelikteki hitkiimlerden bazilar: goyledir:

Ucretlendirme

Ozel saplik sigortasi sirketleriyle akdediten sézlesmelerin birgogunda sigorta girketinin sunulan saglik
hizmetlerinin ne kadarlik kismint karsilayacagy, sézlesme ekindeki tabloda yer alan katsayilarla, ilgili saghk
hizmeti igin Tiirk Tabipler Birligi tarafindan belirlenen ve agiklanan taban fiyatlarin garptimast ife bulunan
rakama tekabiil etmektedir. Soz konusu katsayiar dzel saglik sigortass kapsaminda hizmet alan hastanin
sigorta sirketiyle arasidaki anlasmaya ve bu kapsamda odedigi primlere gore deBisiklik gostermektedir.
Tiirk Tabipler Birligi tarafindan agiklanan taban fiyat tarifeleri her yil enflasyon oraninda diizeltmeye tabi
olmakla birlikte, ilgili saglik hizmetine iliskin yalnizea taban fiyati belirlediginden, Sirket’in fiyat
potitikalarini Snemli Sliide etkilememektedir.

Ulkemizde son yillarda daha yaygmn olarak kullanilmaya baglanan tamamlayict saglik sigortalarmda ise
durum biraz daha farkhidir. Tamamlayici saglik sigortas, ilgili saglik hizmetine iligkin SGK’nin 6dedigi
bedelden arta kalan kismi dzel saglik sigortast sirketlerinin kargilamayi taahhiit cttigi “tamamlayic1” bir
sigorta tiiriidiir. Ancak bu sigorta tiiriinde, SGK’nin 6deyecegi rakamin belirlenmesinde SUT fiyat listesi
dikkate alindigindan, ne dzel saglik sigorta girketi ne de ozel saplik hizmeti sunucusu SUT fiyat listesini
dikkate almaksizin fiyatlari serbestge belirleyememektedir. Bu kapsamda, tamamlayict saglik sigortalarina
iliskin sdzlesmelerde Tiirk Tabipler Birligi tarafindan agiklanan yo! gosterici fiyatlarin yerine SUT fiyat
listesi temel olarak alinmakta ve hesaplamalar bunlar tizerinden yapilmaktadir,

Cezai Hitkiimler
Ozel saghik sigortast sirketleriyle imzalanmis olan sozlesmelerden bazilarinda, hastalardan, iizerinde
anlagilmis iicretlerden daha yiksek tutarlarda iicret talep edilmesi durumunda uygulanacak olan, birbirine

benzer cezai hiikimler bulunmaktadir. Bu durumda, fizerinde anlagilmig cretle fiilen 6denmis ticret
arasindaki farkim iki kat1 tutarinda bir cezanin $irket tarafindan Sdenmesi 6ngdriilmektedir.

Fesih

Ozel saglik sigortas: sirketleriyle yapilmig stzlesmelerin hemen hepsinde, taraflarin, diledikleri zaman veya
karst tarafa dnceden bildirimde bulunarak, herhangi bir sebep gerekmeksizin sozlesmeyi tek tarafl olarak
feshetme haklart vardir. Taraflar ayrica, boyle bir fesih durumunda herhangi bir zarar talebinde bulunmamay!
kabul ve taahhiit etmektedirler. Bununla birlikte, uygulamada, bu sozlesmelerin herhangi bir sebep
oimaksizin sona erdiritmesi aligilmig bir durum degildir.

Kurumsal Miisteri Sozlesmeleri

Sirket, gesitli kuruluslarla, bu kutuluglarn personeline (ve bazi durumlarda personelin en yakin aile
iiyelering) Grup hastanelerinden alacaklari saglik hizmetlerinde gesitli ayricalikiar taniyan saglik hizmeti
sozlesmeleri de yapmaktadir. Genel olarak, ilgili personel Grup hastanelerinden saglik hizmeti alirken belli
indirimlerden faydalanmakta veya sunulan hizmetlerin ticretleri, ilgili knrumsal misteri ile anlagilmig olan
fiyatlar éizerinden, hastane tarafindan kurumsal miigteriye fatura edilmektedir,

Universitelerle isbirligi Protokolleri

Sirket, vakif tiniversitelerinin tip fakiilteleri ile Saghk Hizmetleri Temel Kanunu ve Vakif Universiteleri ve
Ozel Hastanelerin Isbirligi Usul ve Esaslari’na uygun igbirligi protokolleri akdederek, saglik uygulama ve
arastirma merkezleri bulunmayan ya da bulunsa da yeterli olmayan iniversitelerin tip fakiiitelerindeki
dgrencilerin egitimi ve akademisyenlerin aragtima ve gelistinne faaliyetlerine destek vermekie ve

FLP SAGLIK PIZMETLERI A 5.
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karsllignnda'si‘jcz konusu akademisyenlerin Sirket’in hastanelerine ve faaliyetlerine Kattig degqf;vé i

faydajanmaktadir. 56z konusu isbirligine ait detaylar Izahname’nin 18. boliimiinde (Dokt(_'):}'_;;isrihdﬁii;i: ye
doktorlarla is iligkilerinin muhafaza edilinesi) yer almaktadir. S Sl

Sirket’in halihazirda Bahgesehir Universitesi ve Altmbag (Kemerburgaz) Universitesi ile s:rﬁs_;iylz'{‘isiaﬁf)'ul‘ "

Goztepe ve Istanbul Bahgelievler Hastaneleri arasinda isbirligi kurulmasma iligkin akdetmis oldugu iki temel L '

protokol bulunmaktadir. Bu isbirligi protokoileri 2015 yilinda imzalanmig olup Yiiksek Ogretim Kurumu
tarafindan onaylanmalarinin ardmdan yiiriirliife girmistir. Ayrica Sirket bahsi gegen protokollerin tabi
oldugu mevzuatta 2017 wilt itibari ile gergeklesen yeniliklere uyum saglamak amaciyla isbirligi
protokollerini mevzuatla uyumlu olacak sekilde yeniden diizenleyerek onaylanmalart igin Safltk Bakanligi
ve YOK'e bagvuruda bulunmustur, fsbu izahname tarihi itibariyla ise s6z konusu isbirligi protokollerinin
onaylanmas siireci sona ermek lizere olup, siireg tamamlanana kadar Sirket ve bu iki tiniversite arasindaki
isbirligi iligkileri 2015 tarihli protokoller gergevesinde devam etmektedir.

Bu protokoller kapsamindaki, hastaneler ve tesisleri, Sirket’in miilkiyetinde veya yonetimindedir ve taraflar
arasinda herhangi bir kar ya da gelir paylagimi diizenlemesi yer almamaktadur. Isbirligi protokolleri dahilinde
Sirket'in ddeme yiikiimliimliltkleri (i) finiversite tarafindan gorevlendirilen akademisyenlerin (30 Eyliil
2017 itibartyla 518 tane) Sirket hastanelerinde sunduklar: hizmet bedelleri ve hastanelerde hizmet verdikleri
siireye iligkin 6ztik haklarmnin ddenmesi ve (if) tiniversite tarafindan igbirligi protokolii alinda kararlastirtlan
oranda bilimsel aragtirma fonuna aktarlmak iizere ilgili iiniversite hesabina aktarilacak meblag ile smirlidir.
Saz konusu Odemeler Sirket tarafindan toplu halde iiniversitelere yapilmakta ve bu dogrultuda
akademisyenlerin maas ve 0Ozlik haklar tiniversitenin sorumlulugunda bulunmaktadir. Buna ek olarak,
iniversitede dgrenim goren stajyer veya uzmanhk siirecindeki doktorarin tesis ve altyapi gereksinimleri ve
egitimleri de Sirket tarafindan kargtlanmaktadir. Taraflardan her biri digerine iki yil onceden yazili olarak
bildirimde bulunmak suretiyle diledigi zaman s6zlegmeyi feshedebilmektedir. Sz konusu iki yillik ihbar
siiresi ilk bakista ¢ok uzun goziikse de, bununla taraflar arasindaki ditzenlemenin hastalara sorun yaratmadan
sontandirilabilmesi ve yeni isbirligi adaylar bulunmas: i¢in yeterli zamanin taninmasi hedeflenmigtir.

Sirket’in hastaneleri ve vakif tiniversiteleri arasindaki isbirligi protokollerine iligkin ilgili mevzuat ve
diizenlemeler Izahname’nin 6.1.4 numaral bolimiinde (Saglk Mevzuatt — Ozel Hastaneler Yonetmeligi ve
Tip Merkezleri Yonetmeligi Kapsamindaki Onemli Dizenlemeler — Ozel hastaneler ve vakif iiniversiteleri
arasmdaki isbirlikleri) yer almaktadir,

Yonetim Danigmanh Sozlegmesi

Sirket, vakif iniversitelerinin hastanelerini isletmek iizere iiniversitenin ilgili tip fakiiltesiyle yukaridaki
igbirligi protokollerinden farkll, bagimsiz ydnetim danigmanlig s6zlesmeleri de akdedebilmekiedir. Bu
sézlesmeler, sozlesme ya da hastane bazindaki dinamiklere gore yapilandinlmak ve farkhliklar
gosterebiimekle birlikte Sirket’in hastane yonetimi hizmetleri, know-how, marka ve malzeme saglamasi
karsthginda iiniversitenin hastanesini isletmekte oldugu ve bunun kargiliginda faaliyetierden elde edilen gelir
ve kardan pay almakta oldugu bir yapiy! diizenlemektedir. Bu sézlesmeler kapsaminda ilgili hastaneler bir
yandan Sirket ve bagh ortakliklarmin is modelleri ve sektérel uygulamalarina yakin profesyonel bir yonetim
hizmetinden faydalanirken bir yandan da hastane sahiplerinin Sirket ve/veya bagl ortakliklar: degil ilgili
iiniversiteler veya vakiflar olmasi nedeniyle vakif tiniversitesi hastanesi olarak faaliyetlerini siirdiirebilmekte;
ayni zamanda Sirket de yonetim danigmanlik hizmetleri sunmakta ve karsihgmda elde edilen gelirin ve
Kkarlarm belirli bir yiizdesine hak kazanmaktadir. Sirket, halihazirda Bahgesehir’deki fstanbul Istinye
Uiniversitesi Hastanesi ve Florya’daki Istanbul Aydm Universitesi Hastanesi olmak {zere iki vakif
{iniversitesi hastanesini bu yontemle isletmektedir. Tip fakiiltesi, hastane, tesisler, vb. kistaslara baglt olarak
Sirket’in haklarii korumak ve kargi taraflarm iistlendigi edimlerinin ifa edilmesini saglamak amactyla ayni
vakif finiversitesi ile birden fazia ve farkh stzlesmeler akdedilebilmektedir.

Finansman Sozlesmeleri

Sirket, 31 Aralik 2015 tarihinde temsilci sifatiyla Ttrkiye fs Bankasi A.S. Giinesli Kurumsal / [stanbul
(ﬁlﬁ;i’nin de aralarinda bulundugu yedi banka ile toplam 298.750.000 Avro ve 150.000.000 TL tutarli
Gilar Car
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redisi Sozlesmesi imzalamig olup, isbu izahname tarihi itibanyla Grup’un ériemli tutarda
dr sézlegmesi bulunmamaktadir.

- -.,_'S?én‘dik‘_ syon Kredisi Sézlesmesi kapsamindaki finansman ii¢ dilimden olugmaktadir:

‘s Bilim A Kredisi: 157.750.000.000 Avro tutarh ve 8 yil vadeli bu dilim (buna ek ofarak alti aylik geri
sdemesiz dénem) Sirket tarafindan meveut kredilerin refinansmant amaciyla tamamen kultanilmistir.
Dilim A kredisinin %42°lik kism Tiirk Lirast, %58°lik kismu ise Avro olarak kallanilmistir,

o Dilim B Kredisi: 141.000.000 Avro tutarli ve 8 yil vadeli bu dilim (buna ek olarak iki yillik geri
sdemesiz donem) hem nakdi hem de gayrinakdi kredilerden olugmakta olup 6zellikie ihracat kredisi
kuruluslarindan makine ve teghizat alimi igin kullamlan kredilere teminat vermek amach olarak yeni
hastane agshgfari ve Grup’un sermaye harcamalart igin kullanilmaktadir. 30 Eylil 2017 itibartyla bu
dilimin 80.000.000 Avro’fuk kismi kullanilmis olup 61.000.000 Avro’luk kismu halen kullanilabilir
durumdadir.

e Dilim C Kredisi: 150.000.000 TL’lik bu dilim isletme sermayesi ve teminat mektubu ihtiyaglart igin
saglanmg olup sz konusu kredilerin nihai vadesi Dilim B kredisinin vadesine tabi olmakla birlikte bu
dilim kapsaminda kullanilan krediletin vadesi yillik olarak belirlenecek ve geri 6denecektir. 30 Eyliil
2017 itibariyla bu dilim kapsamindaki krediletin 70.000.000 TL'lik kismut kullanilmig olup 80.000.000
TL lik kasmi halen kullanitabilir durumdadir,

Sendikasyon Kredisi Stzlesmesi kapsaminda, halka arz hazirliklars icin yapilan esas sézlesme tadiline ve
halka arz kapsamuinda gergeklesmesi Gngorillen kontrol degisikligine (Sendikasyon Kredisi Stzlesmesi'nde
tanimlandigt lizere) ve halka arz kapsaminda gergeklestirilecek birtakim islemlere iligkin olarak bankatarin
izninin alinmas1 getekmekte olup, bu hususlara iligkin olarak kredi verenlerle 5 Ocak 2018 tarihinde bir
mutabakat yazis1 imzalanarak bu hususlarda gerekli izinler alinmigtir.

Sendikasyon Kredisi Sdzlesmesi kapsaminda agagidaki teminatiar verilmigtir:

- Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin, Sirket’te sahip oldugu tiim paylar: Sendikasyon Kredisi Sozlegmesi
kapsaminda kullanilan krediferin teminatini teskil etmek iizere 3 Subat 2016 tarihinde rehnedilmis
olup, halka arz ¢alismalari kapsaminda Mevcut Paylar ve Ek Satisa Konu Paylarr iizerindeki hisse
rehinleri 5 Ocak 2018 tarihinde imzalanan rehin terkin yazisi uyarinca kaldirlmigtir, Sirket'in kalan
paylan tizerindeki rehin bakidir,

- Grup’un titrev islem sdzlesmeleri, tibbi turizm sézlesmeleri ve tim sigorta poligeleri dahil olmak lizere
¢esitli sézlesmelerden dogian ve dofabilecek alacaklars temlik edilmigtir.

- Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin Sirket nezdinde sahip olduklar paylar ve Sitket’in Mediplaza
Saglik, Sentez Saglik, Temar Tokat, MS Saglik, Gaziosmanpasa Anadolu Saghk, Sotte, Arkaz Saglik,
Kuzey Medikal, Artimed Saghk, BTN Asistans ve Samsun Saglik’ta sahip oldugu paylar
rehnedilmigtir®.

- 30 Eyliil 2017 itibanyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin %81,5%ini olusturan mevduat: igeren
banka hesaplari ve hesaplardaki varliklar: rehnedilmistir.

- Grup’un sahip oldugu, Sirket merkezinde ve Bahgelievler, Fatih, Ulus, Antalya, Goztepe, Ordu, Bursa,
Usak, Tarsus, Elazig ve Trabzon’da bulunan hastanelerindeki thim taginelar dahil olmak {izere ticari
isletmeler rehnedilmigtir.

* Sirket’in bagh ortaklikiar,, Artined Medikal, Kuzey Medikal ve Mediplaza Saghk’in sermaye artiglan sonucunda gikanlan yeni paylaniam da kredi
verenler Ichine rehnediimest igin gerekli ahigmalar yilrittlmektedir.
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Sii'kettpayim"imn MKK nezdinde kaydilestirme igleminin tamamlanmasint miteakip, Sendikasyon Kredisi
Sozlesmesi kapsaminda kullanian kredilerin teminatimi teskil etmek fizere kredi verenler lehine Halka Arz
'Edilecek  Paylar digindaki tiim  Sirket paylar tizerinde kurulmus olan rehinler MKK kayitlarina
yansitilacaktir.

Sendikasyon Kredisi Stzlesmesi kapsaminda Sirket’in temettii dagitmast asagidaki sartlarin gergeklegmis
olmasma baghdur:

e Herhangi bir devam eden temerriit halinin ya da olasi temerriit halinin olmamast veya ilgili temettii
dagitim kararmnin veya temettii dagitimmin yapilmasinm temerriit haline ya da olasi temerriit haline
yol agmamasi.

e Sendikasyon Kredisi S6zlesmesi ve diger ilgili finans belgeleri tahtindaki tiim muaccel botg, masraf ve
iicretlerin 8denmiy olmast.

o Sirket’in FAVOK finiin" net borcuna olan orani 2’nin altina diisene kadar nakit fazlasmin %75’inin
zoruntu erken Sdeme igin kullanilmasini Sngdren nakit stipiirme isleminin tamamlanmig olmas1 ve
diger zorunlu erken ddeme hallerinin meveut olmast halinde bunlarn da yerine getirilmis olmasi.

e Sendikasyon Kredisi Sozlesmesi tahtinda kullandirilan difim A kredisi ve dilim B kredisinin asgari
%50°sinin Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerle ddenmis olmast.

e Gegmige doniik ve ileriye yonelik borg servisi karsilama oraninim 1,307a esit veya daha fazla olmast.
# Sirket’in net borcunun FAVOK’e" oraninin 2,0’ 1n altinda olmast.

e Sirket tarafindan séz konusu temettii dagitum sebebiyle ddenmesi gercken herhangi bir verginin
temettii dagitimimda kullanilacak temettii hesabma aktarilacak tutarlardan karsgilanacak olmasi.

e Kredi verenlerin bu sartlarin gergeklestigini teyit etmis olmasi.

Yukaridakilere ek olarak, nemli istisna ve muafiyetlere tabi olmakla birlikte asagida yer alan hiikiimler de
Sirket’in faaliyetlerine ydnelik dnemli kisitlamalar getirmektedir:

o Grup’un sigorta poligelerinde bu poligelerden ¢lde edebilecefi gelirlerin kredi verenler tarafindan
tahsil edilmesine olanak saglayan dain-i miirtehin serhleri bulunmaktadur.

e Yukarida agiklandift tizere Grup’un hastanelerinin ticari isletmeleri, banka ve POS hesaplari
iizerindeki rchinler ile hisse rehinleri ve alacaklarimin temiiki de dahil olmak iizere Grup’un
malvarhigun 6nemli bir kismi fizerinde teminatlar meveuttur.

e Grup’un ek borglanma yapmasi veya buna yonelik teminat vermesi, temettii dagitmasi, bazi ddeme ve
yatirimlarn yapmasi, varlik satmasi veya devretmesi, diger sirketlerle birlesmesi veya farkli sekilde
konsolide olmast, istirakleriyle belli islemler yapmasina ydnelik kisitlamalar mevcuttur.

» Borg servisi kargilama oraninin 1,10°un iizerinde olacag taahhiit edilmistir.

e Grup’un FAVOK iinlin net borcuna olan oranmm 2016 mali yili itibariyla ve 30 Haziran 2017
tarihinde sona eren alti aylik dénem itibariyla 4, 2017 mali yih ve 30 Haziran 2018 tarihinde sona
crecek alti aylik donem itibariyla 3,5 ve 30 Haziran 2019 tarihinde sona erecek alti aylik dénem
itibartyla ve kredinin vadesine kadar (2019-2024 aras1) 2,5’un tizerine gikmayacag taahhiit edilmistir.

30 Eyliif 2017 itibaryla Grup verdigi taahhiitleri yerine getirmistir, Bu konudaki detaylt agiklama, Ek 3’te
yer alan bagimsiz denetim raporunun Not 7(a) numarali boliimiinde yer almaktadir.

* Sendikasyon Kredisi Stzlesmesi'nde tanimlanan ve Sirket in rapor editen FAVOK rakamiarindan farklt olabilen FAVOK.
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" “Sendikasyon Kredisi Sézlegmesi kapsaminda temerriit hali meydéna gelinesi durnmunda kredi 'verenlerin L
“Kullanditilmig kredi tutarinin tiim ferileriyle birlikte muaccel hale geldigini yazili olarak Sirket'e/bildirerek >, = "~
o _,i(‘r,ed‘iﬁ\in islemis olan tiim faiz, ticret ve komisyonlar ile birlikte derhal geri Sdenmesini talep einié ve'henliz @ -
“kutlandirim yapilmans olan kredi tutari meveutsa sz konusu tutara iligkin taahhiitlerini iptal étme ve kredi .0

sozlesmesi kapsaminda alinan teminatlart paraya gevirme hakke bulunmaktadir. Sirketin temeritit hali

meydana gelmesi durumunda ayrica temerriidiin dogdugu tarihten itibaren ilgili tutarlarm kredi verenlere '

sdendigi tarihe kadar gegecek giinler igin de sozlesmede belirlenen tutarda temerriit faizini kredi verenlere

Sdemesi gerekecekdir.

Sirket, Sendikasyon Kredisi Sozlesmesini halka arz sonrast olugacak yaptya gore tadil etmeyi ve bu
sézlegmede gegen kar payr dagitimi kisitlamatar ve kontrol degisikligi hitkiimleri de dahil olmak iizere,
Sendikasyon Kredisi Sézlesmesi'nin ticari kosullarin tekrar miizakere etmeyi planlamaktadir.

Arkaz Hissedarlar Sézlesmesi

23 Subat 2011 tarihinde Hujori, Arkaz Saglik’m paylarina istirak etmig ve aymi tarihte Arkaz Saglik’in azlik
pay sahipleri ile Hujori arasinda bir hissedarlar sézlesmesi (“Arkaz Hissedarlar Sdglesmesi”) imzalanmastir.
7 Mayis 2014’te Hujori'nin Arkaz Saghk’taki hisselerinin Sirket tarafindan devralinmasim takiben,
Hujori’nin Arkaz Hissedarlar Sézlegmesi’nden dogan hak ve yitkiimliilitkleri de Sirket’e devredilmigtir.

Arkaz Hissedalar Sozlesmesi’nde, 31 Aralik 2013 tarihine kadar bir devir yasag siiresi (“Jock-up period”)
Sngdriilmiis olup, bu sirenin sonunda sézlesmede Ongdritlen devir smirlamalarina tabi olarak pay
sahiplerinin paylarim devretme hakki bulunmaktadir. Arkaz Hissedarlar Sézlesmesi uyarinca, Arkaz Saghk
hisselerinin devir yasagy siiresi sonunda satiginda, pay sahiplerinin 6n alim hakki, birlikie satma hakk, satiga
katma hakki ve teklifi énce reddetme hakki gibi bazt hak ve yiikiimliiliikler éngoriilmiigtiir. Bu hak ve
yiikiimlitliikler, Arkaz Saghk’in esas sézlesmesine de yansiitlmistir.

Arkaz Saglik’in azlik pay sahiplerinin, 5 milyon ABD Dolart ve iizerindeki yatitim kararlarim almak, esas
sézlesme degisikligi veya S milyon ABD Dolari’ni asan sermaye artirimlarinim miizakere edilecegi genel
kurullar: toplantiya ¢agirmak, CEQ’yu grevden almak, tist yonetime verilecek iicretleri belirlemek ve diger
birtakim yonetim kurulu kararlarint almak konularinda kisitls veto haklari bulunmaktadir. Bunun yani sira,
Arkaz Hissedarlar Sézlesmesi uyarinca, asagida belirtilen kararlarm alinabilmesi igin genel kurul toplanti ve
karar nisabi, Arkaz Saglik sermayenin en az %80’ini temsil eden pay sahiplerinin katilunt ve olumlu oyu
olarak ongdriitmiistiir:

e Yillik 5.000.000 ABD Dolar: mukabili TL altinda kalan sermaye artirnmlart harig, esas sozlesmede
yapilacak degisikliklerin onaylanmasi.

e Yillik 5.000.000 ABD Dolart mukabili TL ve lizeri sermaye artmimlariun onaylanmast (yénetim
kurulunda sermaye artist icin olumlu oy kullanmasina ragmen sermaye avansini Sdemeyen pay sahibi,
veto hakkin yalnizea sermaye avanstm ddemedigi sermaye artirimi kararma iligkin olarak kaybeder).

o Tasfiye, satin alma, birlesme, ortaklik ve benzeri iglemlerin onaylanmast (satin alinmalar: konusunda
énceden pay sahiplerince mutabakata vatilan yeni hastane yatirimlaria yonelik iglemler harig).

e Nevi degigikligi.
s Sirket faaliyet konusunun degistirilmesi.
o Yillik biitge ve/veya is planinda belirtiimis temettil veya herhangi bir gelirin dagitimast.

o Arkaz Saglik esas stzlesmesinde dngoriilen ve “Onemli Yonetim Kurulu Kararfar” olarak sayilan
konularda genel kurul tarafindan karar alinmast.

Ozel Samsun Medikal'in Paylarina itiskin Inane Birligi Stzlesmesi

Sirket ite Ozel Samsun Medikal ve Ozel Samsun Medikal'in pay sahipleri Hikmet Cavus ve Hakan Ozcan
arastnda 2013 yilinda on yil siire ile inang birligi sézlesmesi akdedilmigtir. Hikmet Cavus ve Hakan Ozcan'n
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Sirket'.'r;:lkai:-ye menfaatleri dogrultusunda hareket etmesi zorunludur ve Ozel Samsun Medikal'in paylarina
iliskin olarak dogacak tiim hak ve borglar Sirket'e aittir. Sirket'in talep etmesi durumunda, Hikmet Cavus ve:

. Hakan Oz¢atl’_ih, Ozel Samsun Medikal'deki paylarini Sirket'e devretmesi zorunludur., Sozlesme uyarinca, .

- taraflarin sdzlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliklerini herhangi bir nedenle yerine getirmemesi veya yerine
getirilmesini geciktirmesi durumunda, sdzlesme hiikiimlerini ihlal eden tarafin 1.000.000 TL cezai sart
ddeyecegi kararlagtirlimigtir,

I Sézlesmeleri

Doktorlardan alinacak saglic hizmetleri igin, iki tip s6zlesme diizenlenmektedir: (i) tam zamanly caligan
doktorlarla imzalanan standart ve belirli siireli is stzlesmeleri ve (ii) hisselerinin bir kismi Grup
hastanelerine saglk hizmetleri sunan doktorlara ait olan sirketlerle imzalanan saglk hizmeti tedarik
sGzlesmeleri (Saghik Hizmeti Tedarik Sozlesmeleri). Saglik Hizmeti Tedarik Sozlesmeleri uyarinca,
sbzlesme taraft sirketler, Grup hastanelerindeki ilgili linitelerde/uzmanlik alanfarinda caligmak izere, belli
tecriibe seviyesindeki doktorlari atamaktadir. S6z konusu sirketler hissedarlarmin (atadiklart doktorlarm) bir
onceki ayda sunmus ofdugu hizmetler igin de, ilgili Saglik Hizmeti Tedarik Sézlesmeleri’nde belirlenen
kurallar ¢ergevesinde her ayin baginda fatura diizenlemektedir.

Doktorlar digindaki personel i¢in ise, genellikie siireli veya belirsiz siireli is szlesmeleri imzalanmakta veya
baz: calisanlar agtsindan séz konusu oldugu iizere, yar1 zamanl is sozlesmeler yaptlmaktadir, Bu i
sozlegmeleri kapsamindaki bazi hiikiim ve kosullar, ilgili kisinin sundugu hizmetler, hastane icindeki
gorevleri ve ilgili mevzuatin 6ngdrdiigii ¢caligma saatleri uyarinca degisiklikler gosterebilir, Ornegin, calisma
saatleri iginde maruz kaldiklari radyasyon nedeniyle, radyoloji Uinitesi calisanlarinin galisma saatleri,
mevzuattan dofan bazi kisittamalara tabidir.

Sigorta

Sirket, belli riskler igin sigorta poligeleri yaptirmaktadir. Sigorta poligelerinin kapsadigi temel risk, Sirket
malvarligina iliskin zararlardir. Doktorlarmn tiimiiniin hatali tedaviye karsi biroysel sigortasi bulunmaktadir.
Sirket, hem Tirkiye’de hatal tedavi taleplerinden sonug elde etme oranmm ¢ok dilsitk olmast nedeniyle,
hem de hatali tedavi igin tim doktorlarin bireysel sigorta korumasi bulundugunu dikkate alarak, hastane
bazinda hatali tedavi sigortast yaptrmamaktadir. Tirkiye’deki diger saglik hizmeti kuruluglarinin
uygulamasi da ayni yondedir.

Sirket, yangin tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik sorumluluk sigortas: gibi sigortalar: yaptirmaktadir.,
Sirket’in hastaneleri ile ilgili olusabilecek riskler, makine kirtlmasi, elekironik cihaz, figiincii  kigi
sorumluluk, ferdi kaza sigortalan ile sigortalanmugtir. Ayrica, Sirket, is kazalar: gibi ¢alisanlarla ilgili olarak
karsilasilabilecek taleplere kargt igveren sorumluluk sigortast yaptirtimaktadir,

Ayrica yangin sigorta poligeleri kapsaminda teminat altina alman risklerin meydana sebebiyle olusacak kar
kayiplari igin kar kaybi sigortast yaptirilmaktadir,

Sirket, malvarh@mnin zarara ugramasi ve iigiincii kisilerc verilecek zararlar sebebiyle olusacak risklere karsi
gerekli sigorta korumasina sahiptir.

Bilgi Teknolojileri

Sirket, tedavilerin gergeklestirilmesi ve faaliyetlerin yiirlitilmesi i¢in bilisim teknolojisine yitksek oranda
ihtiyag duydugundan, bu sistemlere ¢ok ciddi boyutta yatinm yapmustir. Sirket’in bilisim teknolojisi
sistemnleri, 350°den fazla fiziki sunucuyu ve 1.100 sanal servisi igermekte olup, 2,6 petabaythk hafiza
kapasitesine, 900 Mbps bant genisligine sahiptic ve yaklagitk 13.000 adet kisisel bilgisayar bilnyesinde
barmdirmaktadir. Sirket, Hastane Bilgi Yonetim Sistemleri’nin desteklenmesi igin ve her 15 dakikada bir
merkezi yedekleme sisteminde yedekleme alinarak, merkezdeki ekibe giivenilir bir erisim saglanmasi igin,
dagatilmig bir sistem yapisi kullanmaktadir. Faaliyetlerin devamliligini saglamak igin, tim hastanelerin
ayrica kendi yedekleme sistemleri bulundugu gibi, Géztepe Hastanesi’nde de biitiin operasyone] sistem ve
uygulamalarin gogaltilmast igin ikinci bir merkezi yedekleme merkezi ile ayrt bir kesinti ya da felaket

MLPSABLIC HIZMETLERI A5
4l/‘takglmr Cad, Flatofl} Istanbut “Mg;
(

bﬁ%ﬁﬁ%ﬁ‘fﬂ%‘ﬁé&%%ﬁ@ﬁ% r Healthcare B.V.

wE,

akliyat 2
% byl Muharrem Usta
—

259

\E{?g@jx%@;\n\ o LE / // N,
AlbYatih %ﬁgiﬁm& i i f\écnl' bass -, Tzzet Usta i Safifia Usta Nyrgal D /'ns\tﬁ ‘{ s
T ( / <’ A Q ( 9 "j;;f ii}i»“ LA
i N N el \




Clajegilar Cad,
MR kel e MRS AN
iﬁﬁyﬂk Miskellefter V. '§1 3058 204

LY 3 i%[i?l--ii!;l‘ﬂ?z'il.%ﬁi‘i%ﬁ 3.
7 j u] i

el

ST
f.f_i’* 3 ﬁé%'

 kurtaria
“ dahil.

29 (g 2078

d

merkezilestirilmis olup, bir adet de Sistem ve Felaket kurtarma merkezi bulunmaktadir. Ayrica; Sirket’in
iilke ¢apindaki faaliyetlerini yliriitmesine yardimct olmak fizere, tim tesislerde yitksek gorintli kaliteli
poriintiilii konferans sistemi bulunmaktadur. ‘

Hastane Bilgi Yonetim Sistemi, kullanilan teme! operasyonel uygutamadir. Hastane Bilgi Sistemi’nin ana
modiilii, hasta randevularmi, hasta kabuliini, EMR’si (elektronik tibbi kayi/electronic medical record) ve
Hesap ve Faturalama’y: igermektedir. Bunlara ek olarak, Hastane Bilgi Sistemi, alt sistemlere (LIS, RIS),
sabit varlik takip modiillerine ve kamu kuruluslarnna raporlama yiiktimliiliiklerine de entegre edilmigtir.

Sirket, tim faaliyet sahalari igin tek bir temel ERP sistemi (Oracle) isletmektedir. Sistem, hasta taleplerine
gore uzmanlagmis birkag modiilden ve insan kaynaklari ve bordrolarina, lojistik ve envanter yonetimine,
satin alim emri yonetimine, defter-i kebire, demirbaglara ve hazineye iligkin modiillerden olugmaktadir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in, hastane sistemine ve ERP sistemine entegre edilmis bir is zekas1 araci
bulunmaktadir. Bu arag, tiim hastaneler ¢apinda bir karsilastirmali degerlendirmeye olanak saglamakta, gelir
ve diger temel performans gostergeleri (hasta memnuniyeti, doktor performansi ve FAVOK dahil olmak
tizere) agisindan gercek zamanh dlgiimler sunmakta ve Sirket’e hedef yonetimi konusunda yardimei
olmaktadir.

Sirket’in miisteri iligkileri ydnetimi (MIY) aract Microsoft Dynamics’tir. Bu aracin ana modiilleri, miigteri
panosu, ¢agr1 merkezine gelen aramalar, sikayet yonetimi, mesaj portallart (kisa mesaj ve e-posta), anketler
ve pazarlama kampanyast ydnetiminden olugmaktadir. ,

Sirket’in internet hizmeti saglayicist Turkeell’dir. Turkeell nezdinde yaklagik 5.500 GSM ve 1.200 [SDN

hatti bulunmaktadir. Turkeell, Sirket’e ayrica kisa mesaj génderilmesine iliskin hizmet de saglamaktadwr. 7% .

Sirket’in, Istanbul’da merkezi bir yerde bulunan 124 adet ve grup hastanelerine dagilnig 90 adet istasyondan
olusan bir ¢agr merkezi bulunmaktadir. Sirket’in gagri merkezi haftada 7 giin 24 saat hizmet vermekte ve
randevu alinmass, hastalara, doktor ve hizmetlere dair bilgi verilmesi ve test sonuglarumn bildirilmesi gibi en
yaygin goriilen hasta taleplerine cevap vermektedir. Cagri merkezinin gelen agrilart yanitlama orani, Eyliil
2017 yili itibartyla %97 olmustur. Tiim ¢agn merkezi ¢alisanlarmca kullanilan, arayan hastalarm tespit
edilebilmesi igin HIS ve CRM sistemlerine entegre edilmis ve bu sayede randevu verilerini sorunsuzca HIS
sistemine aktaran, sikayetleri kaydeden ve memnuniyet anketlerinin sonuglarini CRM sistemine ileten bir
AVAYA merkezi ¢agri merkezi istasyonu bulunmaktadir. Cagri merkezi istasyonu, bir iigiincil kisi hizmet
saglayicidan uzun siireli kiralanarak, disaridan temin edilmigtir.

McAfee, Sophos Firewall ve Manage Engine gibi saglayicilardan temin edilmis olan ve Sirket’in veri ve
kayitlarint koruma amact tagtyan gok sayida giivenlik ¢oziimii meveuttur. Bu gitvenlik ¢oziimleri, sunuculan
ve nihai kullanicilart i¢ ve dis saldiriardan korumakta, VPN erigimini kontro! etme imkaim saglamakta, ag
trafiini ve yilkiini gézlemlemekte, dosyalarm ifsasinn Oniine gecilmesi igin bilgisayarlardaki dosya ve
klasérlere erigimi sinirlamakta, paylagilan klasérler ve mail gruplarina erisimi diizenlemekte ve kullamcilarin
Grup igindeki rollerini ve seviyelerini dikkate alarak, paylasilan klasdrler ve mail gruplart igin farkli erigim
yetkileri belirlemektedir. Biligim Teknolojileri ekibi de dahil olmak iizere, personeller arasmdaki higbir
kisinin, bu sunucularda kullamlan higbir gifreye dogrudan erigimi bulunmamaktadir.

Bilgisayar ag1 ve giivenlik ve ayrica HIS, Bl ve ERP yazilim araglarinin bakim ve siirekli geligtirilmesi
konularinin gogu, i¢ kaynaklar kullanilarak halledilmektedir. Bununla birlikte, yazthm geligtiriimesi/bazi
harici araclarin bakim faaliyetleri, web sitelerinin geligtirilmesi ve siirdiiriilmesi ve ¢agr merkezi teknolojisi
gibi birtakim bilisim teknolojisi hizmetleri i¢in, disaridan destek alinmaktadir.
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Diger Stzlesmeler 2% puk 208
'Sag"hk'hizm.eﬂeﬁ ve saglik sponsorlugu sozlesmeleri

Sirket, Galatasaray Spor Kiubil Dernegi, Fenerbahge Spor Kulubii, Fenerbahge Futbol A.§. ve Kasimpaga
Sportif Faaliyetler A.S. ile gesitli tarihlerde sozlesme sitresi boyunca subeterin teknik heyet ve sporcufarinin
tiim saglik hizmeti verme ve bu sirketlerden sagladig hizmetler kargtligimda saglayacagi reklam ve fanttim
faalivetlerine iligkin olarak saplik hizmetleri ve saghk sponsorfugu sozlesmeleri akdetmistir.

Sirket ayrica Trabzonspor Sportif Yatrim ve Ticaret A.S. ("Trabzonspor") ile 28 Qcak 2017 tarihinde,
Sirket'in Trabzonspor'a verecedi saglik hizmetleri ile bunun kargiliginda Trabzonspor'un girket markasintn
tanitimins yapmas: ve bu kapsamda Trabzonspor stadyumu ile Sirket markasmin dzdes olacak ve bir
caprigim yaratacak gekilde konumlandirilmast ile kullaniimasinn saglanmast amaciyla sagiik hizmetleri
sponsoriugu sézlesmesi akdetmistir. Bu sézlesme bir yil siire ile imzalanmis olup, taraflar sézlesimeyi
feshetmedigi siirece, sdzlesmenin birer yillik siireler ile uzayacag kararlastirilmagtr.

Yiyecek ve icecek hizmetleri sizlesmeleri

Sirket, baght ortakliklarmdan Sotte Temizlik ife Sirket’in Goztepe subesinde personele, petsonel yakinlarina,
yatarak tedavi goren hastalara, hastalarm refakatgilerine yemek hazirlanmast, cesitli yiyeceklerin satin
alinmast ve depolanmasi, servis sonrast temizlik hizmetlerinin saglanmasi gibi hizmetierin alinmasi adtna bir
yiyecek ve igecek hizmetleri sdzlesmesi akdetmigtir.

Sirket, Antalya subesi igin Maran Ozel Saplik Hizmetleri Medikal Kafeterya Gida Turizm [ngaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ile restoran ve kafeterya kurulmast ve bunlarin igletiimesine iligkin olarak 26 Ekim 2015

tarihinde restoran ve kafeterya hizmeti sozlesmesi akdetmisgtir,
Revir hizmeti ve ambulans hizmeti sizlesmeleri

Sirket, Merkez Ozel Ambulans ve Saghk Hizmetleri Ticaret Ltd. Sti. (“Merkez Ambulans”) ile Merkez
Ambulans ve Sirketin kargihikls olarak gergeklestirecei acil saglik destegi sunumu, hizmet yer
konumlandirmasi temini ile mag ve benzeri organizasyonlarda Sirket’in talebi tizerine revir hizmetinin
saglanmasina iligkin olarak bir ambulans hizmeti sézlesmesi akdetmistir.

Sirket, TRN Danigmanhik Egitim ve Saglik Hizmetleri Limited Sirketi (“TRN") ile TRN tarafindan
gergeklestirilecek acil saglik destegi sunumu, hizmet yer konumlandirmasi temini ile mag ve benzeri
organizasyonlarda Sirket’ in talebi tizerine revir hizmetinin saglanmasina iliskin ofarak bir revir hizmeti alimt
s6zlesmesi akdetmistir.

Ulastm ve otoparklara iliskin sozlesmeler

Sirket, Goztepe hastanesi icin C.LT.Y Turizm Tic. ve San, Ltd. Sti. ile bu hastanede bulunan calisanlarin
stzlesmede belirlenen lokasyonlara servis ile gétitriitmesine ve bu noktalardan alinmasina iliskin olarak 1
Mart 2017 tarihinde personel servis hizmeti stzlesmesi akdetmistir.

Sirket, Bahgelicvler subesi icin PSL Vale ve Otopark Hizmetleri Tic. Lid. Sti. ile hastaneye gelen hasta ve
yakinlarmin, personellerin, dis firma temsilcilerinin, resmi kurumlara ait araglarin otopark gorevlilerinde
teskim fisi karsilip1 teslim alinmasi ve isletilen otoparklara park edilmesine iliskin olarak bir otopark hizmeti
stzlesmesi akdetmigtir.

Tehlikeli atck hizmet alum sozlegmesi

Sirket ve bagh ortakliklarindan Samsun Medikal Grup, Temar Tokat, Sentez Saglik, Ozel Samsun Medikal,
Ovzel Silivei Arkaz, Mediplaza Saglik ve MS Saplik, islettikleri hastaneler igin YA-SE Ozel Saglik Per. Hiz.
Nak. Turz. Endistriyel Atik San. ve Tie. Ltd. Sti. ile Atik Yonetimi Yonetmeligi ve ilgili mevzuat
kapsaminda gerekli alet, ekipman ve belgelerin mevzuata uygun olarak bulundurulmasi, mevzuatla
uyumlufugun saglanmasi, atiklarn teslim ahnmasi, tehlikeli atiklarin YA-SE biinyesinde bulunan ara
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gsislerine otiiriitmesi ve imhasina iliskin ofarak 7 Mart 2017 tarihinde bir tehlikeli
¢smesi akdetmislerdir. :

Sirket’in bagh ortakliklarindan Kuzey Medikal, Delta Trade Company Medikal Division Tibbi Cihailalif"lk“jrc_\, e '
Ltd. Sti. (“DTC”) ile Irak Saglik Bakanhgi arasinda imzalanan laboratuvar igletmesi ihale sb‘z]esmesinHe

ortak yiiklenicidir. Bu sozlegme, Kuzey Medikal ve DTC laboratuvar hizmetlerine iliskin olarak cihaz
tedariki, cihazlarin kurulumu, kullanie egitimlerinin verilmesi ve isletilimesi gibi hizmetler vermesine iligkin

olarak 18 Mart 2015 tarihinde akdedilmigtir.
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23. JHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER R

23.1. ihrace’mm Kuralun muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarmea haznrlanan - ve
izahname’de yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara itiskin bagimsiz denetim raporlar:

TMS’ye gore hazirlanan ve Kurub’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde denetime tabi
tutulan ve izshname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde
sona eren mali yillar ve 30 Eylil 9017 tarihinde sona eren dokuz ayltk ddnem igin hazirlanms olan
konsolide mali tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporuna Ek 3’te ve www.kap.pov.tr‘de yer
almaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalax:

Erteleniniy vergi varligs

Sirket, Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan mali tablolart ile TMS ye gore hazirlanmis finansal tablolart
arasindaki farkhitklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhgl ve
viiktimliligi muhasebelestirmektedir.  Sirket’in baglh ortakhiklarun gelecekte olugacak karlardan
‘ndirilebilecek kullamlmamig mali zararlari ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliktart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmmn kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari
meveut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyontari, cari
dénemlerde olusan zararlar, kullantimanug zararlarn ve diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gz Gniinde bulundurulmustur. Sirket’in
gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varhklarmin tamamini karsilamaya yetmiyorsa,
ertelenmis vergi varhfinm famami ve bir kismina kargilik ayrilir. Sirket’in net gelir projeksiyonlarina
dayanarak, birikmis  kayiplardan  dogan ertelenmis  vergi  varhklan kismen veya tamamen
muhasebelestirilebilir. Sirket, gelecekteki kar projeksiyonlarina dayanarak, tiim ertelenmis vergi varligin
kuilanmay1 tahmin etmektedir.

Siipheli alacak karsthklary

Sirket yonetimi SGK tarafindan teyit edilmeme veya hastalar ve diger karg: taraflardan tahsil edilememe
riski olan alacaklarindan dogabilecek gelecekteki zararlart karstlayacagina inandig1 tutar kadar siipheli alacak
kargihips aywmaktadir. SGK kapsamindaki hastalara verilen hizmet ve bu hizmetten dogan ajacaklar SGK’nin
idari gdzetim ve teftigine tabidir. SGK tarafindan teyit edilmeyen alacaklar bu alacaklarin akibeti kesinlestigi
anda Sirket yonetimi tarafindan kayitiardan cikartiimaktadir. 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2016
ve 30 Eylul 2017 tarihleri itibariyla, siipheli alacak karstliklarimin tutari sirastyla 4.890 bin TL, 6435 bin TL
ve 7.781 bin TL ve 9.457 bin TL dir.

Dava ve sosyal giivenlik indirim kargthigi

31 Aralik 2014, 31 Arahk 2015, 31 Aralik 2016 ve 30 Eylil 2017 tarihleri _itibarlyla, derdest davalar ve
sorugturmalarmn nakit gikigi sonucu dopurabilecek olmasi sebebiyle aysrdigt karsiliklarn tutari sirastyla
10.303 bin TL, 7.801 bin TL ve 12.892 bin TL ve 16.955 bin TL dir.

Serefiyenin deger diigiikliigii

{lgili donemler itibariyla, Ek 3'te yer alan bagimsiz denetim raporunun Not 13 numarah bolimiinde detayh
olarak agiklandifl lizere, hastane devralmalarindan 40,2 milyon TL serefiye olarak muhasebelegtirilmistir.
Bir isletmenin devralimmasindan dogan serefiye, isletmenin devralinma tarihindeki maliyetten, eger varsa
birikmis deger diigtikligi kaybinin ‘ndirilmesi suretiyle hesaplanir. Deger diigiiklijglini  testinin
gergeklestirilmesi agisindan, birlesmenin sinerjisinden fayda saglamas: beklenen ve nakit akist yaratacak her
bir birime veya bu birimlerden olusan gruplara serefiye tahsis edilir. Deger diistkliigii testi satig maliyetleri
diisiilimily gergege uygun deger yontemi yilda bir yaprimaktadir. Ancak, herhangi bir birimin degerinin
distiigii diigliniilityorsa ilgili yiida birden fazla deger diigiikligii testi yapilmasi da miimkiindiir. Her bir
hastane nakit tireten birim olarak ayrt ayr1 degerlendirilmektedir.
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'-Dégér;‘di"‘l‘_'giil!('li'lgii testi 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla yapilmig ve “indirgenmis nakit akimlart yéntemi” ve
““satis maliyetleri diigiiliniig gergege uygun deger” hesaplamass kullanttmustir, 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla
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serefiyede deger diigiikliigi olduguna dair herhangi bir durum gozlenmenmistir.
Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varhikiar

[sletme birlesmeleri satin alma yontemi kullamlarak muhascbelestirilir. fsletme birlegmesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarm, olugan veya listlenilen yitkiimiiiliiklerin ve bajls ortakhigin kontroliinii
elde etmek igin gikarilan dzkaynak araglarimn gergefie uygun degerlerinin ve igletme birlesmesine dogrudan
atfedilebilen difer maliyetlerin toplami olarak hesaplanmaktadir. Degerleme, satin alma fiyatinin TFRS 3
“fsletme Birlesmeleri” ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”a uygun olarak cesitli varlik gruplarina
dagitiimasina temel saglamak igin yapilr. TFRS 3 ve TMS 38’e gore gercege uygun deger “Karsitlikli
pazarlik ortannda, bilgili ve istekli gruplar arasmda bir varligm ¢l degistirmesi ya da bir borcun ddenmesi
durumunda ortaya gikmasy gereken futardy”. Sitket’in isletme birfesmesi kapsamimna giren islemlerinin
degerlendirmesi sonucunda hastane ruhsatlart maddi olmayan duran varlik olarak belirlenmistir. Ruhsat
degerlerinin gercefe uygun degerinin belirlenmesinde gelir yontemi goz Sniinde bulundurulmustur.

Maddi duran varliklarin ekoromik dmiirleri

Sirket, maddi duran varhiklarinm tahmini ekonomik Smiirlerini her raporlama dénemi sonunda gozden
gecirmektedir. Sirket, maddi duran varliklarin kullanum amacmt, belirli bir maddi duran varbik tiirii ile ilgili
teknolojik gelismeyi ve yonetimin faydals smiirleri ve varliklari, ilgili amortismani artiirip azaltmasini
gerektirecek diger faktorleri dikkate alir.

Bina ve makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Binalar, makina ve cihazlar, meveut piyasa kogullarina gore degerlenir. Sirket, Seviye 1 girdilerinin meveut
olmadigi durumiarda deperlemeyi yapmak igin ficiineii olan taraf nitelikli degerlendirmelere katilir. Sirket’in
tasinmazlar1, makine ve cihaziari, Kurul tarafindan akredite edilen bagimsiz uzmanlar tarafindan yeniden
degerlenmistir. Defter degert ile rayi¢ degeri arasindaki farktan kaynaklanan yeniden degerleme fonu
ertelenmis vergi ile netlestirilmekte ve yeniden degerleme fonu olarak dzkaynaklar altinda gosterilmektedir.
Yeniden degerleme periyodik olarak yapihr. Bu varlklarn gergege uygun deferinin belirlenmesinde
kullanitan degerleme teknikleri ve girdilere itigkin bilgiler Ek 3’te yer alan baggimsiz denetim raporunun Not
12 numarali boliimiinde agiklanmaktadr.

23.2. {zahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bafimsiz denetimi gergeklegtiren
kuruluslarm unvanlary, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak basg
denetcinin degismis olmas halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim kurutlusu DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited). S6z konusu bagimsiz denetim kurulugunun adresi Eski
Bilyiikdere Caddesi Maslak Mahallesi No: 1 Maslak No/1 Plaza Maslak, Istanbul’dur. 31 Aralik 2014, 31
Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tariblerinde sona eren mali yillarinda sorumlu bag denetgi Oziem Goren
Giilgdemir ve 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik donemde sorumlu bas denetci Burg Seven’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2014, 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren mali yillarinda sorumliu
bas denetgi olarak gbrev yapan Ozlem Géren Giigdemir yurt disina yerlesmesi sebebiyle sorumlu bas
denetgilik gorevinden gekilmigtir. Ozlem Goren Giigdemir’in gorevden cokilmesini miiteakip sorumiu bag
denetgi degistirilmis ve Burg Yeven sorumliu bas denetgi olarak 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz
aylik dénemin hesap denetimlerini tamamlamugtir.

Bagmmsiz denetim sirketinin, Sirket’in, 30 Eyliil 2017 tarihleri itibartyla hazirlanan konsolide mali
tablolarma iliskin vermis oldugu olumlu goriisler agagda yer almaktadir:

“Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, MLP Saghk Hizmetleri A.5.'nin ve bagl ortaklkiarinin
30 Eylil 2017, 31 Avalk 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 taribleri itibariyla finansal durumuni
ve 30 Eylil 2017, 30 Eylul 2016 (ariblerinde sona eren dokuz ayhk donemlere ve 31 Aralik 2016, 31

LP %ﬁiﬁ?ﬂlznnaz*ri..,iaﬁi AS,

OtgkGar Cad. FratiTRNstanbul Moy
g ﬁﬁ%e&{ﬂe@égmﬁsmﬁ@ﬁ

Sancak §:1§aai Turizm Nﬁkiiyat
ve Dig Ticaret A5,

¥ Ty
r'Healthcare B.V. Hujori Finangieringen B.V.

,7Wf 7

// Saliha Usta

AS. |

Muh arrcm;s

Nurﬁhlﬁ@rtl.'&an&lba&"
- Z f' \)
£ e,

264



ML SAGLIK {12
Hakgilar Cad; Flafoils lstanhulNygh e
Pt Bl HERRRA By U S TAY

e }’%Wl DEHERLER - /2/‘\
TR t':?‘n% A%li{é{%ﬁ Adcmk]b*ﬁl _/ lzzet Usta

25 (cal 2018

H

Araltk 2_0]'5 ve 31 Araltk 2014 taviblerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal 113}f0f'j'11}r;{qszﬁigui}e' '
nakit akiglarum Tirkiye Muhasebe Standartlart'na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir .

bicimde sunmaktad.”

123.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrager’mn ve/veya grubun ﬁnansai"‘dqr}imﬁ_-
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli depisiklikler (iiretin, satis, stoklar, siparigler;

maliyet ve saf§ fiyatlars hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya siz konusu hususlarin
bulunmadigs hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihrage’mn Esas Sizlegmesi ile kamuya agikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payl
dagitum esaslan ile izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kar dagitim
konusunda alms oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren mali donemler igin ilgili
genel kurullarda kar dagitum karar1 alinmamigtir.

Sirket’in halka agik ortakhik statiistingi kazanmasindan sonra, kr dagitimt yapilip yapilmayacagl ve yapilacak
ise hangi mikiarda yapilacag hususu Esas Sézlesme’nin 21. maddesi kapsaminda belirfenecektir. Bu madde
uyarinea, Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge 6denmesi ve ayriimasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi tarafindan
sdenmesi gereken zorunlu vergiler diisiilditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem kari,
varsa gegmis yillar zararlarmnin diisilmesinden sonra kalan miktar asapidaki swra ve esaslar dahilinde

dagitilir:

i. %5°1 gikarilmig sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

ii,  Kalandan, varsa yil iginde yaptlan bagss tutarinmn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kar
dagitim politikast gergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1
ayrlir,

iii.  Yukardaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymin, yénetim kurulu tyelerine, ortaklik
calisanlaria, vakiflara ve pay sahibi digmmdaki kisi ve kurumlara dagrtilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

iv. Net donem karindan, (i), (ii) ve (iii) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan kismi,
genel kurui, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya TTK madde 521 uyariica
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

v, Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlagtirihmig olan kisimdan,
sermayenin %5’ oranminda kar payt diigiildiikten sonra bulunan tutarm yiizde onu, TTK madde 519
ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye ekienir.

TTK’ya gdre ayriimasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagiim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay! ayriimadikga; bagka yedek akge ayriimasima, ertesi yila kar aktariimasina ve
yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik calisaniarina, vakiflara ve pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan
pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden sdenmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.
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1m,esi olarak dagidr. Dagitlmasina karar verilen karm dagiim sekli ve zamani, yonefim
iurulunui’bu konudaki teklifi lizerine genel kurulca kararlastirilir. Genel uru! tarafindan verilen kér dagutim -
karart, kanunen miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz. ' ‘

L almmaksiz

23.7. Son 12 ayda ihragg’min ve/veya grubun finansal durumu veya karlihf iizerinde snemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri veya
6z konusu hususlarn pulunmadign hakkinda ifade:

Sirket’in hukuki isteri bagunsiz bir hukuk biirosu olan Uysal & Tolan Hukuk Biirosu tarafindan
yiriitilmekte ve bu biiro tarafindan yonetim kuruluna dogrudan raporianmaktadir. Hastane yonetimi ve
operasyonel birimler Sirket’in merkezi hastane bilgi sistemleri {izerinden dogrudan dokiiman akigt
saglayarak Sirket yonetimine detayls ve seffaf bir raporlama saglamaktadir.

Sirket, idari davalara, is davalarina, sozlesmesel taleplere ve hatali tedavi davalarina yogun olarak maruz
kalinabiten bir ilke ve sektorde faaliyet gostermektedir. Son 12 ayda, Sirket’in mali durumu veya karlihgi

iizerinde dnemii boyutta etkisi olabilecek ya da yakin geomiste etkisi oltus, Sirket bilgisi déhilinde derdest
ya da baglatiimast riski bulunan herhangi bir dava, hukuki takibat ya da tahkim iglemi bulunmamaktadir.

Sirket’in tim derdest dava ve takiplerden dogabilecek toplam riski 112,7 milyon TL olup bunlarmn 46,7
milyon TL’lik kismint malpraktis davalan olusturmaktadir. Sirket, malpraktis davalarmda davacilarm harg
sdeme zotunlulufu bulunmamast sebebiyle genellikle yiiksek meblaglar talep ettiklerini ve bu bakimdan
toplam malpraktis dava viski tutarnin 30 Eylil 2017 itibartyla 8,5 milyon TL olmasi bekleniyor olup,
faaliyetleri bakymindan olagan bir tutat oldufunu ditgiinmektedir. Ayrica, mevzuat uyarinca davacilaria dava
devam ederken talep tutariarint arttirma hakki bulunmakta olup, Sirket’in tabi oldugu dava ve talep risk
tutarinin yukartda belirtilenlerden yiiksek olmast da ihtimal dahilindedir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayht bilgi Ek 5te yer alan bagimsiz hukukeu
raporunda bulunmaktadir.

Sirket’in bagh ortakhklarmdaki azlik pa sahipleri ile olan davalar
g M p

Sirket, Sentez Saglik ve MS Saglik'taki azlik pay sahipleri ile halen devam etmekte olan ve asagida detaylar
verilen bes davaya taraftir.

Bu davalardan ilki, 23 Mart 2015 tarihinde yapilan 2011, 2012, 2013 yillarna ait olagan genel kurul
toplantisinda Sentez Sagbk’in girket merkezinin degistirilmesi ve imza yetkililerinin atanmasina iligkin
olarak alinan kararlarin iptali amaciyla azhk pay sahipleri tarafindan agilan davadir. g5z konusu davada ilk
derece mahkemesi davay! reddetmis ve ardmdan istinaf mahkemesince kismen kabul edilmistir. Istinaf
mahkemesi karart taraflarca temyiz edilmig olup, dosya Yargitay'da temyiz asamasindadir. Sirket, dava
sonucunda gene! kurul kararimin iptal edilmeyecegini ongdérmekle birlikte, bu karar iptal edilse dahi, davanin
konusunu sirket merkez degigikligt ve imza yetkilisi atanmasi gibi formaliteler olusturdugundan, Sentez
Sagiik’n faaliyetlerini ve Sirket’in bu bagls ortakbigindaki menfaatini etkileyecek herhangi bir durum ortaya
¢ikmayacakiir.

Bir diger dava, Sirket’in Sentez Saglik’in sermayesine 0.523.084 TL tuiarmdaki istirak taahhtdiiniin
sdenmemesi iddiastyla ve Sirket'in sahip oldugu soz konusu tutara tekabiil eden paylarm tskatina iligkin
olarak azhk pay sahipleri tarafindan agilmigtir. Dava ilk derece mahkemesi tarafindan reddedilmis olup,
bolge adliye mahkemesinde istinaf agamasindadir. S0z konusu davanm Sirket aleyhine sonuglanmasi ve
Sirket’in Sentez Saglik’a iddia olunan 0.523.084 TL tutarinda sermaye borcu dogmast halinde; Sentez
Saglik, Sirket’in tam konsolide ettigi bir bagli ortaklig oldugu igin bu durum Sirket’in finansal durumunu
etkilemeyeceklit.

Bir diger dava, Sirket’in (1) iligkili taraflart ile emsallerine uygun olmayan sekilde (on-arm 's length basis)
islem yapmasi sonucu Sentez Saglik’taki hakimiyetini kotlye kullanmast, (i} kayyum atanmasi Ve (iii)
ihtiyati tedbir talep edilmesine dayanilarak azlik pay sahipleri tarafindan agihmis 20.732.312 TL tutarindaki
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davadlr._‘ilk" derece mahkemesi, tedbir talebini reddetimis olup, davacilar kayyumn atanmasilj‘__"t‘al'ehihdén'
vazgegmistir. iik derece mahkemesi hala iligkili taraflar ile gergeklestirilen iglemleri incelemektedir. Sirket,

- davanm.ilk derece mahkemesi tarafindan kabul edilmeyecegini sngormektedir. v

Bir diger dava, MS Saghk’a kayyun atannasi, kanuna uygun olarak yeni yonetim kurulu olusturulmast ve
yaptlan iglemler sebebiyle ugranilan zararm tazmini iddiasiyla agtlmigtir. Dava ilk derece mahkemesince,
zarara iliskin bir delil butunmadigt ve kayyim atanmasing iliskin sartlar olugmadigl gerekgesiyle
reddedilmistir. Karara karst istinaf yoluna bagvurulmus olup dava istinaf asamasindadur.

Bu konudaki sonuncu dava ise, ybnetim kurulunun gogersiz bir sekilde olusmug oldugunun tespiti ve bu
yénetim kurulunun davetine binaen yaptlan olaZaniistil genel kurul toplantisinin gegersiz olduunun tespitine
yoneliktir. Dava ilk derece mahkemesince reddedilmis olup, s6z konusu dava ayrica istinaf asamasinda bolge
adliye mahkemesince de reddedilmigtir. Dava, Yargitay’da temyiz agamasindadir. Sirket, Yargitay’m
verecepi kararmn ilk derece mahkemesi ve istinaf mahkemesi kararlart gibi davanin reddi yoniinde olmasini
beklemektedir.

Sirket, soz konusu davalarm maddi agtdan énemli davalar olmadigmi ve bu davalardan gikacak sonuglarin
Sirket’in menfaatlerini etkilemeyecegini dngdrmekte olup, bu sebeple finansal tablolarinda bu davalar igin
herhangi bir kargthk ayirmamaktadir.

SGK cezalarma iligkin davalar

Sirket hastaneleri, SGK ile SGK Sozlesmeleri'ne taraf olan tiim hastanelerimize yonelik bazi kisitlama ve
sartlar igeren ticari hizmet sunumuna iligkin olarak anlagmalar (8rnegin, SGK Sozlesmeleri) imzalamaktadir.
Ornegin bu sdzlesmeler, hastalardan almacak ilave iicretlerin SGK saglik sigortasmdan SUT kapsaminda
sdenecek ilave iicretin (robotik ameliyatlar gibi %300 orantnda ilave ticret talep edilebilecek bazt hizmetlere
iliskin istisnalar diginda) 94200°{ agamayacagina iliskin kisiflamalar igermektedir, %200 oraninda uygulanan
azami tutara iliskin daba ayrmtilt bilgi, izahname’nin izahname’nin Diizenleme — Saghk Hizmeti
Diizenlemeleri — SGK Mevzuatt — Saglik hizmetlerinin Sfiyatlandirimast ve ilave dicretlerin belivlenmesi ve
sirlamast baglikl 6.1.4 numaral boliimiinde ve SGK s6zlesmesinde ongdrillen ve listelenen satlartn yerine
gelmemesi durumunda SGK mevzuati kapsaminda uygulanabilecek cezalar hakinda ayrintih bilgi,
{zahname’nin Diizenleme — Saglik Fizmeti Diizenlemeleri ~ SGK Mevzuafi — Saghk Hizmeti Alun

Seizlesmeleri (SGK Séizlesmeleri baghkh 6.1.4 numaralt béliimiinde yer almakiadir.

Sirket, hastanelerinin SGK Sézlesmeleri ve SGK Mevzuati ile uyumlu olarak faaliyet gosterdigini belirtse ve
Sirket hastanelerinin kanun kapsaminda Sngdriilen ilave ticret diginda bir ilave licret nygulanmasa da, Sirket
hasta sikayetleri (iddia olunan 84,2001tk tist limitin agilma durumu ile diger ihlallere iligkin olarak) sebebiyle
zaman zaman SGK cezalarma maruz kalmakta olup, SGK’nm bu sikayetler sebebiyle tek tarafli olarak
Sirket’e ceza verme yetkisi stz konusudur. SGK, ceza miktarm SGK Soziesmeleri kapsaminda verilen
hizmetlerden elde edilen gelirlere uygun olarak belirlemektedir. Sirket’in haksiz olarak verildigini
dissiindiigii SGK cezalarina karsi olarak dava agmasi gerekmektedir. Sirket’in hasilatina kiyasla verilen
cezalarm tutars diisilk kalsa da (30 Eyliil 2017 itibaryla, Sentez Saglik ile Arkaz Saglik ve igtiraklerinin taraf
oldugu davalar da dahil olmak tizere, genel hasslatin %0,4°iinii, SGK hasilatinin ise %1,2sini
olusturmaktadi), SGK uygulamalarina iliskin olarak Sirket’in taraf olduBu 36 adet devam eden SGK
cezalarina iligkin dava bulunmaktadir. Asagidaki tabloda, belirtilen donemde Sirket’in agtigs SGK cezalarina
iligkin davalara dair bilgi verilmektedir:

31 Arahk
2014 | . 2015 2016 2017
_ _ _ (Bin TE) (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
i1k derece mahkemesinde - K \_ 4 8

fstinaf agamasinda
- lehe karar gikan l 15 \ I - ‘ 2
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. : ._ 31 Arahk G ﬂ
T | aws | i | 20177
~ @inTL) | - (Bin TL) @inTLy | % BinTL) |
- aleyhe karar gikan - - - R
- Toplam 15 1 - 2
Kesintesen davalar
- lehe kesinlegen 3 - - -

- lenekespvesed® o ]

- qleyhe kesinlesen - - - -

- dleyne peSTVSTC ]

- Toplam 3 -

[}
1

- fepam

[Ehplam"‘ 18 4 : 10

* Sentez Saglik ile Arkaz Safihik ve istiraklerinin taraf oldupu davalar dahil degildir.

e

30 Eyliil 2017 tarihinden sonra, Sirket ve bagh ortakliklar tarafindan isletilen Gaziantep, Samsun, Kocaeli ve
Ankara hastanelere iliskin olarak toplamda 2.247.024,01 TL tutarinda dokuz adet ceza kesilmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Samsun Medikal Grup’a SGK tarafindan sigortah hastada kutlanilan aferez
tibbi malzemesinin seans bas faturalandwilmasinin uygun olmamasi sebebiyle 1.842.624,17 TL tutarinda
ceza kesilmig olup, sdz konusu tutar Samsun Medikal Grup’w SGK’dan olan alacaklarindan 15.01.2018
tarihinde mahsup edilecegi ydniinde bildirimde bulunulmustur. S6z konusu mahsup igleminin, ilgili
mahkemenin ara karart geredi; dava sonuglanmeaya kadar ve 9,15 teminat kargihpt durdurulmasina karar
verilmistir. Bununla birlikte cezaya lconu tibbi malzemelerin temini, kullanimi ve faturalandimlmast ile ilgili
danismanlik hizmeti alinan tedarikeiye riicu imkani bulunmaktadir.

23.8. fzahname’de yer verilen denetime tabi tutulmus difer bilgiler:

Yoktur.
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24. IIRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BiL%izhgﬁak 200

Ihrag edilecek velveya borsada islem gérecek paylarm ISIN (uluslarag
lama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve grupl

o Offéi%iara ait Meveut Paylar'a iligkin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir,

L2 SAGLIK flzmietient a5,
iéﬁﬂist '

akGlar Cad. F

: Nama/ - - . - Pay Sayssimn Grup| * Bir Payin : : Sermayeve
Grubu | Hamiline ! - Imtiyazlar Pay Sayis1 |Pay Saysina Oram|  Nominal Toplam (TL) O;HII; 3(’(,/}'
: Oldugu ‘ : o (%) Degeri(TL) | . %)
B Nama Imtiyaz 38.333.333 33,85° 1 38.333.333 19,03
bulunmamaktadis
Sermaye artigt ile ¢ikarilan Yeni Paylar'a iliskin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

SR 'Nama_/_ ] L e s : Pajr Sayisimm Grup{ - Bir Payin. | ' Sermé eve
Grubu | Hamiline |~ . lmtiyaziar <|: . Pay Sayi1 - {Pay Sayisina Orani ‘Nominal . [Toplam (TL}) o am](("‘/y )
~ ] Olduga R . e (%) . - Degeri (TL) | - g orama
B Nama mtiyazs 25.000.000 22,08' 1 25.000.000 | 12,41%

bulunmamakiadir
Ek satis kapsaminda Ek Satisa Konu Paylar'ailigkin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir:

o Nama/ _ e . S Pﬁy Say_:émmGrﬁp ' BirPayui 1o | Serinaveve
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar .. - “{ Pay Sayis1- | Pay Sayisma Orami | Nominal Toplam (TL) (f any ‘(I,J/y )
L Oldugu Lo SO (%) Degieri (TL) S " °
B Nama Imtiyaz 9.500.000 8,39* 1 9.500.000 4,72

bulunmamaktadir

Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin ISIN kodu Kurul onaymnin ardindan temin edifecektir.

Esas Stzlesme’nin “Yonetim Kurulu” baghkli 12, maddesi uyarinca, Sirket, altr iiyeden meydana gelen
Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir. A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye devam ediyor olmas: sartiyla, Sirket yoénetim kurulu ityelerinin
tigh A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilecektir. S6z konusu A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek ybnetim kurulu iiyeleri, bagimsiz iiyeler haricindeki
tivelerden olacaktir.

A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin en az %20sini temsil etmeye
devam ediyor olmamas: durumunda, séz konusu duruma yolan agan hukuki islemin gergeklestigi andan
itibaren yukarida belirtilen yonetim kuruluna aday gbsterme imtiyazt sonradan canlanmamak iizere
kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gergeklesmesi iizerine yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda isbu Esas Sézlesme tadil edilerek pay gruplart ve pay gruplarina yapilan atiflar kaldirlacaktr.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul Toplantilart” baslikli 18. maddesi uyarmeca, SPKn ve TTK’da yer alan
nisaplar korunmak kaydiyla, Genel Kurul’un asafidaki konularda ve bu konularin kapsamina giren Esas
Sozlesme degisikliklerinde {Agirlastirilmis Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren Konular) karar alabilmesi
igin ayrica A grubu paylarin temsil ettigi sermayenin gogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir:

¢ Yillik faaliyet raporunun ve mali tablolarin onaylanmasi ile ynetim kurulu iiyelerinin ibrast,

* Sermaye artigt sonrasmdaki B grubu paylarin tamamina oranu ifade etmektedir,
" Sermaye artist sonrasindaki teptam gikandmig sermayeye oran! ifade etmektedir.
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- SPKn vé-TT_gK’cla yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Genel Kurul’un asagidaki konularda {’lél:ij.ﬁ_l(i)nlllal’lll

'llkap'sa'ifhui’a:*’giren Esas Sozlesme degisikliklerinde (Ozellikli Agirlagtinlmig Genel Kurul Karar Nisabt

/ Biyitk Milketiefier

Gerektiren Konular) karar alabilmesi i¢in ayrica A grubu paylarin temsil ettifii sermayenin en az %85 (ylizde
seksenbes) goguniuguna sahip A grubu pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir: ' ‘

» Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimiar haricinde, Esas Sozlesme’nin tadil
edilmesi.

e Sirket’in igletme konusunun degigtiriimesi, yeni is kollarmna girilmesi veya var olan is kollarinym terk
edilmesi.

s Sirket’in, kayitlt sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artiremlart haricinde sermaye arfirimi,
tasfiyesi, sona ermesi, infisahs, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi.

o iflas, konkordato, 2004 saylt lcra ve iflas Kanunu’nun 309/m. maddesi kapsaminda finansal yeniden
yapilandirma, iflasin ertelenmesi i¢in bagvuruda bulunulmast,

e Sirket’in ticari igletmesinin tamaminin veya bir kisminin devrediimesi.

e A grubu pay sahiplerinin ydnetim kurulu iiyesi belirleme imtiyazinmn veya Sirket’in yonetim kurulu
yapisinin degistirilmesi.

o Sirket’in yonetim kurulu toplant: ve karar nisaplarinin degistirilmesi.

A grubu paylarin temsil ettifi sermayenin, Sirket’in gikarslmsg sermayesinin en az %20’sini temsil etmeye
devam ediyor olmamasi durumunda, s6z konusu duruma yolan ag¢an hukuki islemin gerceklestigi andan
itibaren yukanda belirtifen Agilastirilmig Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren Konutara ve Ozellikli
Agrlagtirimis Genel Kurul Karar Nisabt Gerektiren Konulara iliskin agurlagtirdmug nisap sonradan
canlanmamak tzere keridiliginden ytiriirlitkten kalkacaktir. Aynca,” bu durumun gergeklegmesi lizerine
yapilacak ilk genel kurul toplantisinda igbu Esas Soézlesme maddesi tadil edilerek ilgili diizenlemeler
kaldirslacalkdtir,

B grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamakfadir.

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklan hakkinda bilgi:

i¢ kaynaklardan sermaye artirumi vaptlmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirslarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile iigiii bilgi:
{¢ kaynaklardan sermaye artirimi vapilmayacaktir.

¢} Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamakiadur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar1 sermaye
piyasast mevzuat kapsaminda olugturulmustur.

24.3, Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar heniiz kaydilestirmemig olup halka arz cahigmalart sirasinda kaydilestirme esaslar
cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4, Paylarin hangi para birimine giire ibrag edildigi hakkinda pilgi:

Paylar TL cinsinden satiga sunulacaktir.
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Lo 2448, Kagitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
W hakkmda hilgi:
’Satlsiyapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki hakan sagtamaktadir: .
Kérdan Pay Alma Hakla

SPKn’nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayilt Kar Payr Tebligi uyarinca, pay sahipleri, genel kurul tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalart gergevesinde ve ilgili mevzuat hiiklimlerine uygun olarak dagitilan
kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Haklana Tliskin Bilgi

ullanma: prosediirii

a) Hakkin Dogumu ve Odeme Zamam

SPKn’nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarmca, halka agik ortakliklarda kér pay1, dagitim
tarihi itibartyla meveut paylarm timiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagititir. Dafittiimasina karar verilen karmn dagitim gekii ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki teklifi
lizerine genel kurulca kararlagtuilir. Esas sozlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kér
dagitim karar1, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

b) Zamanasimi

11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar payr bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye intikali Hakkinda Kanun” hitkimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman aginina
ugrar.

¢) Hakkin kullamimina iligkin snnirlamalar ve bu hakkn yurt disinda yerlegik pay sahipleri tarafindan
kullamm prosediirii

Yoktur.

d) Kir payi orami veya hesaplanma ydntemi, ddemelerin diénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman
gibi Sirketce ddenmesi ve ayriimasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi tarafindan Sdenmest
gereken zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilAngoda goriilen dénem kari, varsa
geemis yillar zararfannmn diistilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

i. %5’ gikarilmis sermayenin ylizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir,

ii. Kalandan, varsa vil iginde yapilan bagss tutarinin ilavesi ile bulunacak meblaf tizerinden, Sirket’in kar
dagitim politikasi gergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuating uygun olarak birinci kar pay:
ayrilir.

iii. Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, gene! kurul, kar paymin, ydnetim kurulu tiyelerine, ortaklik
cahganlarina, vakiflara ve pay sahibi digmdaki kisi ve kurumlara dagittlmasina karar verme hakkina
sahiptir.

iv. Net donem karindan, (i), (i) ve (iii) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kisin,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay! olarak dagitmaya veya TTK madde 521 uyarinca
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

v. Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis  olan  kisimdan,
sermayenin %5°i oranmda kar pay diigiilditkten sonra bulunan tutarmn yiizde onu, TTK madde 519
ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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i’ belirlenen kar pay: ayrilmadikga; bagka yedek akge.ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
im_kurulu dyelerine, ortaklik calisanlarma, vakiflara ve pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan
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kisilere kardan pay dagttilamaz.
¢) Kar Pay1 Avansi

Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat gergevesinde pay sahiplerine kar payr avansi dagitilmasima karar
verebilir, Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu
amagla, ilgili hesap dénemiyle sinirlt olmak lizere genel kurul kararyla yénetim kuruluna yetki verilebilir.

Oy Hakla

SPKn’nin 30. maddesi, TTK nin 434. maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az
bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantil
olarak kullansr.

Yeni Pay Alma Hakla

TTK’nin 461. Maddesi uyarinca, her pay sahibi, yeni gikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina
gore, alma hakkini haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPXn’nin 18. maddesi ve 1I-
18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarinca, bu hak pay sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak
sekilde kullanilmadig siirece, yonetim kurulu tarafindan sinurlandirtlabilir. Y énetim kurulu, gerekli gérdigi
takdirde sermaye artiginda mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma hakkin sinirlandirilmasima dair karar alma
konusunda Esas Sozlesme’de yetkilendiritmistir,

Tasfiyeden Pay Alma Haklk

TTK’nmn 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas Stizlesme’de sona eren
Sirket’in mal varhgmm kullaniimasmna iligkin, bagka bir hitkiim bulunmadif takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraninda katilir.

Ortakhkian Ayriima Hakk:

SPKn’nin 24. maddesi ve 11-23.1 sayih Onemli Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi uyarinca, 6nemli nitelikteki istemlere iligkin genel kurul toplantisma katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplantt tutanagmna isleten pay sahipleri, paylarmi Sirket’e satarak ayrilma hakkina
sahiptir. :

Satma Hakla

SPKn’nin 27. maddesi ve 1I-27.1 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi uyarinca, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarm
Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daba fazlasina ulagmas durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azmlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, Kurul
tarafindan belirlenen stire icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinm iptalini ve bunlar kargihg ¢ikarilacak
yeni paylarm kendilerine satiimasini Sirket’ten talep edebilirler.

Bedelsiz Pay Edinme Hakla

SPKn’nin 19, maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirumlarinda, bedelsiz
paylar artirim taribindeki meveut paylara dagtilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk

SPKn’nin 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi, TTK’nin 414., 415, 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
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~Paylari - kayden jzlenen halka agik ortakitklarin genel kurul toplantilaring, yoénetim kurulu tarafindan
. ‘_MKK’dannéag'lqh’an pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adiyer alan’ .

" pay sahipleri kattlabilir. Bu listede adt butunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katiliclat, .

Esas Sozlesme nin 18. maddesi uyarinca, genel kurul toplant: itant, mevzuatta dngoriilen usullerin yani sira,
elektronik haberlegme dahil her tirlii iletigim vasitast iullanimak suretiyle ilan ve toplantt giinleri harig
olimak lizere genel kurul toplantt tarihinden asgari {i¢ hafta dnce yapilir. S8z konusu ilan Sirket’in internet
sitesinde, KAP’ta ve TTSG de yayunlani. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplants ilant ile birlikte,
Sirket’in mevzuat geregi yapmast gereken bildirim ve agiklamalarin yant Sira, Kurulea kurumsal ydnetim
diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat gekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Bilgi Alma ve inceleme Halda

SPKn’nin 14. maddesi, [1-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi ve
TTK nm 437. maddesi uyarnuca, mali tablolar, konsolide mali tablolar, yonetim Jurnlunun yillk faaliyet
raporu, denetleme rapotlart ve yonetim kurulunun kar dagitim Snerisi, genel kurul toplantisindan en az i
hafta Once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
mali tablolar bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay
sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim turulundan, sirketin igteri; denetgilerden denetimin yapiima sekli ve sonuglar1 hakkinda
bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimd, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme

ve diristhiik ilkeleri bakimindan dzenli ve gercege uygun olmalidir.
iptal Davasi Agma Hakk1

TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn'nin 18. maddesinin altinct fikrast ve 20. maddesinin ikinci fikrast
uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldig kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiktimler gercevesinde ybnetim kurulu Gyeleri veya haklart ihlal
odilen pay sahipleri, karari ilanindan itibaren otuz giin icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davast acabilirler.

Kusurlaria ve duramun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yitkletilebildigi slgiide yonetim kurulu
fiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinurlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem mali tablolarinin
gergepi diiriist bir sekilde yansﬁmamasmdan veya mevzuat ite muhasebe ilke ve kutallarna uygun olarak
diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitian kar payl avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortakhik alacakliarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak fizere kr pay! avansininl
kararlagtnldiBi veya tdendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis butunan kisilere karst sorumbudurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligs halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan

kararm ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi ac1labilir.

Genel kurul toplantssinda hazur bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu nuhalefetini tutanaga gegirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmastn, olumsuz oy kullanmus olsun ya da olmasin; gagrimn usuliine
gore yapilmadigm, giindemin gerepi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katiima yetkisi bufunmayan
kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katiip oy Kkultandiklarni, genel kurula katilmasma ve oY
kulianmastna haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykurtiklarn genel kurul kararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas Sozlegme hilkiimlerine ve szellikle
duristliok kuralina aykut olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ¢ ay iginde iptal
davas! agabilirlet.

A7k Haklars

TTK mn 411, 412, 439., 531. ve 559. maddeleri uyarmnca, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazil olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu
toplantiya ¢agumasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasmt istedikieri konular
giindeme koymasint isteyebilirler, Pay sahiplerinin gagr1 veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri

Hg'netim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giint iginde olumfu cevap verilmedipi takdirde;
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i pay.sahip ifnin bagvurusu iizerine, genel kurulup toplanttya cagriimasima sirket merkezinin bulundugu
© yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

-:Geﬁél.f; urutui “szel denctim istemini reddetmesi héalinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay
sahipleri veya paylarmimn itibarl degeri toplam1 en az bir milyon TL olan pay sahipleri tig ay icinde Sirket
merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden dzel denetei atamasini isteyebilir.

Haklt sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarm sahipleri, Sirket’in
merkezinin  bulundugu istanbul Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularn, yonetim kurulu fiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulugundan ve sermaye
artirnmindan dogan sorumluluklart, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra
yoluyla kaldurtlamaz. Bu sitrenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onaytyla gegerlilik

lazamr. Bununla beraber, esas sermayenil yirmide Dbirini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin
onaylanmasma karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

()zel Denetim Isteme Hakla

TTIK nin 438. maddesi wyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinm kullanilabilmesi igin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakky daha once kullantimigsa, belirli olaylarin zel bir denetimle
agikliga kavusturuimasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi
Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir dzel denetei atanmasint isteyebilir.

24.6. Paylarm ihracina jliskin yetkili organ karartaru

Lightyear, 15 Kasim 2017 tarihli yonetim kurulu Kararl ile maliki olduga Sirket B grubu paylarindan,
Sirket'in meveut sermayesinin %19,14'tine kadar olan kismins temsil eden boliimiinlin halka arz edilmesine
karar vermigtir. Lightyear ayni yénetim kurulu karart ile Lightyear’in maliki oldugu B grubu paylarin
Sirket'in mevecut sermayesinin %2,87’sine kadar olan kismit temsil eden béliminiin ¢k satisa konu
edilmesine karar vermistir,

Sancak Ingaat, 17 Kasim 2017 tarih ve 2017/9 sayth yonetim kurulu karary ile maliki oldugu Sirket B grubu
paylarmndan, Sirket'in meveut sermayesinin 99,58 ine kadar olan kismini temsil eden bolimiiniin halka arz
edilmesine karar vermistir. Sancak [nsaat, aynt yonetim kurulu karart ile Sancak Ingaat’n maliki oldugu B
grubu paylarin Sirket'in meveut sermayesinin %1,44’iine kadar olan kismini temsil eden botiimiiniin ek satisa
konu edilmesine karar vermistir.

Hujori, 15 Kasim 2017 tarihli yonetim kurutu karart ile maliki oldugu Sirket B grubu paylarindan, Sirket'in
mevcut sermayesinin %2,48’ine kadar olan kismmt temsil eden boliminin halka arz edilmesine karar
vermistir. Hujori ayni yonetim kurulu karari ile Hujori’nin maliki oldugu B grubu paylarmn Sirket'in meveut
sermayesinin 9%0,37°sine kadar olan kismim temsil eden béliimiiniin ek satisa konu edilmesine karar
vermistir.

18 Ocak 2018 tarih ve 2018/4 sayill yonetim kuralu karart ile Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin
portfylerinde bulunan B grubu paylatin Sirket'in meveut sermayesinin %21,72'sini tersil eden bolimiinin
halka arz edilmesi talebinin uygun gorilmesine karar vermistir. Sirket, ayni yonetim kurulu karar ile Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin portfylerinde bulunan B grubu paylarin Sirket'in meveut sermayesinin
%5,38sini temsil eden bliimiiniin ek satiga konu edilmesi talebini kabul etmigtir.

8 Ocak 2018 tarih ve 2018/1 sayill yonetim kurulu Karar: ve 18 Ocak 2018 ve 2018/5 sayili yonetim kurulg
karan ite Sirket, 176.458.254 TL tutarindaki cikarilmig sermayesinin, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin yeni
pay alma haklarmin tamamen kisitlanarak, 25.000.000 TL tutarmda artirlmasi suretiyle Sirket sermayesinin
701.458.254 TL’ye yitkseltilmesine, artirstan 25.000.000 TL’ye tekabiil eden 25.000.000 adet payin B grubu
olarak ¢tkarilmasina ve ilgili mevzuata uygun olarak halka arz edilmesine karar vermistir.
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24.7. Halka Ai':zEfdiiccek Paylar iizerinde, paylarm devir ve tedavitliinil ksitlayici veya pay sahibinin
ha!daruu-l&uilan_sn35111a engel olacak kayiflari bulunup bulunmadigmna iligkin bilgi:

Halka 'A;‘i"Edén Pay Sahipleri’nin, Sirket'te szhip oldugu tiim paylart Sendikasyon Kredis Sozlesmesi
kapsaminda kullantlan kredilerin teminatint teskil etmek tizere 3 Subat 2016 {arihinde rehnedilmistir. Halka
arz galigmalar kapsaminda ilgili Meveut Paylar ve Ek Satiga Konu Paylar iizerindeki hisse rehinleri 5 Ocak
2018 tarthinde imzalann rehin terkin yazisi uyarinca kaldmtlmugtir.

Sirket paylarmin MKK nezdinde kaydilestirme isleminin tamamlanmasini miiteakip, Sendikasyon Kredisi
Sizlesmesi kapsaminda kullamsian kredilerin teminatini teskil etmek tizere kredi verenler lehine Halka Acz
Edilecek Paylar digindaki  tim Sirket paylar tizerinde kurulmus olan rehinler MKK  kayitlarina
yansttilacaktir,

24.8. ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, sati alma velveya satma haklarina liskin
kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliini saglayan paylarmn veya oy haklarmm iktisap edilmesi hilinde
diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapimast zorunlu olup, halka agik anonim ortakliklarm pay
sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay almn teklifi sonucunda veya birlikte hareket ctmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan
paylarin halka acik ortakligin oy haklarimn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmast
durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan
gtkarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikia kalan ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar karsilif1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satiimasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli,
SPKn’nin 24. maddesi gergevesinde belirlenir.

vukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkmnin dogdugu durumlarda, azmhikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarin adil bir
bedel karsiliginda satin ahnmasini oy haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan
gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208, maddesi
halka acik ortakhiklara uygulanmaz.

SPKn’nin 23. maddesinde yer alan snemli nitelikteki iglemlere itiskin genel kuru! toplantisina katihp da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylannt hatka agik
ortakliga satarak ayriima hakkna sahiptir, Halka acik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi tizerine, sz
konusu énemli nitelikteki islemin kamuya agiklandi tarihten snceki otuz gin iginde borsada olusan agirhikli
ortalama fiyatiarin ortalamasindan satin almakla yiikiimlidiir.

Pay sahibinin SPKn’nin 23. maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katlmasina haksz bir bigimde engel olunmast, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasl
yeya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma
ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme garti aranmaksizin bir onceki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriigiilecegi genel kurul toplantisiim giindeminde, bu kararlara muhalefet oyu
kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin pulundupu hususu ite bu pakkin kullaniimasi
durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin aliacag; bedel yer alir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraggr’nin paylar iizerinde iiciincii kigilex tarafindan gergeklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglart haklanda bilgi:

Yoktur.
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o+ 25,1y Hal z}%zm kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takviini ve halka #dwza @ &
7"kat;lmali&fu;igﬁﬁapllmaSI gerekenler S
2511 o
Halka arz sonrasinda paylarin Borsa istanbul’da iglem gdrebilmesi i¢in Borsa fstanbul’un uygun gortigiiniin

alinmas: gerekmektedir, Borsa istanbul’un goriislerine jzahname’nin I numaralt boliimiinde (Borsa Goriigii)
yer verilmistir,

Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

25.1.2, Halka paylarim nominal degeri:

Toplam 38.333.333 TL. nomina! degerli 38.333.333 adet meveut B grubu pay ve sermaye artirimi sonucu
ihrag edilecek toplam 25.000.000 TL nominal degerti 25.000.000 adet B grubu pay olmak iizere Mevcut
Paylar ife Yeni Paylar'n toplaminim nominal degeri toplam 63.333.333 TL’dir. Meveut Paylat’in, sermaye
artirim oncesindeki gikarilmig sermayeye orant 921,72 iken; bu oran scrmaye artigi sonrasinda %19,03
olmustur. Yeni Paylar’in, seramye artirimi sncesindeki ¢ikarilmig sermayeye orant %12,41 "dir.

Ek satis kapsaminda halka arz edilecek Ek Satisa Konu Paylar’ i nominal degeri 9,500.000 TL dir.

Ek satigm tamaminin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'in nominal degeri toplam 72.833.333
TL olup, gtkariimig sermayeye orant %36,15 olacaktir,

15.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkmda bilgi
95.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin iki is glinil boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig ve bitis tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2018 yilimn Subat ay1
ierisinde tamamlanmas1 planfanmaktadsr.

25.1,3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satry yontemi ve bayvuru sekli:
Satig Yontemi:

Satis, Ak Yatwim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan fiyat araligt ile talep toplama ve en iyi
gayret aracihif1 yontemiyle gerceklegtirilecektir,

Basvuru Sekli:
Sirket paylarmimn halka arzinda talepte bulunacak yatirmeilar asagidaki sekilde gruplandirlmigtr:

a)Yurt igi Bireysel Yatwimalar: Yurt disinda isci, serbest meslek ve milstakil is sahipleri déhil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kigiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yilt iginde
Tarkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhyriyeti
vatandaglarimi da kapsamak izere, asagida tamimlanan Yurt f¢i Kurumsal Yatirimetlar ve Yurt Dist
Kurumsal Yatirimetlar tantmlar diginda kalan tim gergek ve tiizel kigilerdir.

bYYurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

. Aract karumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yaturun kuruluslart, emeklilik yatirim
fonlari, sigorta sitketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim sirketleri;

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20.
maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar,

_ Kamu kurum ve kuruluslar, Tiickiye Cumhuriyet Merkez Bankast,
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S 29 ook 2003
Sl Ni’télﬂderi itibartyla bu kurumlara benzer oldugu KLEIT].{TC& kabul edilebilecek diger kLtt‘lf;il‘lslal',

A toplamumnin 50.000.000 TL, yillk net Lasilatinn 90.000.000 TL, dzsermiayesinin 5.000.000 TL
: ‘iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluslar.

¢) Yurt Digt Kurumsal Yatrmmeidar: Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la

tamimlanan yurtdiginda verlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketteri, kolektif

yatirim kuruluglari, emeklilik yatwrun fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuroluslar, varlik
yonetim sirketleri ile buntara muadil yurt diginda yerlesik kurulusiar, emekii ve yardun sandiklar: ve
vakifiar ile Dimya’Bankast ve Uluslararast Para Fonu gibi uluslararast kuruluglardir, Paylar, Tiirk
mevzuatt uyarinca BiST’te islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte
bulunan yatmméﬁlar paylart Tiirkiye’de satin alacaklardur.

Bu halka arzda pay satmr almak isteyen Yurt Ici Bireysel Yatimmetlar ve Yurt Igi Kurumsal Yatirmmctlarin
halka arz siiresi iginde ve igbu fzahname’nin 95.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru yerleri) befirtilen bagvuru
yerlerine milracaat ederck talep formu doldurmalari gerekmektedir, Vatrimeilar, talep formunda, talep
ettikleri pay adedini ve pay fiyatint belirteceklerdir.

Yurt Dist Kurumsal Vatirrmeilar sadece Ak Yatirim’a bagvuruda butunabileceklerdir.
Talepte bulunacak yatiimetlar, asafida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
1. Gergek Kisi Yatmrimerlar: Kimlik (niifus cilzdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

2. Tiize! Kisi Yatinnmetlar: imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulug pazetesi, vergi levhasi ve ticaret
sicili kayit belgesi fotokopisi

Tiim yatirmmelar, fiyat araliginin igerisinde kalmak kaydiyla, 1 (bir) kurug fiyat adimlarinda olmak tizere 5
(bes) farkh fiyat seviyesinden farkli miktarlardaki taleplerini Konsorsiyum Uyeleri’ne iletebilecekleri gibi,
taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adedi seklinde veya fiyattan bagmsiz olarak talep
ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum Uyeleri’ne iletebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr ayri bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 sayili Sermaye
Piyasas Araglarinin Satigt Tebligi’nin Ek’inde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri
icermeyen ve KITC vatandaglart ile Tirkiye’de yerlesik yabanei uyruklular disinda kalan bireysel
yatirnmelarm T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagiima déhil edilmeyecekltir.
Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda ayrildiktan sonra dagiitim iglemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir.

Oncelikle, nihai halka arz {iyatinin belirtenmesi ile birlikte nihai falep adedi belirlenecektir:

- Yurt I¢i Bireysel Yatruneilar igin, yatimetlarm farkl fiyat seviyelerinden girmis olduklart farkli talep
adetleri dikkate almarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkl fiyat seviyelerinden farkl: talep adedi giren
yatirimetlar igin nihai halka arz fiyatina esit veya tistiindeki en yakin fiyattan girmis olduklari talep dikkate
alinacaktir. Yatiymeilarin ilettigi bu fiyatlardan nihai arz fiyatina esit veya nihai arz fiyatindan yiiksek en
yakin fiyat “Talep Fiyaty” olarak anilacaktir. Ayrica, Talep Fiyati ile nihai halka arz fiyati arasindaki farkin
ilave pay talebine doniistiiriimesini isteyen yatirimetlarm bu yondeki talepleri dikkate alinarak nihai talep
adedi belirienecektir. Fiyattan bagimsiz sadece adet bazinda talepte bulunan yatinimetlar igin bu adet nihai
talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan yatirimeilar
icin bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina boliinmesiyle (kilsurat asagl yuvarlanarak) elde edilen adet
nihai talep adedi olarak dikkate ahnacaktir.

- Yurt I¢i Kurumsal vatirimetlar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeiiar igin, farki fiyat seviyelerinden girmis
olduklan farkly talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi pelirlenccektir. Farkli fiyat seviyelerinden
farkl1 talep adedi giren yatirimetlar igin nihai halka arz fiyatina esit veya iistitndeki en yakm fiyattan girmis
olduklar talep dikkate alinacaktur. Fiyattan bagimsiz sadece adet bazinda talepte bulunan yatirimetlar igin bu
adet, talep adedi olarak dikkate almacaktir, Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan
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yatmmcilar tit bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina bélinmesi ile (kiisurat olugmast durumunda asagi
~ yuvarla gak’ﬁr) elde edilen talep adedi dikkate alinacaktir.

Hér birtahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr ayri yapilacaktir:

Yurt ici Bireysel Yatirmellara Dagitim: Qransal Dagitim Yontemine gdre yapilacaktir. ilk asamada
(yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt i¢i Bireysel Yatiimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra,
Yurt {¢i Bireysel Yatirmetlar igin geriye kalan tahsisat miktarmm, kalan pay talep miktarina boliinmest ile
«Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir. Bulunan Arzm Talebi Kargilama Orant her bir yatiumetya ait

kisisel talep ile garpilacak ve paylar dagitlacaktir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirimailara Dagptim: Her bir Yurt fci Kurumsal Yatirmerya verilecek pay miktarina
Al Yaturim’ in dnerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan karar verilecektir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnncilara Dagitim: Her bir Yurt Digi Kurumsal Yatirimerya verilecek pay
miktarina Ak Yatuim’m onerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirimer gruplarina dapitim  yapilirken, dafitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt smir koyan
yatirnmeilar agisindan pozden gegirilecek, ortaya cikan miktarin bu alt siunn altinda kalmast halinde
yatirimel istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagituna tabi tutulacaktr.

Yatmet gruplarma  belirtilen yontemlere gore dafitim yapilirken, hesaplamalarda ldisutat ortaya
¢ikmasindan dolayi dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirumerlar arasinda Sirket’in
uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir,

Ak Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giind igerisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayri ayr kesinlegtirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim listelerini en geg kendisine
teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay! Ak Yatiim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, yekli ve stiresine iliskin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar

Yurt Igi Bireysel Yatrmeilar'n isbu fzahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde belirtilen
Konsorsiyum Uyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalari
gerckmektedir.

Yurt I¢i Bireysel yatirimcilar, fiyat araliginin igerisinde kalmak kaydiyla, 1 (bir) kurug adimlarinda olmak
iizere 5 farkll fiyat seviyesinden farkls miktardaki taleplerini Konsorsiyum Uyelerine iletebilecekleri gibi
taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikieri pay adedi seklinde veya fiyattan bagimnsiz olarak talep
cttikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum Uyelerine iletebilirler. Ancak, {zahname’nin 25.1.3.2.c
(Basvuru yerleri) maddesinde yer alan iigili tabloda belirtilen bagvuru yerlerinden bagvuracak Yurt igi
Bireysel Yatwimeilar sadece fiyat arahig1 tavanmdan talepte bulunabileceklerdir,

Yurt Igi Bireysel Yatirimctlar talep cttikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi,
kismen veya tamamen yatirun hesaplarinda mevcut olan ve asapidaki tabloda befirtilen daha Gnce farkli bir
isleme teminat olarak gosterilmemis ve tizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin
bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurtici Bireysel Yatirimeilar
agagidaki Gdeme segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler. Yurtigi Bireysel
Yatirimetlar icin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyat1 garpimi sonucu ortaya
¢tkacak tutarfardan en yitksek olanidir.

A- Nakden Odeme:

Yurtigi Bireysel Yatirumetlar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli'ni bedelleri nakden ve/veya
hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
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Yurt Iei Bireysel Yatir
_ temihaﬁ_o_l‘anial'l ve temi

uncilar’n Talep Bedeti
nata alista ve bozdurmada uygol

253 Qcak 2078

karsihjinda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler,
anacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:

Kymet /Diviz

Teminatﬁ Ahnacak

| Pay. Talep Bedeli

Larsiifinda
ahmacak  blokaj
tutariari

Teminata Alimda Uyguiallacak _Fiyat B

Teminat - Bozumunda
Uygulanacak Fiyat .

Para Piyasas Fonu

Odenmesi gereken

Fonun o ghn igin fon kurucasu taratindan
acikianan ahig fiyati

Fonun o ghin i¢gin fon kurucusu
tarafindan agiklanan 2l fiyat

Fonun o glin igin fon kurucusu tarafindan
agiklanan ahs fiyatt

Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alg fiyatt

bedel / %697
Kisa Vadeli .. .
ot Ao | QST ET
Fonu °
TL DIBS Odenmesi gercken

bedel / %95

Her bir Konsorsiyum Uyesinin ¢aligtifit bankanin
itgili ginde itk acikladifs giisterge ahg fiyat

DiBS’lerde her bir
Koasorsiyum Uyesinin ¢alighiB
bankanin ilgili giindeki iglem
anndaki cari ahs fiyatt

OSBA (her araci
kurum sadece kendi
ihrag ettigi ve iglem
gbrenleri kabul
cdebilir)

Odenmesi gereken
bedel / %50

BIST Borglanma Araglart Kesin Alim Satim
Pazart’nda olugan son iggiind agrliklt ortafama
flyatt

BIST Borglanma Araglan
Kesin Alim Satin Pazari'nda
olusan cari piyasa fiyalt

Hisse senedi fonu

Odenmesi gereken
bedel / %80

Fonun o giin igin fon kurucusu taralindan
agiklanan ahg fiyati

Fonun o giin igin fon kuricusu
tarafindan agiklanan alg fiyatt

Borglanma Araglart

Odenmesi gereken

Fonun o gin igin fon kurucusu tarafindan

Fonun o giin i¢in fon kurucusu

alan paylar)

bedel / %90

ortalama fiyalt

Fonu bedel / %90 agrklanan ahg fiyatt tarafindan agtkianan alg fiyatt
Desisken fon (denmesi gereken Fonun o giin igin fon kuruecusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu

Bl bedel / %90 agiklanan alig fiyat tarafindan agtklanan alig fiyati
Pay (BIST 30°da yer (denmesi gereken BiST Pay Piyasast’nda olugan son isgiinll apirhikle | BIST Pay Piyasast’nda olugan

cari piyasa fiyatt

Doviz Blokesi (ABD
Dolary, Avro, Sterlin}

(denmesi gereken
bedel / %50

TCMB tarafindan agiklanan birglin ncesinin alig
kuru (Kisuratls doviz tutarlarn bir ve katlart
seklinde yukar yuvarlanacaktir.)

Her bir Konsersiyum Uyesinin
cahistig) bankantn cari kuru

Vadeli Mevduat
Blokesi - TL

Odenmesi gereken
bedel / %100

Vadeli Mevduat
Blokesi (ABD

L

Dolari, Avro, Sterlin}

(3denmesi gereken
bedel / %90

TCMB tarafindan agiklanan birglin éncesinin aby
luru (Kilsurath déviz tutarfar bir ve katlaty
seklinde yukart yuvarlanacakti.)

Diviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL'ye
doatistilriimesinde, tahsilatin
yapildigs andaki her bir
konsorsiyum ilyesinin galigtigt
bankann s6z konusu déviz ahg
kuru (Ktsuratl doviz tatackare
bir ve katlar1 gekiinde yukari
yuvarlanacalctir, Mevduatin
bozulmast sirasinda
yatuwimeinin tim mevduati
bozulmayacak, sadece blokaja
alman tutar kadar kisum
bozulacaktr.

Teminat tutarlarinn hesaplanmasinda,
dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet a
ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir

yapilabilecektir.
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bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel Yafii'ilnqxla1~;" AT

dagitim listelerinin agiklandigi giin saat §2:00°a kadar dagitum listesine gore almay1 hak:_ ettik‘léfi"paym :
_u,gdélini nakden Sdeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya davizler fizerindeki.- ‘
" bloke aym giin kaldirilir.

o Dagitim listelerinin agiklandigs giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gbre almay! hak ettikleri payim
bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli denmeyen kismun tahsil edilebilmesi
icin teminata alinan lkiymetler bozdurufacaktr, Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi
durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru sualanarak
bozdurulacaktir. Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi aract kurumlar
ve acenielerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt Igi Bireysel Yatwimctlari teminatiarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma
aittir,

Konsorsiyum Uyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli krymetleri teminata kabul edebilirler ve teminatlari
farklr sekilde nakde doniistitrebilirler.

Dagitin listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatin1 teskil etmek
lizere, meveut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, talep formunu
imzaladiklart anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri igin teminata alman krymetler iizerinde, hesabin
bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamilan pay bedellerinin
zamanmda nakden ve defaten 8denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, higbir
yazih ya da sézlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum
tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” tizerinden re’sen paraya
gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar,
talepte bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacafini gayrikabili rlicu kabul, beyan ve
taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimma iliskin diizenlemeleri gergevesinde,
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimetlarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma yapilmaksizin kredili bagvurslarini kabul
edebilirler. Kredi, dagitim sonuglar1 belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyatt ile
¢arpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsit edildigi giinden itibaren kullanilmug saytlacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatinimalar

Yurt gi Kurumsal Yatirimelar’ i igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru yerleri) belirtilen
konsorsiyum iiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalart
gerekmektedir.

Yurtigi Kurumsal Yatiimeilar fiyat araligmin igerisinde kalmak kaydiyla ve 1 (bir) kurug fiyat adimlarinda
olmak tizere 5 (bes) farkhi fiyat seviyesinden farkli miktarlardaki taleplerini Konsorsiyum Uyelerine
iletebilecekleri gibi, taleplerini fiyattan badimsiz olarak talep ettikleri lot adedi geklinde veya fiyattan
bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum Uyelerine iletebilirler.

Talebi giren aract kurum talepte bulunan Yurt Igi Kurumsal Yatirumeilar’in taleplerini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatrmmcitar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklart paylarin bedellerini taleplerini giren araci kuruma ddemekten imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar pay bedellerini talep aninda Sdemeyebileceklerdir. Yurt fci Kurumsal

Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarmm belirlenen nihai satig fiyatt ile carpilmasi sonucu

ofusacak pay bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinci is giinii saat 12:00°a

mkji;;;traiepte butunduklars Konsorsiyum Uyesine ddeyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal Yatinmerla ’m"zj
1 H
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~ gekilde yapacaklar sdemeler nakden yapilacaktir. Yurt igi Kurumsal yatirumetlar’in pay bedellerinin
t‘)dellinehle"si_ ile ilgili risk talebi giren aract kuruma ait olup, talebi giren yetkili kurutug dagitim listesinin

konsorsiyuma lietilmesini takip eden 2 (iki) 1ggiinit igerisinde ilgili pay bedetlerini Ak Yatirym’in bildirecegi
halka arz 6zel hesabina yatirmak zorundadir. :

Yuyrt Dist Kurumsal Yatruncllar

Yurt Dist Kurumsal v atinmetlar sadece Ak Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Digt Kurumsal vatinmetlar, fiyat araligiimn igerisinde kalmak suretiyle, | (bir) kurug fiyat adimlarinda
olmak zere 5 (bes) farki fiyat seviyesinden farkls miktardaki taleplerini konsorsiyum lideri Ak Yatirim’a
iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimstz olarak talep ettikleri lot adedi seklinde veya fiyattan
bagunsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Ak Yatirim’a iletebilirler.

Yurt Dist Kurumsal Yatmimettar pay bedellerini talep anmda sdemeyebileceklerdir, Yurt Dist Kurumsal

Tt LR

Yatwimetlar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin pbelirlenen nihai satiy fiyatt ile garpilmasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinci is giind saat 12:00°a
kadar Gdeyeceklerdir. Yurt Digt Kurumsal vatimmetlac'm bu  sekilde yapacaklart sdemeler nakden

yapilacakur.

c) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinm halka arzina Yurt ici Bireysel Yatmmeilar ve Yurt fci Kurumsal Yatiimetlar
kategorilerinden katiimak isteyen yatirtmerlar, asagidaki tim yetkili aract kurgmlarin merkez ve subeleri ile
satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatwimetlar kategorisindeki yatirumetlar, asagidaki yetkili aract kurumlarin merkez ve
subeleri ile satiga yetkili emir Jletimine aract kurum olan bankalarmn ilgili subelerinin yant sira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacthf subelerine, taleplerini iletmek ioin bagvurabilirler.
fnternet subesi, telefon bankacilif1 subesi veya ATM vasitastyla talep basvurusunda bulunmak isteyen Yurt
i¢i Bireysel vatirimetlarin, internet subesi, telefon bankaciligt subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili
olmalan (internet ve telefon bankacilif hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis
olmalart ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarnin olmasi) gerekmektedir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimetlarin talepleri sadece Ak Yatirim tarafindan toplanacaktir.
KONSORSIYUM LiDERI:

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4. Levent istanbul

Tel: (0212) 334 94 94, Faks: (0212) 334 96 89

Ak Yatirim Genel M'Lidi‘lrliik ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bat1 Atagehir, Bakirkdy, Bagdat
Caddesi, Buyaka, izmir, Taksim Subeleri, Akbank T.A.5. tim subelert, www.akbank.com adresi, Akbank
Direkt Mobil uygulamast ve 444 25 25 numarali telefon

KONSORSIYUM UYELERL:

RiZiM MENKUL DEGERLER A.§.

inonii Cad, Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Venisahra Atagehir / Istanbul
Tel: (0216) 547 13 00, Faks: (0216} 547 13 98-99

Bizim Menku! Deger A.S., Albaraka Tiirk Katihim Bankast A.S. tim subeleri, 444 12 63 no' lu telefon ve
www.bmd.com.tr ile www.albaraka,com.ir adresleri
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 DENIZ YA’I IRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Buyukdele Cad No: 141 Kat:9 Esentepe Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 348 20 00, Faks: (0212) 336 30 70

" Deniz Yatirmm Menkul Kiymetier A.$. nin titm subeleri ile DenizBank A.$. nin tiim subeleri, 444 0 800 no’
lu telefon ve www.denizbank.com adresi

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Bilyitkdere Cad. Kristal Kule Binast No:215 Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 336 70 51, Faks: (0212) 282 22 55

Finans Yatirim Menkul Degerler A.§. nin tim subeleri ve Finansbank A.S. tiim subeleri, 0212 336 7373 no’
lu telefon ve www.gnbfi.com adresi ve www. anbfinansbank.com adresleri

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok No:1 34337 Besiktag / Istanbul

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 3524240

Garanti Yatirim Menku! Kiymetler A.S. tiim subeleri, www_garanti.com.tr adresi ve 444 0 333 no' lu telefon
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumburiyet Mah. ilkbahar Sok. No:1 A Blok 81450 Yakacik Kartal / stanbul

Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 451 63 64

Bakirkdy, Levent Loft, Bati Atasehir, Etiler, Kapaligarsi, Sisli, Umraniye, Fenerbahge, Tophane, Maltepe,
Gedik Private Bagdat Cad., Kizilay, Cankaya, Antalya, Bursa, Diizce, Denizli, Elazig, Eskisehir, Gebze,
{zmir, Antalya Muratpasa, Malatya, Konya, Mersin, Manisa, Usak, , Trabzon, Kugadasi, Adana, Edirne,
Bodrum, Nazilli, Bursa Niliifer, Fethiye, Bahgesehir, Samsun, Corum., Fibabanka A.$. ve tiim Subeleri, 0
216 453 00 53 no'lu telefon ve www.gedik.com adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Yesilce Mah, Eski Biiyiikdere Cad. Beyaz Plaza No:65 Kat:1 Kagithane 34418 Istanbul
Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 60 81

Global Menkul Deperler A.S. Merkez Sube, fzmir Sube, Ankara Sube, 444 0 321 no’lu telefon ve
www.global com.tr adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4 34382 Sisli / istanbul

Tel: (0212) 314 81 81, Faks: (0212) 221 31 81

Merkez, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Tiirkiye Halk Bankast A.S.'nin tiim subeleri,

www.halkyatirim.com.tr, www.halkbank.com.{r adresleri ve 444 42 55 no' lu telefon
HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Esentcpe Mah. Bilyitkdere Cad. No: 128 34394 Sisli / Istanbul

Tel: (0212) 376 46 00, Faks: (0212) 33624 72

HSBC Yatyim Menkul Degerler A.$., HSBC Bank A.S. ve tiim Subeleri, 0850 211 0 111 no' lu telefon ve
www.hsbe.com.tr adresi
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* ING MENKUL DEGERLER A.S. - SR
ch;ltliasaMah Eski Bityitkdere Cad. No:8 Kat: 10 Sartyer/ {stanbul | & _
Tel: (0212) 367 70 20, Faks: (0212) 36770 70 o o i

ING Menkul Degerler A.3. ve Ankara, Maslak, {zmir, Kadikdy ve Antalya [rtibat Biirolart, ING Bank A.5. _
Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 no' lu telefon ve www.ingbank.com.tr adresi ,

MEKSA YATIRIM MEMKUL DEGERLER A.5.

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3/4 Kavacik Beykoz/ Istanbul
Tel: (0216) 681 34 00, Faks: (0216) 693 05 70

Meksa Yatwim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlitk

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza Sartyer / istanbul

Tel: (0212) 366 88 00, Faks: (0212) 328 4070

Osmanlt Yatirim Menkul Degerler AS. Genel Miidiirlitk ve Ankara, {zmir, Adana, Bursa ve Denizli
Subeleri, hltps:/loniine.osmanlimenkul.com.trflogin.asp adresi ve 444 1730 no’lu telefon

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Begiktas / Istanbul
Tel: (0212) 31912 00, Faks: (0212) 351 05 99

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.5. Merkez ve subeleri, www.oyakyatirim.com.r adresi ve 0850 222 0 414
no' lu telefonlar

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER AS.

Dr. Cemil Bengil Cad. Hak Is Merkezi No:2 K:6A Caglayan 34403 Kagsthane / {stanbul
Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29

PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, www. hillipcapital.com adresi
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / Istanbul

Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 0997

Tacirler Yatrum Genel Merk_ez, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkoy, Bursa, Denizli, Karadeniz Eregli,
Erenkoy, Gaziantep, fzmir, {zmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin subelert, {zmit Irtibat Biirosu ve
www.tacirler.com. it adresi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Kiigliksu Cad. Sokullu Sk. No:7 34768 {Umraniye / {stanbul
Tel: (0216) 636 44 44, Fax: (0216) 631 44 00

TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S. subeleri ve Tiirk Ekonomi Bankast A.5., Www teb.com.tr adresi ve 0850
200 0 600 no’ lu telefon

{NLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 Kat:1 Maslak 34398 istanbul
Tel: (0212) 367 36 04, Fax: (0212) 346 10 40 f‘7
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'Un_lii'Méh:ku"i begerier A.S. ve www.utrade.com.tr adresi
| VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
'Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F2/A Blok 34335 Begiktag / [stanbul
Tel: (0212) 3523577, Faks: (0212) 35236 20

Vakif Yatism Menkul Degerler A.S. ‘(Vymd) Merkez ve merkez digt drgiitleri ile T.Vakiflar Bankasi
T.A.O.nun tiim Subeleri ve Ankara, istanbui, fzmir Yatirim Merkezieri, 444 0 724 no’ lu Telefon ile
Vakifbank www.vakifbank.com. ir ve Vakif Yatirim www.vakifyativim.com.te adresleri

VAPI KREDI YATTIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Rlok Kat:10-11 34330 istanbul
Tel: (0212) 319 80 00, Faks: (0212) 264 14 09

Yap1 Kredi Yatuim Menkul Degerler A.S. Merkez ve Subeleri, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S tiim gubelert,
www.vapikredi.com.ir adresi, 444 0 444 no' lu telefon ve www.yapikredi.com.tr adresi

VATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikh Beyoglu / Istanbul

Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50/51

Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ve www.yf.com.tr adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emiak Pasaj1) Kat:1 Besiktag / Istanbul
Tel: (0212) 339 80 80, Faks: (0212) 269 09 60

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. merkezi, T.C. Ziraat Bankast A.S. tiim subeteri, Prim Menkul Degerler
A.S.'nin merkezi, www.ziraatvatirim.com.tr ve www ziraatbank.com.ir adresleri ve 0850 22 22 979 no' lu
telefon

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bagvurn Yeri = - Teminafa Allr_l'_acak Kiymet:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. e Para Piyasast Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Akbank T.AS. « TL DIBS

e Hisse Senedi Fonu

¢ Borglanma Araglari Fonu

o Degisken Fon

+  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

o Dioviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

o TL Vadeli Mevduat

e Daviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Bizim Menkul Degerler A.S. Yoktur
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Bagvuru Yeri -

Teminata Ahnacak Kiymet ‘

-‘Deniz Ya’t;rlm. enkul Kiymetler ALS,

Deniz Bank A.S.

e  Para Piyasasi Fonu
o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Foou
+ FLDIBS

s  (QSBA (her aract kurum sadece kendi ihrag ettifi ve iglem gorenleri kabul
edebilir) (Sadece Denizbank AS. terafindan ihrag cdilen bonolar kabui
edilecektir)

«  Diviz Blokesi - ABD Dolait

¢ Doviz Blokesi - Avro

o  Doviz Blokesi - Stertin

e  Vadeli Mevduat Blokesi - TL

e  Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolar
e  Vadeli Mevduat Blokesi - Avto
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

Finans Yaturnn Menkul Degerler A.S5.

o Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

¢ TL DIBS

e Diviz Blokesi - ABD Dolar

s Doviz Blokesi -
b.2. Déviz Blokesi -

Avro
Sterlin

Finansbank A.S.

e Para Piyasast Fonu

o Diviz Blokesi - ABD Dolar

o Doviz Blokesi — Avro

e Duviz Blokesi— Sterlin

e Vadeli Mevduat Blokesi —TL

e Vadeli Mcvduat Blokest - ABD Dolart
o Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

e Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.5.

Garanti Yaurim Menkul Kiymetler A.S.

¢ Para Piyasas Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
« TL DIBS

o Duviz Blokesi - ABD Dolan

o Ddviz Blokesi
e Dioviz Blokesi - Sterlin

- Avio

Gedik Yatirim Menkul Degerler A5,

Fibabanka A.S.

L

o Para Piyasas: Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

o« TLDIBS

e OSBA (her araci kuram sadece kendi ihrag ettigi ve islem gorenleri kabul
edebilir)

o Hisse senedi fonu

s Borclanma Araglart Fonu

o Degigken fon

¢ Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi - ABD Dolart

o Diviz Blokesi - Avro
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Teminata Alimaeak Iymet
+ Diviz Blokesi - Sterlin
e Vadeli Mevduat Blokesi - TL
» Vadcli Mevduat Blokesi - ABD Dolart
s Vadcli Mevduat Blokesi - Avro
s Vadeli Mevduat Blakesi - Stertin

Basvur

Global Menkul Degerler AL, o Para Piyasasi Fonu

Halk Yatirun Menku! Degerler A5, ¢ Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Tiirkiye Halk Bankasi A.S, e Para Piyasast Fonu
s Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
« TLDIBS
o OSBA (her aract kurum sadece kendi ihrag ettiif ve islem gtrenleri kabul
edebilir)

&« Dbviz Blokesi - ABD Dolarn
e Paviz Blokesi — Avro
¢ Doviz Blokesi — Sterfin

HSBC Yatirnm Menkut Degerler A.S. ¢ Para Piyasasi Fonu

HSBC Bank AS, Para Piyasasi Fonu
TL DIBS (internet bankaciliginda kullanilamaz)

¢ Doviz Blokesi - ABD Dolari (Internet bankaciliginda kullantlamaz)

e Dbviz Blokesi — Avro (Internet bankaciliginda kullanilamaz)
s Doviz Blokesi — Stertin (internet bankaciliginda kullanilamaz)

ING Menkul Degerler A.S s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Dijviz Blokesi - ABD Dolar1

ING Bank A.S. Ozel Bankacihik Subeleri | o Ddviz Blokesi — Avro

o Doviz Blokesi — Sterlin

e Vadeli Mevduat Blokesi — TL

s Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolar
e Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

»  Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

Osmanh Yatinnm Menkul Degerler A.S.
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

e Dtviz Blokesi - ABD Dolan

Oyak Yatirsm Menkul Degerler A.S. e Para Piyasas: Fonu

s TL DIBS

e Daviz Blokesi - ABD Dolan
s« Doviz Blokesi - Avro
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B"a:}'vu‘_l"'u ‘Yei‘i_ A

Teminata 'Almacak Kiymet

. P_hi.llipCapitil_l Menkut Degerler ALS.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Hisse senedi fonu

Borglanma Araglars Fono

Degisken fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)
Diviz Blokesi - ABD Dolar

Daviz Blokesi — Avro

Diviz Blokesi — Sterlin

TEB Yatiam Menkul Degerler AS.

Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

Déviz Blokesi - ABD Dolan (Yalmzea vadesiz ABD Dolant Daviz Tevdiat
Hesaplar kullamlabilecektir.)

Diviz Blokesi —~ Avro (Yalnizca vadesiz Avro Doviz Tevdiat Hesaplan
kullanilabitecektir)

vadeli Mevduat Blokesi — TL. (Ozellikli mevduat iirtinleri hari¢ olmak {izere

L]
vadesi tzhsilat ghind ile aynt valdr gintine sehip TL mevduatlar
kullanilabilecektir.)
Valaf Yatirnn Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu
o TLDIBS
Tiirkiye Valiflar Bankas: T.A.O. e Para Piyasas) Fonu
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
e TLDIBS
o Vadeli Mevduat Blokesi — TL (Internet Bankacihg: Haric)
e Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari (Internet Bankaciligs Harig)
o  Vadeli Mcvduat Blokesi — Avro (Internet Bankacilift Harig)
Yap Kredi Yatwin Menkul Degevler o DPara Pivasas: Fonu (Yapr Kredi Portfy Para Piyasast Fonu)
A5, e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu}
< TL DIBS
e Rurobond {T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilen)
o Dudviz Blokesi - ABD Dolan
e Doviz Blokesi — Avro
e Doviz Blokesi — Sterlin
Yapi ve Kredi Bankast A8, o Para Piyasast Fonu (Yap1 Kredi Portfy Para Piyasasi Fonu)
e Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Yapr Kredi Porifoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu)
« TL DIBS

OSBA (her aract kurum sadece kendi ihrag ettifi ve iglem gorenlert kabul
edebilir) {Yalmzea Yapi ve Kredi Bankasi A.§. bonolart)

Doviz Blokesi - ABD Dolarn

Déviz Blokesi — Avro
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Teminata Ahnacak Kl}’!il'let

~1 Bagvuru Yori
Ta i o

)

Diviz Blokesi

— Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi —

TL

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolart
Vadeli Mevduat Blokesi — Avio
Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

Yaturim Finansman Menkul Degerler
AS.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS
Diviz Blokesi
Diviz Blokesi

- ABD Doiari
— Avro

Ziraat Yatwum Menkul Degerler ALS.

T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

OSBA. (her aract kurum sadece kendi ihrag ettii ve iglem gorenleri kabul
edebilir)

Hisse senedi fonu

Borglanma Araglari Fonu
Degisken fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Diéviz Blokesi - ABD Dolart
Doviz Blokesi —
Déviz Blokesi - Sterlin

Avro

Yurt i¢i Bireysel Yatinmet taleplerinin sadece fiyat araligi tavanindan toplanacag bagvuru yerleri agagrdaki

tabloda gosterilmektedir:

Bagvura Yeri '

Bizim Menkul Degerier A.S.

Albaraka Tiirk Katilun Bankast A.§.

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A5,

Deniz Bank A.S.

Finansbank A.S.

T, Halk Bankas: A.3.

HSBC Yatmm Menkut Degerler A.S.

HSBC Bank A.S.

ING Menkut Degetler A.S.

ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik Subeleri)

Meksa Yatirim Menkul Degerler ALS.
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| Bagvuru Yeric 7

O'smm.lh Yatu‘ﬁﬁ Menkul Degerler A.S,

PhillipCapital Menkut Degerler A.S.

‘Tacirter Yatirim Menkul Degerler AS.

. ——— i

Utntis Menkul Deperler A5,

Yatirim Finansman Menkul Degerler AS.

d) Paylarin dagitim zamant ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimeilarin s6z konusu paylan sermaye piyasasi mevzuats gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin Gdenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimetlarin
MK nezdindeki hesaplarina aktarilacakfit.

Talebi kargtlanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslart cergevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyelerine iletiimesini takip eden en geg 2 (iki) is giini icerisinde ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla,
kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartiar altmda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satis
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama

a) Talep toplama oncesi asagidaki durumlardan birisinin olugmasi halinde Konsorsiyum Lideri ve Halka

Arz Edenler arasinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi agagidaki durumlardan birinin
olugmast halinde, Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan derhal sona
erdirilip, hatka arz durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe ertelenebilecekfir.

e Yasama, yiriitme veya scrmaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle hatka arza iligkin yiikiimliliiklerin yerine getiriimesini
imkansiz kilacak veya onemli slgiide giiglestirecek hukuki diizentemeler yapilmast,

e Halka arzi etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabi afetler,

e Ak Yatiim ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ckonomik ve siyasi geligmeler ile
para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali
biinyesindeki gelismelerin Ak Yatrym’m Halka Arz Edilecek Paylar't pazarlamasma imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalarin durumu
itibartyla halka arzdan beklenen faydanmn gergeklesmeyeceginin sngdrillmesi,

o Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklart ve bagls
kuruluglari ile Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri hakkinda paylarin pazarlanmasin ve
halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava, icra ve/veya sair adli takip baslatilmast.

e Talep toplama siiresinin baglangicindan once Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan halka arzdan
vazgegilmesi.

e
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_b), topiama siirecinin baglamasindan dagitim lis£g§.ilnil1 Sirket'tarafmdan Oh'ﬁylampfasma kadar gegen

o Sliegtes” asagidaki durumiardan birinin olusmast halifide, Ak Yatwim ve/veya ‘Halka Arz Edenler
aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesini fesheditebilir. '

s

» Talep toplama silrecinin baglamasmdan dagitin listesinin Sirket tarafindan onaylanm'a'sma kadar
gegen siiregte halka arzim tamamlanmasini engelleyecek dnemli bir sebebin ortaya grkmast halinde,

“Onemli sebep”, Tirkiye disinda yatirimeilara satilmast planlanan paylarin tahsisatmin herhangi bir nedenle
sonuglandiriimamast déhil olmak ve bunlarla smirit oimamak iizere uygulamada “tnemli sebep” olarak
kabul edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar
doguran gelismeleri de igermektedir.

e Her ne sebeple olursa olsun halka arz edilmesi planlanan tutarin e¢n az %50°sinin  Yurtdigi
Kurumsal Yatirunclar tahsis grubuna ayrilamamast,

e Nihai halka arz fiyatnin tespitinde Ak Yatmm ve Halka Arz Edenler arasinda uzlagmaya
vartlamamas) durumunda,

e Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organiar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’nden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli digiide giiglestirecek hukuki
ditizenlemeler yapiimast durumunda,

o Toplanan kesin talebin ek satis harig satiga sunulan pay miktarindan az olmast durumunda

o Halka arzi etkileyebilecek savas hali, yangm, deprem, su baskim gibi tabi afetlerin ve miicbir
sebeplerin meydana gelmesi

o Ak Yatmm tarafindan, ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya
MLP Saglik’in faaliyet gosterdipi sektdr ya da MLP Saglik’in mali bilnyesindeki geligmelerin
Halka Arz Edilecek Paylarm pazarlanmasina imkén vermeyecek durumda olmast nedeniyle
yeterlj talebin olusmayacagmin ve piyasalarin durumu itibartyla halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin Sngdriitmesi,

_ Haika Arz Edenler, bunlarin yoneticileri, dogrudan ve dolayl ortakhklari ve bagh kuruluglan
hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve
Halka Arz Edenler aleyhine, halka arzi snemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava veya icra takibi agilmast,

¢) Dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimettara teslimine kadar gegen
siiregte Tirkiye diginda yatirimetlara satilmass planlanan paylarm satiginin herhangi bir nedenie
sonuglandirilamamast ile diinyanin bashca finans piyasalari veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz gkonomik
ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmast halinde, Ak Yatinm ve Halka Arz Edenler arasinda
imzalanan Aracthk ve Konsorsiyum Séziesmesini feshedilebilir.

(a), (b) ve (©) maddelerinde yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Halka Arz Edenler, nakit
olarak talepte bulunan yatirimeilarm talep bedellerinin T.C. Merkez Bankasi gecelik faizi iizerinden
nemalandirilmig tutarlarim yatirimetlara ddeyecektir.
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Gdenen futarlariniade geldi haklksnda bilgi:

a) leepF1yati ile olusacak nihai fiyat arasidaki farkin talebe déniigmesini talep eden yatiruncslar igiﬁ

iade esaslart asagirdaki gibi olacaktur:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimetarm farkly fiyat seviyelerinden girmis olduklart farkls talep adetleri dikkate
almarak belirfenecek nihai talep adedinden belirtmis olduklart talep fiyaty ile nihai halka arz fiyati arasmda

olusacak iade tutarl Kadar ekstra bir pay talebinde pulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini tatep formunda
ilgili alan isarctleyerek beyan edeceklerdir.

izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerferi) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilen bagvuru yerlerinden
sadece fiyat aralil tavanimdan talepte bulunan Yurtici Bireysel Vatirimelar ise tavan fiyatt ile nihai halka
arz. fiyat1 arasinda olusacak iade tutari kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yonelik
tercihierini talep formunda ilgili alan isarctleyerek beyan edeceklerdir. Bu yatirimerlar igin talep fiyat) tavan
fiyat olacakiir.

Yatirmmcmm iade futarint pay olarak talep etmeye yonelik tercihini belirtmesi durumunda, talep fiyatt ile
nihai haika arz fiyaftt arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimei talebine yansitilacak ve ancak bu
yansitmalardan sonra paylarin dagitim islemine baglanacaktir. Bedel farkinin talebe déniistiiriilmesinden
sonra kalan bakiye ve/veya karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin
Konsorsivum Uyelerine teslim edilmesini takiben derhal, talebi giren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden
sdeyen Yurtici Bireysel Yatirimeilara iade edilecek ve kiymet blokesi ydntemiyle bagvuran yatinmetlarin da
kiymetlerindeki blokajlar Igbu izahname’nin ‘Halka arza bagvuru sireci” baglikh 25.1.3.2. no’lu boliimiiniin
‘b) Pay bedellerinin sdenme yeri ve sekline iliskin bilgi’ baglikls kisminda anlatildigt gekilde kaldirilacaktir.

by  Talep Fiyati ile olugacak nihai fiyat arasindaki farkm talebe dontismesini talep etmeyen yatinmetlar

w

i¢in iade esaslari asafirdaki gibi olacaktir:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli ve nihai halka arz fiyatt ile talep fiyatt arasinda olugan
farklar, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine teslim edilmesini takiben derhal, satig1 gergeklestiren
Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru yerletinde pay bedellerini nakden Odeyen yatinmeilara iade
edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimetlarin da kiymetlerindeki blokajlar igbu
izahname’nin ‘Halka arza bagvuru siireci’ baglikl 25.1 39 b pumarah bliimiinde (Pay bedellerinin ddenme
yeri ve sekline iliskin bilgi) anlatildigs sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlart hakkinda bilgi:

Talep miktarmin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar: seklinde olmasy garttir. yatmmeilar igin herhangi bir lot
sinitlamast yoktur. Yatirumerlar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin ait simur
belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatirnmesarm satin alma taleplerinden vazgegme paklarina iligkin bilgi:

Kurul’un 11-5.1 sayih izahname ve fhrag Belgesi Tebligi’ nin 24. ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca, zahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan dnce veya satlg siiresi iginde yatmimetlari yatirim
kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde durum Thragg: veya Halka Arz
Edenler tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilit.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmast hilinde, satig stireci durdurulabilit.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar.bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii icinde SPKn’de yer alan
esaslar cercevesinde Kurulca onaylanir ve jzahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi
yayimiantr.
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“Degisiklik- vey yeni hususlarn yayimlanmasindan once pay satin atmak icin talepte bulunmug olan
yat_n‘lmcl,lar,-..-iiahhame’dc yapilan ¢k ve degigikiiklerin yaylmlanmasmdan itibaren iki is ginii iginde ;
taleplerini geri alma hakkina sahiptirlet.

Ayrica, {zahname’de herhangi bir depisiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama  siiresi ierisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkma sahiptirler.

95.1.8. Paylaymn feslim yéntemi ve siiresi:

ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarn fiziki testimi yapiimayacakfur. Kaydi paylar azami dagstun listesinin kesinlestiginin ;
Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden iki is glinil igerisinde teslim edilecektir. ;

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagl hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarmin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
gergevesinde dagitim listesinin kesintestigi ginit takip eden iki is giinil igerisinde Kurul’un 6zel durumiarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarimca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakluna fligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmn lkasitianmp lasitlanmadig, lasitlandiysa kisiflanma nedenlerine iliskin
bilgi:

Halka arz, meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklart famamen kisitlanarak gerqeklestirilecektir.
Cikartlacak B grubu yeni paylarin halka arz edilmesi i¢in meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklart
tamamen kisitlanacaktir.

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarm ayr1 ayri nominal de§er ve sayisi:

Yoktur,

¢) Yeni pay alma hakkimn kullaniimasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari alimp almmad:gi:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklan, asafida belirtilen pasvuru yerlerinde U 2000 JOUURE | LU e oo tarihleri/ilan

edilecek tarihler arasmda, ... giin siireyle kullandimrslacakéar. Bu siirenin son giintiniin resmi tatile
rastlamast halinde, yeni pay alma hakk kullanim siiresi, izleyen is giinil aksam1 sona erecektir,

Y oktur,

¢) Ortaklarm, sdenmis/cakarilmy sermayedeki meveut paylarma gore yeni pay alma orant
Halka arz, mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak gergekiestirilecektir.
f) Pay bedellerinin ¢denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Yolktur.

g) Bagvuru sekli ve paylarm dagitun zamani ve yeri:

Y oktur.

25.1,11. Satin alma taahhiidiinde pulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ad, is adresleri ve bir paym
satin alma fiyat: ile bu kisilerin Ihrage ite olan iligkisi hakknda bilgi:

Yoktur,
75.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sali§ duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur,
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25:1.13. - Halka" ATz nedeniyle toplanan bedellerin © nemalandirthp nemalandiriimayacags,
nem'aiar___i_)(i;‘lfi’lg'_i;:ai{'ﬁa esasiari: ‘ ‘

Halka arz hédeniyle toplanan bedeller nemalandirdmayacaktir,
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecel konumdaki kigilerin listesi:

Sirket’in, halka arza avacilik edenlerin, paylarin deperini ctkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek
konumdaki idari sorumiulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde paya sahip ortaklarimn ve halka
arz nedeniyle hizmet aldi1 diger kigi/kurumlarin listesi asafnda yer almaktadic:

]

Ad=Soyad - : Kurum ]
Muharrem Usta Sirket
jzzet Usta Sirket
Saliha Usta Sirket
Adem Elbagt Sirket
Nurgiil Diriistkan Elbast Sirket
Hatice Hale Ozsoy Brytkli Sirket
Seymut Tari Sirket
Arif Kerem Onuisal Sirket
Esat Goktekin Dingerler Sirket
Haydar Sancak Sirket
Burcu Oztiirk irket
Hikmet Cavug Sirket
Adem Elbast Sirket
Oyka Tikenmez Sirket
Rarig Bezel Sirket
Bans Turgutoglu Sirket
Deniz Can Yicel Sirket
Uygar Akgiil Sirket
Omiir Lok Sirket
Hakk Kenavlt Sirket
Murat Uysal Uysal & Tolan Hukuk Birosu
Serhat Uysal Uysal & Tolan Hukuk Bitrosu
Didem Kaya Uysal & Tolan Hukuk Biirosu
Yagiz Ozgiiven TPEF'e damgmanhik hizmeti vercn Turk Ventures Adv Ltd
Burak Sezer TPEF’e dantgmanhik hizmeti veren Turk Ventures Adv Lid
Muhsin Keskin Esin Avukathk Ortakld;
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Kurum

Al Soyad -

Eren Kursus "

Esin Avukatlik Ortaklig

Esin Avokathk Ortakhgt

psin Avokadk Ortaklg ]

Mehtmetcan Atasoy

Esin Avukatlik Ortakhg

flyas Gezer

Bsin Avukatlik Ortakligt

Sait Baha Erol Esin Avukathk Ortakligt

Caner Erdi Yildirsm Bsin Avukatlik Ortakligt

Sena Uralgin Esin Avukatlik Ortakhgt

Yarksn Sanh Esin Avukatlik Ortakhgi

Verda Toy Esin Avukatlik Ortakbigt

Derin Altan Cakmak-Gokee Avukatlik Biirosu
Ece Kiregibiiyik Cakmak-Gokge Avukathik Biirosu
Serafettin Eren Ayanlar Cakmak-Gokge Avukatlik Blirosu
Kaan Ahmet Alkan Cakmak-Gokee Avukatlik Biirosu
Mert Erdogmusg Ak Yatirim Menkul Degerler A5,
Ahmet Kemal Atasoy Ak Yatirim Menku! Degerter A.S.
Sileyman Cengiz Ak Yatirim Monkul Degetler AS.
Engin Yegiil Ak Yatirim Menkul Degerler A3
Nesligiil Onyedioglu Ak Yatrim Menkul Degerler A.§.
Bang Civici Ak Yairim Menkul Degerter A5
Duygu Haker Ak Yatrim Menkul Degerler AS.
Ferizan Kzl Ak Yatirtm Menkul Degerler AS.
Erhan Benim Ak Yatim Menkul Degerler AS.
Alican Selguk Ak Yatiern Menkul Degetler A5,
Kemai Ulag Unalan Ak Vatiim Menkul Degerler A.5.
Omer Doruk Ozaner Ak Yatrim Menkul Degerler AS.

Bertug Ttziin Ak Yatirim Menkul Degerler A%

Mehmet Hakkl Taman Ak Yatirim Menkul Degerler ALS.

{Omer Litfii Omerbag Ak Yatiim Menkul Degerler AS

Pinar Ayse Atas Ak Yatirim Menkul Degerler AS.

Mechmet [lgen Ak Yatirim Menkul Degerler A5
Caplar Sengil Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Dilek Erdogan Ak Yatirim Menkul Degerler A5,
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Cansev Sanl Ak Yatweim Menkul Degerler AS.
Fitnat Dervent Baytekin Ak Yatirrm Menkut Degerler A8,
Berat Kirik Ak Yaurim Menkul Degerler ALS.
Aysegli Yimaz Ak Yatirim Menkul Degerler A3,
Burg Seven DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.S. (member of

Deloitte Touche Tohmatsu Limited)

Hakan Ozacar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. (member of
Deloitte Touche Tohmatsu Limited)

Volkan Becerik DRT Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.S. {member of

Deloitte Touche Tohmatsu Limited)
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25.2. Dagitum ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildifn durumliarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yaptlmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. ihtrace’min bildigi dleiide, ihracer’min ana hissedariam veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadig1 veya herhangi bir kisinin Halka Arz Edilecek Paylar'in yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadiina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlarn

Sermaye Piyasasi Araglarmun Satig1 Tebligi’nin (II-5.2), 1.12.2017 tarihinde tadil edilen 18’inci maddesinin
dérdiincii fikras: hitkmit uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasast araglarinin nominal degerinin, en az
yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatmmeilara ve yiizde onunun yurt ici kurumsal yatirimeilara tahsis edilmesi
zoruniu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerini, piyasa kosullaring ve
benzeri gerekgeler ile ihraggmnin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilmmisgtir.

Bu kapsamda SPK’ya gerekli bagvurular yapimis olup, tahsisat oranlarinin asagida belirtildigi sekilde
onaylanmas1 SPK’nin gorlis ve onaylarma sunulmustur. SPK’nin onaylamasi durumunda yatirimet grubu
bazinda asagidaki tahsisat oranlari gegerli olacaktir.

Halka arz edilecek toplam 63.333.333 T1 nominal degerli paylarin;

1.583.333 TL nominal degerdeki (%2,5) kismi Yurti¢i Bireysel Yatiuncilara,
4.750.000 TL nominal degerdeki (% ,';) kismt Yurtici Kurumsal Yatirmmceilara,
57.000.000 TL nominal dederdeki (%90) kismt Yurtdist Kurumsal Yatiimeilara,

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmesi planlanmaktadir.
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* igin wygulapabilir yiizdeler: SRR
Yikarida belirtilen tahsisatlarn orani talep toplama neticesinde Sirket’in onayi ile éié’éiéidﬂki k0|$i11_lér E
cergevesinde Ak Yatirim tarafindan degistirilebilecektir, :

-Talep toptama siiresi sonunda belirli bir yatirimet grubuna tahsis edilen tutarn karsilayacak miktarda talep
gelinemis ise ilgili gruba ait tahsisatin karstlanmayan kisimi Sirket’in onay ile diger gruplara aktarilabilir.

-Talep toplama siiresinin sonunda yurtdigt yatrimer grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, Sirket’in onay! ile Yurt Dist Kurumsal Yatinmerlara tahsis edilen tutar %20°den fazla
olmamak iizere azaltilarak bu tutar diger gruplara aktartabilir.

¢) Bireysel yatimmcilar ve ihracer’min cahganlanna iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yéntemi/yntemleri

Yurt i¢i Bireysel Yatirineilar tahsisat grubunda astr1 talep olmasi durumunda uygulanacak farkh bir yontem
yoktur, {hrag¢t’nin galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatinmar gruplarima veya belirli diger gruplara tammabilecek ayncaliklar ve bu
gruplara dihil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricalik taninmamaktadir.
¢) Tek bir bireysel yatirnmeiya dagitilmas: fngoriilen asgari pay tutary

Yurt f¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimes sayisiam bu yatinmet grubuna dagitilacak toplam lot
adedinden az veya esit oldufu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim
yatirimetlara en az 1 (bir) pay dagitifacaktir,

Yurt l¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirime1 sayisinin bu yatirimes grubuna dagilacak toplam lot
adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimeilara birer adet lot dagitilacagma Ak Yatiim’mn
snerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan Kurul’un 11-5.2 sayill Sermaye Piyasasi Araglarmmn Satigi
Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esasi gozetilerck karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagitrm yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer talep
kontrolii islemi yaptlmayacakiir,

Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar igin talep toplama sonucunda paylarm dagitimi
srasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatwtmcilarm yalmzeca en yiiksek miktarl talep tutarlari
hesaplamada dikkate alinacaktir. Farklt Konsorsiyum Uyelerinden egit miktarda mitkerrer talep yapilmigsa
veya yetersiz bilgi giriginden dolay1 kararsiz kalinan durumlarda, Konsorsiyum Uyelerinin kurum
unvanlarinin alfabetik dnceligine bakilacaktir..

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga sunulan pay
tutarindan az olmast halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimetlarin en yitksek miktarl ikinci talep
tutarlart da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satiga sunulan pay tutarmin tamamint karsilayacak talep
belirleninceye kadar hesaplamaya bu sckilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullart ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.
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~ h) Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen Talépler veya fiyai

-tekliflerinin, ‘islemi yapan veya yapilmasima araci olan yetkiii kurulus bazinda belirlenmesinin
~ miimkiin olup olmadigt hakkmda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, iglemi yapan veya yapitmasina aract otan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4, Talepte bulunan yatimimeilara, halka arzdan aliklar kesinlesmis pay miktarmmn bildiriime
siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatiuimetlar, dagitim listelerinin onaylandift giinii takip eden is giinil talepte
bulunduklart Konsorsiyum Uyesine bagvurarak halka arzdan aldiklart kesinlesmis pay miktarin
ogrenebilirier.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a} Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde meveut ortaklara ait
paylarin, ek satisa konu olup olmayacaf hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmast halinde Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’ne ait toplamda 9.500.000 TL nominal defere kadar paym dafituma tabi tutulacak toplam pay
miktarma eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satiy yontemi ve siivesi:

Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal tutart 9.500.000 TL’dir. Bu paylar Meveut Paylar ile Yeni
Paylar toplammin nominal tutatinin %15'ine denk gelmektedir, Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmas1 halinde ek satis hakk: kullaniabilecek ve ek satisa konu edilecck miktar, halka arz
edilen pay miktarma cklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek Satisa Konu Paylarin yatmimer gruplar
arasindaki dagiluni tahsisat oranlarma bagh kalmadan Konsorsiyum Lideri’nin énerileri de dikkate almarak,
Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan belirlenerek kesinlestirilecektir.

Ek Satisa Konu Paylar’a iligkin biigi asagidaki tabloda yer almaktadur:

MeYcut Pa?'lar :
* Ek Satis Yontemi | | . o Adet Nomi??gje_ger Pay Grubu | Tii::;xliﬁln
plamina
Orant (%)
Ortak Satis1 — Lightyear 4.485.925 4.485,925 B 7,08
Ortak Satigt — Sancak Ingaat 2.244.500. 2,244,500, B 3,54
Ortak Satisi — Muharrem Usta 1.312.380 1.312.380 B 2,07
Qrtak Satigt — Hujori 582.274 582.274 B 0,92
Ortak Satist — Adem Elbap 437.460 437.460 B 0,69
Ortak Satsgt — [zzet Usta 174.985 174,985 B .28
Ortak Satig1 — Saliha Usta 131.238 131.238 B 0,21
Ortak Satis1 — Nurgil Diritstkan Elbast 131,238 131.238 B 0,21
TOPLAM 9,500.000 9,500,000 B 15,00
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B _ "(,) Yatulmmhl i karar verme siivecinde etkili olabilecek ﬂlgel bitgiler:

' "-.bk sat:stdn elde edilecek geliv, Ak Yatuim tarafindan fiyat istikrarini temin iglemler inde kdynak olarak -~ - -
kullanilabilecektir., o

25.3, Paylarm fiyatmm tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym sats fiyatu ile talepte bulunan yatrmmemn kathnacagl
maliyetler baklanda bilgi

1 TL nominal degerdeki bir payw satis fiyatr 24,00 TL ile 28,80 TL aras: olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimetlardan talep edecekleri komisyon ve benzeri
giderler agaggidaki tabloda gosterilmistir.

S?rmaye " Yatrmemn _
Piyasasi d : . :
: Hesap Ac¢ma | Aracimmn Bagka Aracl - Damga '
Kurum . a , Kurulustaki EFT Ucreti SR | Diper
. Uereti .| MKK’ya | Vergisi :
: R Virman 1 Hesabma o
Dereti - Virman Ucreti
Ak Yatrum | Yoktur Yokiur 2 TL (islem sayist | %0,5 Yoktur | Yoktur
Menkul iizerinden)
Degerler A.S.
Bizim Menkul | Yoktur Yoktur 1,63 TL + BSMV | Yoktur Yoktur | Hesaplardan yida
Degerler A.S. ‘ bir defa 25,00 TL
hesap isletim
itereti
alinmaktadir.
MKK'mn  tahsil
edeccgi diger
ticretler
yatirimenlara
yansitilir,
Deniz Yatirim | Yoktur MKEK Tarifesi | MKK Taritesi Yokiur Yoktur | Yoktur
Menkul
Kiymetler
AS.
Finans Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yitik MK
Yatirim saklama icreti
Menkul (On  binde 7,5
Degerler A3, +BSMV). Her ay
MKK tarafindan
alihan saklama ve
hesap igletim
ficreti
milsterilerden
tahsil
edilmektedir
Garanti
Yatiim
Menkul Yoktur 1,25 TL Yoktur Yolktur Yoktur | Yoktur
Kiymetler
AS.

5 Llesabt olan mugterilerin yeniden hesap agmalan zorunu degildir,
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Sermaye Yatwmmemmn - : '
.H Agma’ /I:Il?/as:lsl:.l Baska . Aract. . Damga | ..
Kurum esapsn ¢ o Kurulugtaki EFT Ucreti Ea Diger .
: Uereti MEKIK’ya 4 Vergisi .
: Vieman _Hesabma : :
' SLIman. . Virman Ucretl :
Ucreti _ _ . -
Gedik Yatwmm | Yokiur 0,5TL 0,5TL Yoktur Yoktur | Yoktur
Menkul
Degerler A.S.
Global Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur | Yokfur
Menkul
Degerler A.S.
Halk Yatinm | Hesap Agma ; 0,26 TL | 131 TL (BSMV Yirtirlitkteki EFT skalasi | Yoktur | Yoktur
Menkul 1,58 TL + i (BSMV DAHIL) uygulanacaktir
Degerler A.S. | Sifre DAHIL)
Gonderiim
8,40 TL
HSBC Yatinm | 5TL Yoktur Yoktur Yoltur Yoktur | Yoktur
Menkul
Degerler A3,
ING Menkul | MKK’ nin Yoktur Yaoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Degerler A9 alacaf1
itcretler
vansitalir
Meksa Yoktur Yoktur MEKK Tarifesi Yiirtirlitkteki EFT tarifesi | Yoktur | Yoktur
Yatirem
Menkul
Degerler A.S.
Osmanh Yoktur Yoktur Sartlt virman 1,58 | 50.000 TL ye kadar 5,80 ; Binde Yoktur
Yatirim TL TL 0,48
Menkul
Degerler A.S.
Oyzk Yatmim | 1,58 Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Menkul
Degerler A.S.
PhillipCapital | Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur Yoktur | Yoktur
Menkul
Degerler A.S.
Tacirler Yoktur Yoktur Yoktur 2.500 Tl.'ye kadar 5 TL, | Yoktur | Yoktur
;Im“l‘(m} 2.501-15.000 TL'ye kaday|
enku 10 T1,,
Pegerler A.5. 15.001-50.000  TL'ys
kadar  [STL,
50.001 TL iizeri 20 TL.
TEB Yatmmm | Yoktur Yoktur Yoktur TEB AS. nezdindeki Yoktur | Saklamada olan
Menkul hesaplardan yapilacak] sermaye piyasas
Degerler A.S. EFT'lerden BSMV harig araglarinm
azami %90,5 (min 40TL) nominal  degeri
max 350TL) {izerinden Ter
aylik dénemlerde
onbinde 2,1
oraninda sakiama
komisyonu
alinmaktadir
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Sermaye Yatrumcm 3
‘ Piyasasi ' - O
N e Hesap Ag¢ma | Aracimn Baslkai_ ' kAraCI EFT Der . Damga DV L
i, K“““.n Uoretis® | MERya . Kurulugta i ‘T EHereti Vergisi iffer.
o | Virman | Hesabima, o '
_ {lcreti Virman U;retl
Unlit Menkul | Yoktur Y oktur Yoktur Yoktur Yoktar | Yoktur
Degerler A.S. _ - .
Vakif Yatinm | MKK’ya Yoktur MKK tarifest Yoriirhiikteki eft skalas: . | Yoktur | MKK’ya
Menkul tdenecek uygulanacaktir o tdenceck  yasal
Degerler A.S. | yasal Ucretler ticretler
yatiimeidan yatirimeidan
tahsil tzhsil edilecektir,
editecekfir
Yapt  Kredi | Yoktur Yoktur Alinmuyor (hatka | Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatiim arzdan gelen
Menkul kiymet igin}
Degerler A.S.
Yatirim Yoltur Mijsterilerden Misterilerden Miisterilerden almmiyor, | Yoktur | Yoktur
Finansman alinmayor, almmiyor.  Yaturm| vaimm Finansman
Menkul Finansman miigterisi olmayanlardan,
Degerter A.S. miigterisi is Bankas’na yapilacak
olmayaniardan; olan havalelerden
bagka kurumdard ajnmayacak, diger banka
hisse sencdk ve  aract  kurumlara
virmanlarinda | yapilacak olan EFT ve
MEK taritesi yirmanlardan;  40.000
uygutanir TL'nin  altinda  olan
tutarlardan 5,25 TL ,
40.000 TL ve tzerindeki
tutarlar igin 48,30 TL
(BSMV  dahil) masraf
alinacaktir.
Ziraat Yatuim .
Menkul Yokiur Yoktur Yolktur Ell;im dl:tsem bzerinden Yoktur | Yoktur
lEegerlcr ALS.

25.3.2. Halka arz fiyatmn {espitinde kullamilan ydntemler ile satig fiyatimin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatnm kamuya duyurulmas: siiveci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyate aralig: belirlenirken 6n pazarlama caligmalart sonucunda gelen geri bildirimler dikkate
alinmistir. Nihai halka arz fiyati ise, Konsorsiyum Lideri’nin dnerileri de dikkate alinarak, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan halka arz siiresi igerisinde vatmmeilardan gelecek taleplerin
degerlendirilmesi sonucunda belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi, belirlenen nihai halka arz
fiyat1 esas alinarak yapilacaktir.

Nihai halka arz fiyati talep toplamanm bitimini izleyen ig giinti ierisinde KAP’ta ilan edilecektir.

Halka arz fiyat araligi ve bu araligin hesaplanmasinda kullanilan yontemtere iliskin olarak hazirlanan fiyat
tespit raporu halka arzin baslayacaf tarihten en az i giin Once KAP’ta ilan edilecektir, Halka arz fiyatinin
belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.
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25.3.3. Yeni pay alma hakla kisitlantmgsa yeni pay alma haklumn lasitlanmasindan d})layl menfaat

Lo 295 ok 200

saglaya;n‘lar'hakkmda bilgi:

Yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek yatinimeilar
lehine tamamen kisitlanmustir, '

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracini halka arzin kisitlt siiresi
iginde huzh ve esnek bir bigimde tamamlanmas! ve ilgili mevzuat uyarmca, Sirket'e yeni yatirunetlarin
yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimet tabanina ulagma, bu genis yatirimei tabaniyla
Sirket’in ihtiyag duyacagi fonlamaya daha kolay erisme imkénlarina sahip olunmast amaclyla yonetim
kurulunca tamamen stirlandirilmigtie. Sirket sermaye artisindan elde edilen fonlar ile yabanci para cinsinden
olan finansal borglartnm bir kismuu Sdeyerek, finansal yapisuni giiglendirmeyi hedeflemektedir.

25.3.4. Ihrager’min yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi kigilerin veya iligkili kigilerin
(bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri usumlari) geemis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme haklkina sahip olduklan ihracea paylan igin 6dedikleri veya
ddeyecekleri fiyat ile halla arz fiyatimn karsilaghrilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2(c) maddesinde yer
almaktadir. Yurt digina satss ise yalnizea Konsorsiyum Lideri aracthigiyla yapilacaktir.

KONSORSIYUM LIDERI:

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S§.

Sabanct Center 4.Levent 34330 Besiktas / Istanbul

KONSORSIYUM UVELERI:

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

inénil Cad. Kanarya Sok. No: 25 Kat:4 Yenisahra Atasehir / Istanbul

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 141, Kat: 9 Esentepe Sisli / Istanbul

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394 Sigli / Istanbul
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok No:1 34337 Besiktas / Istanbul

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mah, Ilkbahar Sok. No:1 A Blok 81450 Yakacik Kartal / istanbul
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yegilce Mah, Eski Bitylikdere Cad. Beyaz Plaza No:65 Kat:l Kagithane 34418 Istanbui
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4 34382 Sisli / Istanbul

HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
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a EsentepeMdh Bityiikdere Cad. No:128 34394, Sisli / [stanbul 29 (rak 2018
" ING MENKUL DEGERLER A.S.
Resltpd‘;a Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat: 10 Sartyer / istanbul
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3/4 Kavacik Beykoz / Istanbu!
OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A5,
Biiytikdere Cad. Nurol Plaza B Blok, No:255/802 Kat:8 Maslak Plaza Saryer / Istanbul
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Besiktas / Istanbul
PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Dr. Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi No:2 K:6A Caglayan 34403 Kagithane / Istanbul
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / istanbul
~ TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Kiigitksu Cad. Sokullu Sk. No:7 34768 Umraniye / istanbul
UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 Kat:1 Maslak 34398 istanbul
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah, Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F2/A Blok 34335 Begiktas / Istanbul
YAPI KREDT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:10-11 34330 Istanbul
YATIRIM FiNANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / istanbul
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat: | Besiktas / [stanbul

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluglarinm isimleri:
Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracihk tiirii haklkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En iyi Gayret Aracilig” yoluyla satisa aracilik edecektir, Bu nedenle satigta
yiiklenimde bulunan herhangi bir kist ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum
Stzlegsmesi 18 Ocak 2018 tarihinde imzalanmuistir. Séz konusu sézlesme, araciligan tiirii ve kapsami, Halka
Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Konsorsiyum Lideri’nin hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullarina iliskin
hitkiimleri igermektedir.
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25 Ucak 209

0 '_lal TL degerde 38.333.333 adet (ek satis hakkinin kullamimaSt ve bu kapsamdakl tiim paylalm
satilmas1 durumunda, toplam 47.833.333 TL nominal degerde ve 47.833.333 adet) pay satarak, pay satigi
geliri ¢lde edecektir.

Sirket, 25.000.000 nominal TL. degerde 25.000.000 adet pay satarak, pay satii geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden aract kuruluglarin halka arza araciitk komisyonu, hukuki
damismankhik biirolarmmn damgmanlik ticreti ve bagimsiz denetim girketinin denetim iicreti elde etmesi s6z
konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahname’nin 28.1 numarali béliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanacaktir,

Ak Yatinm’in, halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik g¢ikart bulunmamaktadir. Ak Yatuum’in, Sirket’in %5 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi ile ek satis ve fiyat
istikrarim1 saglayic1 iglemier sozlegsmesi ve Sirket’in bor¢lanma araci ihraglarna iligkin Sirket ile imzalamig
oldugu aracilik sézlesmeleri diginda, herhangi bir anlagmast yoktur.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyuim Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda g¢ikar c¢atigmasi veya herhangi bir menfaat c¢atismas:
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Esin Avukathk Ortakligi arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. Esin Avukatlik Ortakligi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
itigkisi yoktur. Esin Avukathk Ortakligi’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis
bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Esin Avukatlik Ortakligi’nin Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damismanlik hizmetleri ve Kasun 2017
tarihinden itibaren Sirket’e Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu’na uyum saglanmasi kapsammda verilen
hukuki damgmanhk hizmeti diginda bir hukuki danigmanbk iliskisi bulunmamaktadir. Esin Avukatlik
Ortakligi halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetieri igin damgmanlik {icreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarmm bagimsiz denetimini yapan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir
menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
(member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu
Limited) dogrudan ya da dolayll olarak halka arzin basarismna baglanmis bir ckonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (member of
Deloitte Touche Tohmatsu Limited), $irket ile arasinda bafimsiz denetim c¢alismalannm yiriitiiimesine
iliskin yapmig oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited), Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir,

Bunlarin disinda halka arzdan énemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadr,
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' "26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

261Payiaim]30rsada islem gormesi i¢in basvuru yapihp yapimadig) ve biliniyorsa en erken iglem

girme tarihleri:
Halka arz sonrasmnda paylarnn Borsa fstanbul Yildiz Pazart’nda islem gdrmesi igin bagvuru yapilmigtir.

Halka arz bu paylarm Borsa’da iglem gorecedi anlanna gelmemekte olup, Halka Arz Edilecek Paylar'in
satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gdrebilmesi Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde
Borsa’nin verecegi olumlu karara baghdur.

26.2. ihrager’min aym grup paylarimm borsaya kote olup otmadigma/borsada iglem goriip gormedigine
veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur,
26.3. Borsada iglem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grapta yer alanlarin ¢ahsisti/nitelikli yatinmalara satiga lkonu
edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihracermin bagka bir grup paymma veya sermayc piyasas1 araglarinm tahsisli/nitelikli
yatirimailara satisa ya da halka arza konu edilmesi durnmunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasast araglarinn sayist, nominal
degieri ve dzellikleri hakkinda ayrineih bilgi:

30 Eylul 2017 tarihi itibartyla, Sirket tarafindan yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatrmcilara
ihrag edilmis, 5 Aralik 2017, 12 Eyliit 2018 ve 11 Ekim 2018 vadeli; sirastyla, 100 milyon TL, 40 mityon TL
ve 40 milyon TL tutarinda ii¢ adet dzel sektor tahvili bulunmaktadir, 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla, stz
konusu tahvillerin toplam bakiyesi yaklagik 172 milyon TL iken, bunun kisa vadeli kism: 140 milyon TL,
uzun vadeli kismi ise 32 milyon TL’dir. 56z konusu' tahvilletin uzun vadeli ulusal notu BBB-(Trk)/Stabil
olarak, uluslararasi yabanci para ve yerel para notu ise BBB-/Stabil olarak, JCR Avrasya Derecelendirme
Anonim Sirketi tarafindan 18 Mayis 2017 tarihinde, giincellemistir. Bununla birlikte, s6z konusu tahviller,
yapiiandiriimig finansmanin 96 aylik vadesiyle kiyaslandifinda 18 ila 24 ay gibi daha kisa vadelerle ihrag
edilmistir. Ayrica, bu TL tahvillerin faizi devlet i¢ borglanma senedi gosterge faizine ek 400-500 baz puan
seviyelerindeyken, kupon sdemeleri ise iiger aylik dénemlerde gergeklesmektedir.

Ek olarak, 2 Ocak 2018 tarihinde Sirket, nitelikli yatirimeilara satilmak fizere 40 milyon TL tutarinda,
depisken faizli ve 24 Haziran 2019 vadeli ek tahvil ihract gergeklestirmistir.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgm esaslari:

Y oktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadigu:

Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestiriimesi planlanmaktadsr.

26.5.1, Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadifma iliskin agiklama:

Ak Yatmim, MLP Saglik Hizmetleri A.S. paylarina yonelik olarak fiyat istikrari iglemlerinde bulunmay
planlamaktadir. Ancak, Ak Yatiim fiyat istikrar iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin bir
taahhiit vermemektedir. Ak Yatwim, fiyat istikrar islemlerine hig baglamayabilecegi gibi fiyat istikrari
islemlerinde bulunmas: halinde de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar1 iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman aralign:
Paylarin borsada iglem gormeye baglamasmdan itibaren 30 glindiir.
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265.3F1yat il _s'l'ma iliskin islemleri ger«;eklestirebiiecek aract kurumua ticaref upvani

Ak YatulmMenkul Degerler A3,
26.5.4.“Fiyat istikrarma iligkin siivenin bitiminden sonra pay fiyatlarmm diigebilecegine iliskin
agiklama:

Fiyat istikrarmt safilaytet iglemler en fazla 26.5.2. numaral maddede (Fivat istikrart islemlerinin

gercekle;tirilebi]ecegi saman aralignbelirtilen sireyle sinuelidir. Pay fiyaty, fiyat istikravins saglayet iglemler
sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarin saglayic1 islemlerin amact:

Fiyat istikrarmi saglayici islemlerde amag, pay fiyatmin halka arz fiyatinin altina dilsmesi halinde alimda
bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir, Ancak bu islem, herhangi bir fiyat taahhidii
niteliginde degildir ve fiyat istikrart islemlerinin gergeklestirildigi dénemde paym piyasa fiyatl piyasa
kosullarma gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarint saplayict islemlerde
hatka arz fiyatinn tizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrars islemlerinde sorumfuluk ve bu islemlerde kullaniiacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikrart islemlerine iligkin tim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren yetkili kurulug Ak Yatinm’a
aittir. Ak Yatirmm, fiyat istikrart iglemlerinde Hatka Arz Eden Pay Sahipleri’nden kaynak kuflanacaktir,

Fiyat istikrarini saglaytct islemlerde, Lightyear’a ait toplam 4.485.925 TL nominal degerli 4.485.925 adet B
grubu pay, Sancak Insaat’a ait toplam 2.244.500 TL nominal degerli 2.244.500 B grubu adet pay, Muharrem
Usta’ya ait toplam 1.312.380 TL nominal degerli 1.312.380 adet B grubu pay, Hujori’ye ait toplam 582.274
TL nominal degerli 582.274 adet B grubu pay, Adem Elbasi’na ait toplam 437.460 TL nominal degerli
437.460 adet B grubu pay, {zzet Usta’ya ait toplam 174.985 TL nominal degerli 174.985 adet B grubu pay,
Saliha Usta’ya ait toplam 131.238 TL nominal degerli 131.238 adet B grubu pay ve Nurgiil Diirlistkan
Elbast’na ait toplam 131238 TL nominal degerli 131.238 adet B grubu pay olmak iizere toplam 9.500.000
TL nominal degerli 9.500.00 adet B grubu paylarn satigindan elde edilecek, taban fiyattan hesaplandiginda
228 milyon TL’ye, tavan fiyattan hesaplandiginda 273,6 milyon TL’ye tekabiil eden hastlat kullanilacakty.

26.5.7. Yatismeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger hilgiler:

Yoktur

WL SARLEEIZMETLERT A3,

e

Otakgilar Cad, Fatolfs Istanbul Ho:ky S
Kat:d 3 Blok No103 EypfiS AN, Sancak Ingaat Turizin Nakliyat
B MAER P Ao s jehfyeir Healtheore BV Hujort S cieringen BY. Ticaret A, Mianm B
; - ns

e | 7 T |
A?ﬁ; \f‘ﬁ § i ::%M)‘ g@é}@ﬁk A (}é b a;’Q / lzzet Usta // Saliha Usta Nurgu_l,\ig,ér s@_%m‘nnss
PERRE B ( s

gl e




LTS 26 i 2B
| 27 MEVCUT PAVLARIN SATISINA ILISKIN BIL(xILER (LT TAAHHUTLER : R
2.1 Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklal haklkinda bllgr oo -

R : _ ] S o Pay Sahlpl:gl ¥ .:=_.'
Halka Arz Eden - - o . Adresi S Grup iginde Alsg Gorevler® " “Haricinde Onemli-
: o - . _ : ' Mahiyetie Il;s_lu ’

Lightyear Healheare | Luna Arena, Herikerbergweg 238,
B.V. 1101 CM Amsterdam, Zuidosst, Yoktur Yoktur
Hollanda

Sancak  Imsaat Turizm | Nish Istanbul Sitesi, Cobangegme
Nakliyat ve Dig Ticaret Sanayi Caddc;;i, No. 44-A, Daire 73, Yoktur Yoktur
AS. Bahgelievler, Istanbul

Muharrem Usta - Sirket - Yonetim Kurulu Baskant
ve CEO

- Hastaneler Koordinasyon
Komitesi Eg Baskant

- Gaziosmanpaga Anadolu Saglik -
¥Yonetim Kurulu Bagkam

- Mediplaza Saglik - Yonetim
Kurulu Uyesi

- Temar Tokat - Yonetim Kuralu
fiyesi (Grev Bitig tarihi Afiustos
2015}

- Temar Tokat - Ydnetim Kurulu
Basgkant

- Samsun Medikal Grup - Yonetim Yoktur
Kurulu Uyesi

- MS Saglk - Yonetim Kurulu
Bagkant

Acarkent A-66, Beykoz, Istanbul,
Tirkiye

- Senlez Saglik - Yonetim Kurulu
Uiyesi

- Arkaz Saglik - Yénetim Kurulu
Uyesi

- 21. Yyl Anadolu Vakfi -
Bagkan -

- Arkaz Saghik — Yénetim Kurulu
Bagkant

- (Ozel Silivei Arkaz - Yonetim
Kurulu Uyesi

Hujori Financicringen | Luna Avena, Herikerbergweg 238,
B.V. 1101 CM Amsterdam, Zuidosst, Yoktur Yoktur
Hollanda

- Kurumsal Operasyonlar Grup
Koordinattrii

- Hastaneler Koordinasyon

Mevlana Caddesi No. 94, A4 Blok, Komitesi Uyesi Yokiur

Adem Efbagt Daire 29, Zeytinburnu, Istanbul

- Temar Tokat - Ynetim Kurulu
Uyesi
- Allied Sigorta - Yonetim Kuratu

51 Gorev bitis taribi bildirilenier haricindeki gorevier devam etmektedir.
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Pay Sahlpllgl

Haricinde Onemli
Mahiyctie itiski -

Uyesi

- Arkaz Saghk - Yonetim Kurulu
Dyesi

- Artmed Medikal —Mildtirler
Kuruli Bagkani Sirket’in Gergek Kigi
Temsileisi

- BTN Asistans — - Yonetim
Kurulu Bagkam

- BTR Saghik - Yonetim Kurufu
Bagkant

- Gaziosmanpaga Anadolu Saglik -
Yinetim Kurulu Uyesi

- Kuzey Medikal - Mildirler
Kurulu Bagkam Sirket’in Gergek Kisi
Temsilcisi

- Mediplaza Saghk - Yonetim
Kurulu Uyesi

- MS Saghk- Yonetim Kurulu
Uyesi

- Samsun Medikal Grup- Yonetim
Kurulu Uyesi

- Saydam Saghk- Ydnetim Kurulu
Uyesi

- Sotte Temizlik — Yénetim Kurulu
Bagkan1

- MA Group — Yonetim Kurulu
Bagkani

- istanbul Meditime — Mitdrler
Kurulu Bagkan Sirket’in Gergek Kigi
Temsileisi

- Ozel Silivri Arkaz- Yonetim
Kurulu Uyesi

[zzet Usta

Ayasofya  Mahallesi Akcaabat
Caddesi Daire 12 No. 331 Trabzon

Yoktur

Yokiur

Saliha Usta

Acarkent A-66, Beykoz, Istanbul,

Tiirkiye

Yoktur

Yoktur

Nurgtil Diiriistkan Efbag:

Meviana Caddesi No. .94’ A4 Blok,
Daire 29, Zeytinburnu, Istanbul

Yoktur

Yoktur

27.2. Paylarim haika arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 176.458.254 TL nominal degerli mevcut sermayesinin, 83.324.059 TL nominal degerli 83.324.059
adet pay Lightyear’a, 41.690.578 TL nominal degerli 41.690.578 adet pay Sancak Ingaat’a, 24.376.877 TL
nominal degerli 24.376.877 adet pay Muharrem Usta’ya, 10.815.488 TL nominal deferli 10.815.488 adet
pay Hujori’ye, 8.125.625 TL nominal degerli 8.125.625 adet pay Adem Elbagi’na, 3.250.251 TL nominal
degerli 3.250,251 adet pay Izzet Usta’ya, 2.437.688 TL nominal degerli 2.437.688 adet pay Saliha Usta’ya
ve 2.437.688 TL nominal degerli 2.437.688 adet pay Nurgiil Diiriistkan Elbagi’na aittir.

8 Ocak 2018 tarih ve 2018/1 sayil yénetim kurulu karart ve 18 Ocak 2018 tarih ve 2018/5 sayil ydnetim
kutulu karartyla, mevcut pay sahiplerinin halka arz edecei paylart haricinde, halka arz kapsaminda Sirket’in
meveut sermayesi, tamami nakit karsihgt olmak iizere, 25.000.000 TL artiilarak 201.458.254 TL’'ye
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29 geak 2008
gikaghinig olup, yent cikartfacak soz konusu B grubu paylarin ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip
- Coldugu 38.333:333 TL nominal degerli B grubu paylarm halka arz edilmesi planlanmaktadir. Yeni
_giikanlaézik_;ljgjilarm bedelleri isbu {zahname tarihi itibariyla sdenmemis olup, sdz konusu paylarin bedelleri

*halka  arzdan elde edilecek gelir ile Gdeneceklir. Ek satis olmast halinde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin
sahip oldugu toplamda 9.500.000 TL nominal degerli B grubu paym ek satig kapsaminda dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina cklenmesi planlanmaktadir. Bu kapsamda, azami olarak, Lightyear’in sahip
oldugu 4.485.925 TL nominal degerli 4.485.925 adet B grubu pay, Sancak Ingaat’m sahip oldugu 2.244.500
TL nominal degerli 2.244.500 adet B grubu pay, Muhartem Usta’nin sahip oldugu 1.312.380 TL nominal
degerli 1.312.380 adet B grubu pay, Hujori’nin sahip oldugu 582.274 TL nominal degerli 582.274 adet B
grubu pay, Adem Elbagt’nin sahip oldugu 437.460 TL nominal degerli 437.460 adet B grubu pay, Izzet
Usta’nin sahip oldugu 174.985 TL nominal degerli 174.985 adet B grubu pay, Saliha Usta’nin sahip oldugu
131,238 TL nominal deggerli 131238 adet B grubu pay ve Nurgiil Diiriistkan Elbagi'nin sahip oldugu
131.238 TL nominal degerli 131,238 adet B grubu pay olmak iizere, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip
olduklart 9.500.000 TL nominal degerli 9.500.000 adet B grubu pay ek satiga konu edilebilecektir.

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmast plantanmaktadir:

: . 1| Halka Arz*dan Sonra® | Halka Arz’dan Sonra’
- Halka Arz’dan Once . -
Ortagin Unvam PR _ (el satig harig) - (ek satig dhil)
B o % | TL % L %

Lightyear Healthcare B.V. 83.324.059 47,22 65,222.9537 32,38 60.737.032 30,15
Ez'g;‘;‘Tf:af;t Aﬁ."s“_"izm Nakliyat 41,690,578 23,63 | 32633826 | 1620 | 30389326 | 1508
Muharrem Usta 24.376.877 13,81 19,081.307 9,47 17.768.927 8.82
Hujori Financieringen B.V. 10.815.488 6,13 8.465.959 4,20 7.883.685 3,91
Adem Elbagi 8.125.623 4,60 6.360.435 3,16 5.922.975 2,94
fzzet Usta 3.250.251 1,84 2.544.175 1,26 2.369.190 1,18
Saliha Usta 2.437.688 1,38 1.908.131 0,95 1.776.893 0,88
Nurgl Durtistkan Elbagt 2.437.688 1,38 1.908.131 0,95 1.776.893 0,88
Halka Agik Kisim - - 63.333.333 3144 72.833.333 36,15
Ll‘uplam Cikarilmis Sermaye 176.458.254 100,00 | 201458254 | 106,00 201.458.254 | L0000

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artirllmamasina iliskin taahhiitter:
a) Ihrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 18 Ocak 2017 tarihli ve 2018/7 sayili yonetim kurulu kararmna binaen verdigi taahhiidii ile Sirket
paylarinin Borsa istanbul’da istem gormeye basladif tarihten itibaren 180 giin boyunca, Sirket ¢alisanlarina
pay edindirme programlart kapsammnda yapacagl ihraglar harig olmak iizere, bedelli sermaye artirimi
yaptayacagni, maliki oldugu Sirket paylarnt satmayacagint, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar iizerinde sair surette tasarrufia bulunmayacagi, dolasimdaki pay miktarmn artmasina sebep
olmayacagini, bu sonuglari dopurabilecek baskaca herhangi bir isiem yapmayacagin ve yonetim kontroliine
sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyuimasini sagtfayacagint taahhiit etmistir.

* Halka arz sonrast toplam gikardmig sermaye, halka arz kapsamunda ihrag edilen 25.000.000 TL nominal degierli 25.000.000 adet payr da

igermektedir.

Muharrem Usta
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5 b)_-ﬂiﬁ‘tal tarafindan verilen taahhiitler: o R b
Lightyear,-18 Ocak 2018 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarmnmn Borsa istanbul’da iglem gdrmeye bagladig’
tarihteii itibaren 180 giin boyunca, pay sahiplerine ayni kosullarla yapilacak genel bir alim teklifinin kabul™
edilmesi veya buna iliskin bir taahhiitte bulunuimasi, Sirketin kendi paylarini satm almak amactyla her bir
pay sahibine ayni kosullaria yaptigl teklif sonucunda gergeklesen pay devirleri, paylarin mevzuat, yetkili
kamu kurulugu kararn veya mahkeme karar1 geredi elden gikartimasy ve paylarin Lightyeat'in bagli
ortakliklarma devredilmesi harig olmak {izere, maliki oldupu Sirket paylarim satmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar fizerinde sair surctte tasarrufta bulunmayacagind,
dolagimdaki pay miktarmimn artmasina sebep olmayacagimi, bu sonuglart dogurabilecek bagkaca herhangi bir
islem yapmayacagint ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir kurulug veya bunlar adina hareket
eden kisiler tarafindan da bu sunrlamalara uyulmasint sagtayacagini taahhiit etmistir.

Hujori, 18 Ocak 2018 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarinun Borsa istanbul’da islem girmeye basladigl
tarihten itibaren 180 giin boyunca, pay sahiplerine ayni kosullarla yapilacak genel bir alim teklifinin kabul
edilmesi veya buna iliskin bir taahhiitte bulanulmasi, Sirket'in kendi paylarmi satm almak amactyla her bir
pay sahibine ayni kosullarla yaptigt teklif sonucunda gergeklegen pay devirleri, paylarn mevzuat, yetkili
kamu kurulugu karari veya mahkeme karar1 gerefii elden gikarilmas: ve paylarin Lightyear'in bagli
ortakliklarma  devredilmesi  harig olmak iizere,  maliki oldugu Sirket paylarm: satmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surctte tasarrufta bulunmayacagini,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagint, bu sonuglar1 dogurabilecek bagkaca herhangi bir
igslem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir kurulus veya bunlar adina hareket

v

eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasini saglayacagini taahhiit etmistir.

Sancak Insaat, 18 Ocak 2018 tarihli taahhildii ile Sirket paylarinin Borsa [stanbul’da islem gdrmeye bagladift
tarihten itibaren 180 giin boyunca, pay sahiplerine ayni kosullarla yapilacak genel bir alim teklifinin kabul
edilmesi veya buna iligkin bir taahhiitte bulunuimast, Sirket'in kendi paylarini satin almak amaciyla her bir
pay sahibine ayni kosullarla yaptigt teklif sonucunda gergeklegen pay devirleri, paylarin mevzuat, yetkili
kamu kurulugu karart veya mahkeme karart geregi elden gikarilmast ve paylarm Lightyear'n baglh
ortakliklarina  devredilmesi  harig olmak tzere,  maliki oldugu Sirket paylarin satmayacagint,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar {izerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagint,
dolastmdaki pay miktarmin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglari dopurabilecek bagkaca herhangi bir
iglem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir kurulug veya bunlar adina hareket

o

eden kigiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasin saglayacagini taahhiit etmigtir.

Muharrem Usta, 18 Ocak 2018 tarihii taahhiidil ile Sirket paylarimn Borsa istanbul’da iglem gormeye
bagladigs tarihten itibaren 180 giin boyunca, pay sahiplerine aynt kosullarla yaptlacak genel bir alim
teklifinin kabul edilmesi veya buna iliskin bir taahhiitte bulunuimast, Sitket'in kendi paylarint satin almak
amactyla her bir pay sahibine aym kosullarla yaptigt teklif sonucunda gergeklesen pay devirleri, paylarin
mevzuat, yetkili kamu kurulugu karar: veya mahkeme karar geregi elden gikanimass ve paylarin Lightyeat'in
bagl ortakiiklarina devredilmesi hari¢ olmak lizcre, maliki oldugu Sirket paylarmi satmayacagin,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagmnt,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglart dogurabilecek bagkaca herhangi bir
islem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir kurulus veya bunlar adina hareket
eden kigiler tarafindan da bu sinrlamalara uyulmasint saglayacagint taahhiit etmistir.

izzet Usta, 18 Ocak 2018 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarinn Borsa istanbul’da islem gormeye basladigi
tarihten itibaren 180 glin boyunca, pay sahiplerine ayni kosullarla yapilacak genel bir alim teklifinin kabul
edilmesi veya buna iligkin bir taahhiitte bulunulmasi, Sirket'in kendi paylarin satin almak amactyla her bir
pay sahibine ayn! kogullarla yaptig teklif sonucunda gergeklegen pay devirleri, paylarin mevzuat, yetkili
kamu kurulusu karar veya mahkeme karart geregi elden ¢tkartimast ve paylarm Lightyear'in bagh
ortakliklarina devredilmesi harig olmak iizere, maliki oldugu $irket paylarint satmayacagint,
devretmeyecegini, rehnetmeyecefini veya bu paylar tizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagmi,

daki pay miktarinin arimasina sebep olmayacagmt, bu sonuglar1 dogurabilecek bagkaca herhangi.hir
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! 1§.lem 'yabtiiqyaCaglzll ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir kurulug veya bunlar adina hareket
- ‘eden Kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasimi saglayacagun taahhiit etmigtir. )

~ Saliha’ Usta, 18 Ocak 2018 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarmm Borsa istanbul’da islem gdrmeye basladig
tarihten itibaren 180 giin boyunca, pay sahiplerine ayni kosullarla yapilacak genel bir alim teklifinin kabul
edilmesi veya buna iligkin bir taahhiitte bulunulmast, Sirket'in kendi paylarni satin almak amactyla her bir
pay sahibine aym kosullarla yaptigt teklif sonucunda gerceklesen pay devirleri, paylarn mevzuat, vetkili
kamu kurulusu karart veya malikeme karari gere§i elden gikartimast ve paylann Lightyear'n baglt
ortakliklarina  devredilmesi hari¢ olmak tzere, maliki oldugu Sirket paylarm satmayacagmni,
devretmeyecegini, rehnetmeyccegini veya bu paylar iizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagimi,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagmt, bu sonuglar dofurabilecek bagkaca herhangi bir
islem yapmayacagmi ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir kuruiug veya bunlar adina hareket
eden kigiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasint saglayacagun taahhiit etmigtir.

Adem Elbast, 18 Ocak 2018 tarihli taahhiidi ile Sirket paylarmin Borsa {stanbul’da islem gormeye basladig
tarihten itibaren 180 giin boyunca, pay sahiplerine ayni kosullarla yapilacak genel bir alun teklifinin kabul
edilmesi veya buna iligkin bir taahhtitte bulunulmast, Sirket'in kendi paylarini satin almak amactyla her bir
pay sahibine ayni kosullarla yaptiy teklif sonucunda gergeklesen pay devirleri, paylarm mevzuat, yetkili
kamu kurulusu karart veya mahkeme karari geregi elden cikarilmast ve paylarin Lightyear'in bagh
ortakliklarina devredilmesi  hari¢ olmak iizere, maliki oldupu Sirket paylarmi satmayacagin,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar tizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagini,
dolasimdaki pay miktarmun artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglar dogurabilecek bagkaca herhangi hir
islem yapmayacafini ve y&netim kontroliine sahip oldugu herhangi bir kurulus veya buniar adina hareket
eden Kisiler tarafindan da bu sinurlamalara uyulmasmt saglayacagini taahhiit etmistir.

Nurgii! Diiriistkan Elbagi, 18 Ocak 2018 tarihli taahhiidii ile Sirket paylariun Borsa {stanbuf’da islem
gormeye bagladig tarihten itibaren 180 giin boyunca, pay sahiplerine ayni kosullarla yapilacak genel bir alim
teklifinin kabul edilmesi veya buna iligkin bir taahhtitte bulunulmasi, Sirket'in kendi paylarnt satm almak
amaciyla her bir pay sahibine ayni kogullarta yaptigt teklif sonucunda gerceklesen pay devirleri, paytarnn
mevzuat, yetkili kamu kurulusu karari veya mahkeme karart geregi elden ¢ikarilmast ve paylarin Lightyear'in
bagh ortakliklarina devredilmesi hatic olmak iizere, maliki oldugu Sirket paylarni satmayacagint,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagini,
dolagimdaki pay mikiarmn artmasimna sebep olmayacagint, bu sonuglari dogurabilecek baskaca herhangi bir
islem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldupu herhangi bir kurulug veya bunlar adina hareket
eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasmn: saglayacagini taahhiit etmigtir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuatt kapsaminda verilen taahhiitler:

Lightyear aldigt 15 Kasim 2017 tarihli yonetim kurulu karartyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarmn
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladiklar: tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatinin altinda bir
fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatunn altinda borsada satilmast sonucu doguracak

herhangi bir islem gergeklestirmeyecegini ve borsa diginda yapilacak satislarda da satisa konu paylart
alanlarn burada yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit etmistir.

Hujori aldigt 15 Kasim 2017 tarihli yonetim kurulu karariyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylann Borsa
istanbul’da islem gérmeye bagladiklars tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan
borsada satmayacagmy, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu dofuracak herhangi
bir islem gergeklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak satigtarda da satiga konu paylar1 alanlarin burada
yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicslara bildirecegini taahhiit etmistir.

Sancak [nsaat aldigs 17 Kasiun 2017 tarihli ve 2017/9 sayili yonetim kurulu karartyla, sahibi oldugu Sirket
paylarini, paylann Borsa fstanbul’da islem gérmeye bagladiklart tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatun altinda borsada satilmasi
sonucu doguracak herhangi bir islem gergeklestirmeyecegini ve borsa diginda yapilacak satislarda da satiga
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- "-l(o_p:‘u?"‘payflarfi .a_!acll%il'ltl burada yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bikdirecégini taalthiit E

., etmigtir, ; R

Muliarrem Js{tzi‘q'uﬂ Kasim 2017 tarihli beyaniyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarin Borsa fstanbul>da’ .-
islem goriiéye basladiklan tarihten itibaren bir yil boyunca hatka arz fiyatmin altinda bir fiyaitan borsada
satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak herhangi bir iglem
gerceklestitmeyecegini ve borsa disinda yapilacak satislarda da satiga konu paylar: alanlarm burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alictlara bildirecegini taahhiit etmigtir.

izzet Usta 17 Kasim 2017 tarihli beyaniyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarm Borsa [stanbul’da islem
gormeye basladiklar tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatimn altinda bir fiyattan borsada
satmayacagint, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmast sonucu doguracak herhangi bir islem
gergeklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak satiglarda da satiga konu paylart alanlarin burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit etmistir.

Saliha Usta 17 Kasim 2017 tarihli beyantyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylar Borsa {stanbul’da iglem
gormeye basladiklart tavibten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altnda bir fiyattan borsada
satmayacagini, bu paylarin haika arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak herhangi bir islem
gerceklegtirmeyecefini ve borsa diginda yaptlacak satilarda da satiga konu paylari alanlarm burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit etmistir.

Adem Elbagi 17 Kasun 2017 tarihii beyaniyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarin Borsa {stanbul’da
islem gormeye bagladikiart tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada
satmayacagni, bu paylarin hatka arz fiyatinin altinda borsada satilmast sonucu doguracak herhangi bir islem
gerceklegtirmeyecegini ve borsa diginda yapilacak satiglarda da satiga konu paylart alanlarin burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit etmistir.

Nurgiil Diiriistkan Elbagt 17 Kastm 2017 tarihli beyaniyla, sahibi oldugu Sirket paylarmi, paylarm Borsa
istanbul’da islem gormeye bagladiklar tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan
borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatn altinda borsada satiimas1 sonucu doguracak herhangi
bir iglem gergeklestirmeyecegini ve borsa diginda yapilacak satislarda da satiga konu paylari alanlarin burada
yer alan kisstlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger dnemli hususlar:
Yoktur.
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|ALKA ARZ GELIRI VE MALIVETLERE

8.1, Halka arza iligkin {hrager’mn clde edecegi net gelir ile katlanacafy tahmini toplam ve pay

maliyet:

MLP Saglik, halka arzdan 600 mityon TL ile 720 milyon TL arahigmnda gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin topiam maliyetin 33,6 milyon

37,0 milyon TL ile 42,3 milyon TL), halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,17 TL ile 0

arasinda olacag (ek satiy olmast durumunda 0,18 TLile 0,21 TL. arasinda ol

Halka arzin sermaye
oldugu paylarin bir kisminin satigt
maliyetleri, Borsa iglem gorme basgvuru

suretiyle

arasindaki fark iizerinden alinacak Kuru! ticreti, halka arz edilen payl
Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket tarafindan karsilanacaktir. Otta

artirimt nedeniyle artuifan sermayeyi temsi! eden paylarin

iicreti ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihra
arin birbirine olan orans gozetilerek
khgin sermayesinin tamaminin

gergeklestirilmesinden dolay1

nominal degeri tizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler MLP Sagiik tarafindan karstlanacaktir,

MLP Saglik taratindan karstlanacak toplam maliyet yaklagik
Sirket’in Gdeyecegi halka arz masraflart higbir sekilde 3 milyo

olacag hesaplanmis olmakla birlikte,
Dolar1’n1 gegmeyecektir.

olmast durumunda, ilgili masraflar Halka Arz Eden

Sirket’in paywna diigen halka arz masraflarinin

3 milyon ABD Dolart’nin il
Pay Sahipleri tarafindan karsilanacaktir,

basina

TL ile 38,2 milyon TL arasinda (ek satig ofmasi durumunda

19 TL

acag1) tahmin edilmektedir

hem de ortaklarin sahip
aracilik ve damgmaniik
¢ degeri

15,8 mityon TL ile 17,6 milyon TL arah@inda

n ABD
zerinde

‘Fabmini Maliyet Kargtlayan Taraf - Flc Satlg Hﬂ"? arn B Satig Dahil {TL)
Taban Fiyattan Tavan Fiyattan Taban Fiyattan | Tawan Fiyattan

Bagims iz Denetim Sirket 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Rekdam, Pazarlama ve Halkla iligkiler Sirket 2.000.600 2.000.000 2.000.000 2.000.000
MKX Uyelik Oereti Sirket 44,205 44.205 44,205 44,205
SPK Kurul Ucreti .
(Sernayenin noninal degeri tizerinden) Sirket 201.458 201.458 201458 201.458
SPK Kurul Ucreti *
(hrag degeri ve nominal deger fara Sirket 347.500 347,500 347.500 347.500
tzerimden)
SPK Kurul Ucreti *
(ihrag degeri ve nominal defer farka Hallfa Afz Bden Pay 664.883 664.883 664.883 664.883
{lzerinden) Sahipleri
Aracthk Komisyoinu Sirket 9.021.739 10.826.087 6.02L.739 10.826.087
FUR—— ?::lkiglg‘: Eden Pay 13.833.333 16.600.000 17.261.594 20.713.913
Hukuki Damgmantik Sirket 1716247 1.716.247 1.716.247 1.716.247

Halka Arz Eden Pa
Hukuki Danismanlik S:hipleli Y 3.283.753 3283.753 3.283.753 3.283.753
Borsa Istanbul Iylem .
Gume Bagvura Ugreti Sirket 4496 4496 4,496 4496
Borsa Istanbul [3lem Halka Arz Bden Pa
Girme Bagvurnt ?‘Jcreti Sahipleri Y 8.603 8.603 8.603 8.603
Topiam Maliyet 33.626.218 38.197.233 37.054479 42.311.146
Pay Bagina Maliyet (TL) 0,57 0,19 0,18 0,21
MLP Saghk'm Elde FdeceEi Halka Arz CGeliri 600.000.000 720.000.000 600.000.000 720.000,000
MLP Saglil Tarafindac Karsilanacak Maliyetier 15.835.646 17.639.994 15.835.640 17.639.994
MLP Saghk'm Ede Edecefi Net Gelir 584.164.354 702.360.006 584,164.354 702.360.006

28.2. Halka arzin gerckeesi

ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ile sermaye artigt yoluyla kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢

bilinirtik ve tanmrligin pekistirilmesi, seffafiik ve

hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir

uygulanmas, Sirket’in kurumsal kimligini giiglendirmesi hedeflenmektedir.
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Sirket;, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin meveut paylarinm halka arz kapsaminda satilmas1 sebebiyle
" herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artist yoluyla ihrag edilecek yeni paylarm halka arz edilmesi
kapsaminda gelir edecektir. Sirket, halka arz gelirlerinin tamamini, net mali borglulufunun azaltilmas: -
* ‘amaciyla mevcut yabanct para cinsinden alinmig mali borglarinm bir kismimnin geri ddemesinde kullanmayt

planlamaktadir, Sermaye artigt sonucu elde edilecek gelirler ile 30 Eylil 2017 itibariyla Sirket’in toplam
yabanci para cinsinden olan borglarinin yaklastk (fiyat aralifina bagli olarak) %60 ile %65 arasindaki
tutarnm  kapatilarak, soz konusu borglardan kaynaklanan finansman gideri ve kur farks giderlerinin
diistiriilmesi planlanmaktadir. Sermaye artigi sonucunda, ilerleyen dénemlerde Sirket’in finansal yapisinn ve
net kar yaratma kapasitesinin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.

Tahmini halka arz masraflarinm gikanimasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin 584,1 milyon TL ila
702,3 milyon TL arahjgzinda olmas: beklenmektedir fakat yukarida belirtildigi gibi Sirket’ in 6deyecegi halka
arz. masraflar1 3 mityon ABD Dolarr’int gegmeyecektir.

Halka arz kapsamimnda, sermaye artimmindan clde edilecek fonun hangi amaclarla kullanifacagmna iligkin
hazirlanmig yonetim kurulu raporunun kabuliine iligkin y6netim kurulu karart Ek-5’te yer almaktadur.
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' .":29 SULANMA ETKIS

29 Qcak 2018

s 29. 1 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Su]duma etkisine iliskin hesaplamalar 30 Eyliil 2017 tarihli bagunsiz denetimden gegmis mali tablolarda yer

alan veriler esas alinarak yapilmig olup, 29.2. numarali baghkta ayrintih gekilde yer almaktadur.

20.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay abma haklarim
kullanmamalart durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

1P “ﬁiﬁﬂlfm rLER A5,
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Haika Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri Taban Fiyat Tavan Fiyat
Defler Degeri (Bin TLY 79.419 79.419
Toplam Pay Sayst(Bin TL) 176.458 176.458
Pay Bagina Defler Degeri (T1) 0,45 0,45
Halka Arz Sonrasi Pay Basinda Defter Degeri Taban Fiyat Tavan Fiyat
Halka Arz Fiyati1 (TL} 24,00 28,80
Sermaye Artirnms (Bin TL) 25.000 25,000
Sirkete Girecek Nakit (Bin TL) 600.000 720,000
Halka ArzMasraflart** (Bin TL) 12.000 12.000
Sirkete Girecek Net Nakit (Bin TL) 588.000 708.000
Halka A1z Sonrasi Defter Degeri (Bin TL) 667.419 787.419
Halka Atz Sonrast Pay Sayist (Bin TL) 201.458 201.458
Halka Arz Sonrast Pay Bagina Defter Degeri (TL) 331 391
Meveut Ortaklar igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 2.86 3,46
Meveut Ortaklar igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) % 636,1 % '768,4
Yeni Ortaklar igin Sulanma Eikisi (TL) 20,69 24,89
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) % 86,2 % 864

*dna ortakliga ait foplam dzkaynak iutart esas alinarak hesaplanmigtir,
=+ Sadece Sirket tarafindan kargilanacak masraflar dikkaie alinmighir.,
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30, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER > )
‘ Sb,l;_H_iiikh._al"z siirecinde lhracer’ya damgmanhik yapanlar hakkimnda bilgiler: ”

'Haika érz siirecinde Thracer’ya damsgmanlik hizmeti verenler asafidaki tabloda yer almaktadie:

Kurum : - ' o Danigmanhk Hizmeti -

Ak Yatrim Menkul Degerler A3, Aracihik Hizmetleri

Esin Avukatlik Ortakligi, Baker & McKenzie International, a Swiss Verein,

o Hukuki Danismanhk Hizmetleri
tiyes!

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavitlik A5,

{member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) Bagmsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile fiiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili

raporlardan aynen alnarak, Sirke’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladigs bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltict olmayacak sekilde fzahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin
yayinlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kigilerin rizast bulunmaktadsr.

Mali Tablolar

Sirket’in 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren mali donem ve 30 Eyliil
7017 tarihinde sona eren dokuz aylik dénem mali tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulfusunun:

Ticaret Unvani: DRT Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Advresi; Eski Bityiikdere Cad. Maslak Mah. No: 1 Maslak No/1 Plaza Maslak 34398 Sariyer - istanbul
Telefon: +90 (212) 366 60 00

Faks: +90 (212) 366 60 10

flgili Déneme Iliskin Sorumlu Bas Denetgi: Sirket'in 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016
tarihlerinde sona eren mali yillarma iliskin Ozlem Goren Giigdemir, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz
aylik dénemi igin Burg Seven.

Bagimsiz denetim sirketinin bagumsiz denetim goriigtinin, izahname kapsaminda kamuya agiklanmast
konusunda rizast bulunmakiadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolar: ile ilgili olarak
asagidaki sekilde olumlu goriig vermistir:

“Goriigtimiize gore, konsolide finansal tablolar, MLP Saglk Hizmetleri A.. 'nin ve bagl ortaklklarinin
30 Eylil 2017, 31 Aralik 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tavibleri itibariyla finansal durumunu
ve 30 Eylil 2017, 30 Eylil 2016 tariblerinde sona eren dokuz aylik donemlere ve 31 Aralik 2016, 31
Araltk 2015 ve 31 Arahk 2014 taviklerinde sona even hesap donemlerine ait finansal performansini ve
nakit akislarm Tiirkive Muhasebe Standartlary’na uygun olarak tiim onemli yonlerivle gergee uygun bir
bicimde sunmaktadir.”

Hukukcu Raporu

Fk 5°te yatirimetlarn incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu raporu Esin Avukatlik Ortakhg1 tarafindan
hazirlanmisgtir.

Adresi: Ebulula Mardin Cad. Gitl Sok. No. 2 Maya Park Tower 2, 34335 Akatlar, Besiktas, fstanbul
Telefon: +90 212 376 6400
Faks: +90 212 376 6464

WP 3;3’:“3% HlzaerLER 8.8, D 5
Si}rfnlarcm -Mﬁ:m,mm ?:" SR

filis D%Lk 0: 109 Eytip/nTanl it T Sancak-Inggat Turizm Nakliya

/ UL IR TAN S ] sgat Nakliyat )

rl}}’}j}(ﬂ(ﬁ‘? %i eﬁ’é‘? . 433 % 058 25%513 ;! /éu Healthcare B.V. Hujeri F?anc:crmgen B'V"ikix‘::‘ g ( Muharrem Usla

| Z o

/ - ' .
. | : 315
Al s ’7 "
mf"‘; %1%11 MENKUL DE{@?E : / f") / ; "')
AT ;ﬂznmﬁ I5:if i A - //
i d A‘p N Ff {.,--'”"' A(Ic}gl’ E\b{‘i R - i/ lzzet Usta y S Saliha Usta Nurgﬂl,_]:_)_u_rlls/lkf ol E%asiﬂ__
/ \A ;’ry-:'// »,:é ( Y oy (/ ,// .\T?I‘(ZM B ,,_‘»‘_U)




BAGLIOEE L] 4 2

llar Gad. Flatofls fstintut s Y. ,
Lﬁg g!@&’ﬂﬂiﬂel RS TANG LiLightygar Healthcare B.V. Hujori Financieringen B.V,

Lo

T ANONS SirY

23 Qeak 2018

¥ E'i(vl\i,"_:Ei’ﬁigliiigu:=;:-_1'aporunda da ayrica belirtildipi iizere, Esin Avukathk Ortakligi’nin hukukeu raporunun,

i ., [zahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

" p ,g,er }i-‘g’r?cfamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleti, hukuki damsmanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim
hizmetleri sunan hicbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri
ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ya
da s6z konusu menkul kiymetlerin ihrag edilmesinde gbrev alan yetkili kuruluglar, danssman ya da bagimsiz
denetim kuruluglari degildir. Aym taraflarin Sirket ve birbirleri ile herhangi bir istihdam, yOnetim, denetim
ya da sermaye baglantist bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, [zahname’nin genelinde muhtelif sektor
raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli kaynaklardan elde edilen
bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig1, Sirket’in bildigi veya ilgili
figiincii sahsm yaynladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltict
hale getirecek herhangi bir cksikligin bulunmadifi beyan ederiz. Ugiincii kigilerden alman stz konusu
bilgiferin kaynaklart ilgili bsitimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulufunu teyit ederiz. Ote yandan,
tiim tigiincil kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu distintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, uiglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri yanhg veya
yamltic hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigni ve sz konusu bilgilerin aynen alindigin beyan
eder.

Sancak In aat Tarizm Nakfiyat
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32.PAYLARALE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI 23 Ocak 2078

“Asagida dzetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarm elde tutulmast ve elden gikarimasi
sirasda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakkinda genel bir hilgi vermek amacyla isbu
fzahname tarihi itibaryla yiiriilitkte bulunan vergi mevzuat dikkate alinarak hazilannnstir. Ozellikli
durumlarda vatirimcilarin vergi damsmanlarima danismast gerektigi onemle hatilatilir. Isbu Izahmame
tarihi itibariyla yivirlikte olan vergi mevzuatt ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsanunda verilen
bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yanelik olarak da degisebileceginin goz dniinde
bulundurulmast gerekmektedir.

32.1 Genel Bakasg
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevznat1 uyarinea, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliklerini belirleyen iki gesit
vergi miikellefiyet statiisi meveuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve karumlar
Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarm tamami iizerinden vergilendirilitler. Tiirkiye’de
yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar
iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlegmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de
bulunan tesekkill ve tesebbilslere bagli olup adi gegen daire, milessese, tesekkill ve tegebbiislerin isleri
dolayistyla yabanct iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve diginda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i}
ikametgahin Tiirkiye’de bulunmast veya (ii) bir takvim yih igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan
fazla oturulmasi olarak tanmmlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is igin Tirkiye’ye gelen ig, flim
ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayn muhabirleri ve durumlar1 bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istivahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen yabancilar ile
tutukluluk, hitkiimlialik veya hastalik gibi elde ofmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmug veya kalmig
olanlar Tiirkiye’de verlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla
birlikte, yurt diginda mukim kigilerin Tirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarnin tespitinde
Tiirkiye ile ilgili yabanci iilke arasinda imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hitkiimlerinin
de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BiST’te elden ¢ikartimasindan kaynaklanan deger artis
kazanglart ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2018 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanr.

Gelir Arahis . T _ o Gelir Vergisi Orany
0-14,800 %15
14.800-34,000 %20
34.000-80.000 %27
20.000°f agan kisim %35

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarmca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernck veya vakiflara ait iktisadi
isletmeler, is ortaklikfari, kurum kazanglan tizetinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin
vergilendirilebilir kirlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarma gore belirlenmektedir.
Halihazirda kurum karlarma uygulanmakta olan kurumlar vergisi orant %20°dir. Ancak, s6z konusu
kurumfar vergisi orant 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22'ye
¢ikarilmigtr.
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VK datant ve dar milkellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mitkellefiyeti tammlanmustir. KVK uyarmca bir

_lurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya

(i) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimdan istemlerin fiilen toplandifi ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tirk vergi mevzuab
gercevesinde belirtilen bu iki sart saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin tamami
iizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde ettikleri
kazanglar1 izerinden vergilendirilirler.

Dar miiketlefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarin Tiirkiye’de elde edilmig olarak kabul
edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatiriimig olinasi gerekmektedir. Dar mitkellefiyete tabi kimseler
bakimindan defer artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmig olarak kabul edilebilmesi igin stz konusu
deger artig kazancim dofuran isin veya muamelenin  Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de
degerlendirilmesi gerekmektedir, “Tiirkiye’de degerlendirilmesi™ ifadesinden maksat 8demenin Tiirkiye’de
yapilmasi veya ddeme yabanci bir iilkede yapilmig ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina Sdeme
yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2 Paylarmn elden ¢ikarilmasi karsihifinda saglanan kazanclarn vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslart:

2006 ve 2020 yillart arasinda BIST te islem goren paylarmn elden ¢ikartlmast sonucu saglanan deger artig
kazanglarinin vergilendirilmesi GVICnin Gegici 67. maddesi gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK nin
Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari iglemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile
saklayier kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
yiiriirlitk sitiresinin 31 Aralik 2020 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde kapsaminin
vergi mevzuatima déhil edilmemesi durumunda 31 Arahk 2020 tarihinden sonra asagida agiklandig lizere
(Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarmmn Vergilendirilmesi (Yatmm Ortaklig1 Paylari
Harig), BiST’te islem gdren paylarn elden gikarilmasindan saglanacak deger artig kazanglart genel hitkiimler
gercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yant sira, BiST’te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettiklerd yatinmeilar tarafindan
saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yitkiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatinl yapmakla sorumlu
tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayic
(saklamact) kuruluglar tevkifat yiikiimitlikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlanni, iiger ayhk dénemler
itibartyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayict kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimeilarn islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir paym bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alg bedeli ve abig tarihini naklin
yapilacaf kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matralinin tespitinde dikkate alinacakfar.
Sz konusu paylarnn bir baska kigi veya kurum adina naklediimesi halinde ahsg bedelinin ve ahg tarihinin
Maliye Bakanligt’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orant kanunen %15
olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve saklayict kuruluglar tarafindan
asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanur:

a)  alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarinm alis ve
satis bedelleri arasindaki fark;

b)  atimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diper sermaye piyasasi araglarmn itfasi halinde
altg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
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¢y . 111&:_@!'(“:‘[_1,[; kiymetlerin veya dier sermaye piyasast araglarinmn tahsiline aracilik ettikleri donemsel
petitileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aractna bagh olmayan),

d)  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye pivasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Karar (“BKK”) uyarmca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri, BIST’te iglem gbren araci kurulug varantlari dahil olmak iizere paylar (mevokul kiymetler
yatirim ortaklik paylart harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine
Miistesarliinca ihrag editen altina dayalt devlet ig borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve
Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama girketleri tarafindan
ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK’nn 2/1 maddesi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger
artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden
2499 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatim fonlart ve yatim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin %0; ve (iii) (i) numaral alt kirlimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar harig olmak iizere, (i) numarali alt kirlhimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin
%10 olarak uygulanir,

Yatmimetlar yukarida belirtilen oranlarmn ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z niinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminmn elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahmin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢tkar metodu esas alinacaktir. Paylarm
alhmindan 6nce elden gtkartlmast durumunda, elden gikariima tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas
alinarak séz konusu tutar fizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim
sattm  yaptlmast halinde o gin igindeki alis maliyetinin tespitinde agulikli ortalama ybntemi
uygulanabilecektir. Allg ve satig islemleri dotayisiyla $denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate almnr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarma
iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii) dier sermaye
pivasasi araglart ve (iv) yatmim fonlar1 katilma belgeleri ve yatwim ortakliklar paylar olacak gekilde
belirlenmistir. Paylar ve pay endeksletine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli iglem sozlesmeleri ile BIST’te islem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen
aract kurulug varantlari paylarinin da déhil oldugu degigken getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satim
islemi yaptimas1 halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate almir. Pay
ve aym tiirden oldugu kabul edifen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak
kaydiyla izleyen iig aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.
Takvim yilintn son ii¢ aylik déneminde olugan zarar tutarmnin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem gdren ve bir yildan fazla stireyle, Tam Miikellef ve Dar
Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarmn elden ¢ikarimasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda clde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanglar1 geklinde tanimlanan ticari kazang hitkiimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate
alinir. Ticari kazancm elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarm
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsammda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yilik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler déhil

MLW&,IK%iZI‘J!ETLE?‘Ha,E;s. . -’//7_/7
Otgeffar G ﬂzg{pim-mm e o e SR e -
i g&él%ﬁ&i fé{%l HSTAM e Tealthcare B.Y. Hujori Finageieringen BY. Sancak Ingpat Turizm.Na hyai/ Muharrem Usta

D: s

ASS

P & S e s . Hige,,.. ve by Ticargt
Diyik Milklefler V.D: 552058 2044 %ﬁ%\? _ / » / ///ZL
L -y

7 ff‘\lf“”)

320

'%g& ERLER " D
g_ i o A_dem/ﬁi[ {}%\ s fzzet Usta ,// Saliha Usta Murglil Dtirﬂs/ﬂ(z‘n“( Slbagt
Lt ey - T g L T
. e - ) ; {: ;\ y fwm_,—,n%:}m—::}_ / g . /: )y ’:‘E‘/ T ,J




q
H

b

I

G
X

\

L.

.

m@kg% ; ﬁé%é‘m%ﬁf%ﬁ?}l@ﬂ

e

© edilmez. S6z :l:(_C.;llUSLl madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi
* veya kurumlarca T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarliit, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varhik kiralama

sirketleri ve tam wmiikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar i¢in milnferit veya dzel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarnm figer aylik dénemler itibartyla tevkifata tabi tutulacak alim
satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi iizere) ayni tiirden olmastna
dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVIK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam Miikellef
olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasint etkilememektedir.

2006/10731 sayilt BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarimca, halka arz tarihi itibartyla
tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte soz konusu oranmn artirilmasi
durumunda Dar Mikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’ nin Gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmiy olan kiginin mukim
oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirlitkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onteme Anlagmasi hilkiimleri nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hitkiimleri, Tiirk vergi kanuniarindan 6nce uygulanacakdir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumilarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki finansal
araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi
kimlik numaras: almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarmin noter onayh bir
srnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (if) Dar Miikellef kurumlarm
ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tirkiye’nin o iilkede bulunan temsileiligince onaylt Tiirkge
bir 8megini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin terclime biirolarinca tercitme edifmis Tiirkge bir
Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Titrk Cumhuriyeti vatandaglart i¢in
niifus clizdanmmn ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayic: kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin miiracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu olarak vergi kimlik numarast
alabilirler,

Cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili ilkenin yetkili
makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve tercilime biirolarinca terciime
edilmis Srneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o y1l igin gegerli olup, séz konusu belgenin
her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamastndan énce mukimlik belgesinin jbraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmas: hitkiimleri dikkate alinmadan % 15 (hdlihazirda 2012/3141 sayilt BKK uyarinca %0 oraninda
uygulanmaktadir) orant uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z
konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri ve i mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alman verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gérdiigti hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari hitkiimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklan veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul
kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (bemneficial owner)
olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir, Bu belgeleri Maliye Bakanh@nm
tayin edecegi siirede ibraz ctmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadif:
tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus
sayilacaktir.
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Tijrkiyé: Cﬂiﬁhul‘i}f@ti’l]in bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi
Bagkanhigi’nim www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
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3_2;22 Genel Olarak Pay Alm Sattm Kazanglarini Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVICnin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumiara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kigiler
32.2.2. 1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglar, GVK’nm Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak
amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden cikartlmasi durumunda elde edifen kazanglar vergiye
tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden gikartiimasmda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu
gibi, GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarmca iktisap bedeli, elden gikartldigt ay harig olmak lizere
Devlet Istatistik Enstitiisi tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artuilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nim Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikanldigt ay hari¢ olmak iizere Deviet Istatistik Enstitiisiince
belivlenen toptan esya fiyat endeksindeki artiy oranmda artirtlarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi igin arttg orammnim %10 veya {izerinde olmasi sarttir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikeltef gergek kisilerin tevkif surett ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK’nin 103’{incii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar astyor ise (bu tutar 2018 y1h
icin 34.000-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir,

32.2.2.1.2 Dar Mitkellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger
kazang ve iratlardan olusuyorsa y1llik beyannameye tabi degildir, Dar miikellef gergek kigilerin tevkif sureti
ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin
Tiirkiye’de elden gikariidig yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildiriimesi zorunludur.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikartlmasindan Saglanan
Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satun kazanglart ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer alan
istirak paylarmin satigindan dogan kazancin %,75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin satigin yapildigi yil izleyen 5. yilin sonuna kadar
bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda tutulmast; satis bedelinin satisin yapildsgi yih izleyen ikinci
takvim yilt sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun
menku! kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir,

istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba
nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarlan kisun igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Aym siire
icinde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gére yapilan devir ve bbliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.
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32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mitkellel kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devarilr m_iéﬂkil [
kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alun satun kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi &

olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu gekilde gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere,
devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart
miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci elde eden
Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancn Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef
kuramlarin  vergilendirilmesi  agisindan  Tiirkiye'nin  imzalamis  oldugu  yiiriirlikte  bulunan  gifte
vergilendirmeyi énleme anlagmalarimin hiikiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiktimleri,
Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir,

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanglariin ve Bu Fonlarin Portfdy Yéneticiligini Yapan Sirketlerin Vergisel
Durumua

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanc: fonlar da
sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayth Kanunun 35 inci
maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek iizere, “Yabanct fon kazanglarmin
vergilendirilmesi” baghkll 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
istemlerini yiiriten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoéneticisi girketlerin
vergisel durumlart diizenlenmistir.

KVK’nmn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciliftyla organize bir
borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasas: araci; (ii) vadetli iglem
ve opsiyon sbzlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (vi)
kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) krymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglart igin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarn daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarm is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilimeyecek ve difer
kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanm, yabanct fonfarn Tirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiytikliiginin %51’inden fazlasi tagmmazlardan olugan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri, ¢lde edilen
kazanglar bu uygulama kapsamunda degerlendirilmeyecekiir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarimn ve kiir payr avanslarmin vergilendirilmesi

GVIK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayihi Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kirm daBitilmasi asamasina
birakilmigtir, Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayilt Kanunla degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumiarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisitere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracih@iyla kir pay: elde edenter harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf ofan Dar Miikelleflere dafitilan kir paylan iizerinden 2009/14592 sayilt BKK uyarinca
%15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklart igin bu oran %0
oraninda uygulanir), Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Milkellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilei vasttasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar: tevkifata tabi degildir.
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3231Gelcekl{1§1kr 23 Jcak 2018
32.3.1.1 "[ani Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde edifent]
GVICmn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarmm yarist gelir vergisinden
miistesnadir, Kurumiar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kistm olan yarist {%650°si} dahil
olmak iizere dafititan kir paymin tamami (%[100°G) fizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifat
yapmaktadir. Kar paymnin yiilik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu vergi tevkifati
yitlik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi
uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlarr; 2018 yili gelirleri igin 34.000 TL’yi agan kar paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan
edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karn dagitimi agamasinda yapilan %
15 oranmndaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya fabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup
sonrast kalan tutar genel hilkiimler gergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kér dagitimi sayiimaz, Kér payi avanslari da kér paylart ile ayni
kapsamda vergilendirilmektedir,

32.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kigiler

GVIChn 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam milketlef kurumlarca dar mitkellef gergek kigilere dagitilan kar
paylari tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir, Tiirkiye’nin taraf olduBu baz: ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diigiik tevkifat
oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarnin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup,
dar mitkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’mn 101. Maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alnmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile beyan eimeleri gerckmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde cide edilmesi halinde tevkifat yapiimayacak sbz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVE nin 6. maddesinde kapsamundaki “safi kurum
kazanc, GVIK’min ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
miikefieflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir.
Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye ¢ikarilmistir.

Ancak, KVI’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kér
paylar, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylart ile girigim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir, Diger fon ve
yatmm ortakliklarmin katiima paylan ve hisse senetlerinden eclde edilen kar paylart bu istisnadan
yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nm 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kér paylart
iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapitacaktir.
Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifie vergilendirmeyi onleme anlagmalarinda daha disiik tevkifat oranlari
belirlenebilmektedir.
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r'-: ik lef" kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilei araciigi olmaksizin elde ettikleri kar
paylan 19111 ‘tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler lqm

Tt klye dé beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir,

1‘-‘7" Dd \

Ml SAGLT HIZMETLER ﬂ 5
}(}.cguar (‘ad Fatofis rstanhul

.[(N J ylin/ic f
Eylpera Heait care B,V. Hujori Fingncicringen B.V.

Ml s o
g% J 059 ; di j{gjgo‘)?

RLER Adcm y J $|‘ / fzzet Usla // Saliha Usla Nurg,u! Dl![}\ ﬁl'rlelSl

i, ( —
r

Sancak insaat Turizm Nukltyat Muharremt Us ta7

325

=



25 oak 200

_”-‘33 mRAc(;I VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
) BILGI

33.1. ihracer veya Halka Arz Eden tarafindan [zahname’nin kullamlmasina iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kuralusun paylarn sonradan tekrar satisina dair kullandig Izahname’nin
iceriginden de igili kigilerin sorumiu olmay: kabul ettiklerine dair beyaniari:

Yoktur.

33.2. izahname’nin kallansnuna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarea sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahname’nin
kullanilabilecegi iilkeler haklanda bilgi:

Yoktur.
33.5, izahname kullanim izninin verilmesinin sartt olan diger a¢ik ve objektif kosullar hakkinda bilgi:
Yoktur,

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisunn gerceklestirilmesi durumunda, satigin
kosullarina iliskin bilgilerin yetkili karulus tarafindan satis esnasinda yatunneilara sunulacagma dair
koyu harflerle yazilmis nyar notu:

Yoktur.
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34, INCELEMEYE ACIK BELGELER R E

"a
Asagldakl belgu[er Otakgilar Caddesi Flatofis [stanbul No: 78 Kat: 3 D Blok No:’ 103 Eyup, Istanbul
adresindeki Sirket’in merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket’in internet sitesi (www., mipumc com)ile KAP ta
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadur:

1) Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve goriigler
(degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluglarca hazulanan raporlar, esas
stzlesme, vb.),

2) [hrage’nin Izahname’de yer almasi gereken mali tablolar:.
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35. EKLER

EK 1: Tek Metin Halinde Sirket Esas Siézlesmesi

EK 2: Sirket’in 16 Haziran 2015 tarih ve 3 numarali Yénetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3: 30 EyHil 2017, 31 Aralik 2016, 31 Araltk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla hazirfanan
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetgi Raporu

EK 4: 30 Eyliil 2017, 31 Aralik 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla hazerlanan
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagunsiz Denetim Kurulusu’ndan
alinan sorumluluk beyam

EK 5: Esin Avukathk Ortakligi tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukeu raporu

EK 6 - Halka arz gelirlerinin kullanim yerlerine iligkin ySnetim kurufu raporu
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