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Euro Bolgesi borg krizine iliskin endigeler, global
piyasalari negatif yonde etkilemistir.

Euro Bolgesi borg sorunu, ABD’de borg tavaninin
ylukseltilmesine iliskin anlasmazlik, Japonya
depremi ve petrol fiyatlarindaki sok global
piyasalari yilin ilk yarisinda olumsuz etkilemistir.
Yilin ikinci yarisinda ise ABD ve Japon
ekonomilerinde toparlanma kaydedilirken,
Avrupa’da borg krizinin olumsuz etkilerine paralel
ekonomik aktivite zayiflamistir. Diger taraftan, Fed
politika faizini en az 2014'iin sonuna kadar
bulundugu seviyede tutmaya devam edebilecegini
actklamis, ECB de Kasim ayinda politika faizini
indirmistir. Avrupa borg krizinin yarattigl olumsuz
etkiye paralel, 2010 yilinda %5.1 seviyesinde
gerceklesen global bliyime orani, 2011 yilinda
%3.9 seviyesine inmistir.

Tiirkiye’de 2011 GSYH biiyiimesinin %8’in
tizerinde ger¢eklesmesi beklenmektedir.
2011’in ilk yarisinda baz etkilerinin de destegiyle
gerceklesen cift haneli GSYH artisi, yilin ikinci
yarisinda Merkez Bankasi ve BDDK’nin kredi
bliyiimesini engelleyici tedbirleri ve global
ekonomik aktivitedeki yavaslama ile zayiflayarak
%8 civarina gerilemistir. Bu gergcevede 2011 yil
sonu GSYH biylimesinin %8 dolaylarinda
seyredecegi distinilmektedir. Kuvvetli blylime
performansi ve af gelirleri, kamu maliyesini
olumlu etkilemis ve 2011 yilinda biitge agigl
GSYH’nin %1.4’(i seviyesinde gergeklesmistir.

2011 yil sonu enflasyonu, TCMB enflasyon
hedefinin yaklasik iki kati olan %10.45
seviyesinde ger¢eklesmistir.

TCMB, 2010 sonunda %6.50 seviyesinde olan
politika faizini Ocak ayinda %6.25’e, Agustos
ayinda ise Avrupa Ulkelerindeki kamu borcu
sorununa ve kiresel blylimeye iliskin artan
endiselerle %5.75 seviyesine indirmistir. Bu
donemde, TCMB, cari agikla miicadele amaciyla
para piyasasinda faizlerin disiik seviyelerde
olusmasini saglamis ve neticede TL, diger
gelismekte olan para birimlerinden ayrisarak
deger kaybi slirecine girmistir.

ilerleyen dénemde Euro Bélgesi borg sorunlarinin
derinlesmesi ile TL'deki deger kaybi hizlanmis ve

beraberinde enflasyondaki ylikselis egilimi
belirginlesmistir. Bu cercevede 2010 sonunda 1.54
seviyesindeki USD/TL kuru, yilin ilk yarisinda TCMB
politikalarina bagli, ikinci yarisinda ise Euro Bolgesi
Ulkelerine iliskin endiselere paralel olarak 2011
sonunda 1.89’a kadar ylikselmistir.

Enflasyondaki ylkselise TCMB’nin politika tepkisi,
kuvvetli bir sikilastirma yéniinde olmustur. TCMB,
TL fonlamasini azaltmis, gecelik borg verme faiz
oranini%12.5’e gikararak “genis faiz koridoru”
stratejisini uygulamaya baslamistir. TCMB,
ortalama fonlama maliyetini ihtiyag olmasi halinde
%12 seviyesine kadar yilkseltebilmektedir. Buna
bagli olarak gosterge tahvil faizi 2010 sonundaki
%7.1 seviyesinden 2011 sonunda %11 seviyesine
yukselmistir.

Doviz kuru hareketlerinin birikimli etkileri,
yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve
islenmemis gida fiyatlarindaki olumsuz gelismeler
nedeniyle 2012 yilinin ilk aylarinda enflasyonun
¢ift haneli seviyelerde kalacagl tahmin
edilmektedir. Son donemde ¢ekirdek ve hizmet
enflasyonunda gozlenen yavaslama, enflasyon
gorinimi icin pozitif bir gelisme olsa da iki haneli
enflasyon rakami ve halen yiiksek seviyesini
koruyan ¢ekirdek enflasyon, enflasyon beklentileri
ve fiyatlandirma davranisi agisindan risk teskil
etmektedir. Bu ¢ergevede 2012 yil sonu
enflasyonun TCMB tarafindan belirtilen hedef olan
%5 seviyesinin lizerinde, %6.7 diizeyinde
gerceklesecegi ongorulmektedir.

Gelismis Ulkelerin merkez bankalarinin sagladiklari
likiditenin devam etmesiyle ile sermaye girisleri
kuvvetli seyretmis ve bono piyasasina 2011 yilinda
11.4 milyar dolarhk yabanci girisi olmustur.

Gelismis lilke merkez bankalarinin sagladiklari
likidite ve arz soklari kiiresel emtia fiyatlarini
etkilemistir.

Petroliin ortalama varil fiyati 2010 yilinda
ortalama 80 dolar seviyesinden 2011 yilinda 110
dolar seviyesine yikselmistir. Ek olarak, kuvvetli
ekonomik biiyiimenin ithal mal talebini
artirmasiyla birlikte cari acigin GSYH’ye orani
artmaya devam etmistir. Cari acigin GSYH’ye

13



TEB 2011 FAALIYET RAPORU

2011 YILINDA EKONOMIiK ORTAM VE SEKTORUN GORUNUMU

oraninin 2011 sonunda, 2010 yilinda kaydedilen
%6.4 seviyesinden %9.5 seviyesine ylikselecegi
duslintlmektedir.

Ekonomik blylimedeki normallesme ile cari agigin
GSYH’ya oraninin 2012 yilinda bir miktar iyileserek
%8.7 seviyesine inecegi tahmin edilmektedir.

Tirk bankacilik sistemi kuvvetli yapisini koruyor.
2010 yih sonunda %19 olan sermaye yeterlilik
rasyosu, 2011 Aralik ayi itibariyla %16.46
seviyesine gerilemis, ancak ylksek seviyesini
korumustur. Bu sonuglara gore bankacilik sektori
2011 yil sonu itibariyla 2010 dénemine gore aktif
blylkliglinl %20, kredilerini %29, mevduat
hacmini ise %13 blylitmeyi basarmistir. Kamunun
borglanma gereginin azalmis olmasi nedeniyle
bankalarin menkul kiymet portféyl neredeyse
sabit kalmstir.

Turk Bankacilik Sektérii Baglica Gostergeleri

2010 Aralik 2011 Aralik
Aktif blayuklugi 1 trilyon TL 1.2 trilyon TL
Kredi hacmi 529 milyar TL 683 milyar TL
Menkul degerler clizdani 288 milyar TL 287 milyar TL
Mevduat hacmi 617 milyar TL 696 milyar TL
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