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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraceinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemlere iliskin konsolide finansal durum tablosu asagida yer almaktadir.

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29
uyarinca Tiirk lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gére diizeltilmis
ve nihayetinde Tiirk lirasinin 30.09.2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz aly Bagimsiz 2023/ Bagimsiz 2024/
Finansal Durum g & 2021 glms 2022 gums 2023
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Tablesu (i) Gegmi Gegcmi (%) Gegmi (%) Gegcmi &)
3 S5 Deg, Deg. cmis Deg.
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
ANELURTIELL 762.114.447  363386.134  -523  304.001.483  -16,3  144.692.168 -52,4
benzerleri
Finansal Yatirimlar - - 35.641.806 26.773.964
Ticari alacaklar 873.433.203 1.272.282.720 45,7 1.100.620.315 -13,5 1.114.488.611 1.3
* I[i';ki[i taraflardan 83.294.675 - -100,0 = p = -
ticari alacaklar
» lligkili olmayan
taraflardan ticari 790.138.528 1.272.282.720 61,0 1.100.620.315 -13,5 1.114.488.611 1,3
alacaklar
Diger alacaklar 268.705.806 488.784.883 81,9 87.251.030 -82,1 228.327.318 161,7
 llighili taraflardan 5, 176 077 453652199 1255 25.924.345 943 80218510 2094
diger alacaklar
» Jligkili olmayan
taraflardan diger 67.528.929 35.132.684 -48,0 61.326.685 74,6 148.108.808 141,5
alacaklar
Stoklar 3.268.043.665 2.833.424.628 -13,3  5.280.897.442 86,4 4.574.098.786 -13,4
Pegin ddenmig 68.082.165  118.954.277 74,7 37.768.934  -682 30.845.536 -18,3
giderler
e 36.768.581 23.330.409  -36,5 33.217.863 42,4 42.550.888 28,1
varliklar
UL LG 5.277.147.867 5.100.163.051  -3,4 6.879.398.873 349 6.161.777.271 -10,4
Varhklar
Duran Varliklar
Diger alacaklar 175.899 66.972 -61,9 5.767.594 8511,9 5.312.362 -7,9
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VARLIKLAR

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 ile sona eren mali dénemler itibariyla
Sirket’in toplam varliklar1 sirasiyla 6.481.859.916TL, 6.383.285.646 TL, 9.595.459.476 TL ve
8.910.731.064 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in toplam varliklar1 2022 yilinda bir nceki
yila goére %1,5 oraninda azalis, 2023 yilinda bir 6nceki yila gére %50,3 oraninda artis,
30.09.2024 tarihi itibariyla bir 6nceki y1l sonuna gore %7,1 azalis gostermistir. 2023 yilinda
varliklarda meydana gelen artis, liretim ve depolama kapasitesi i¢in yapilan yatirimlar, Sirket’in
gayrimenkulleri igin yaptirdig1 yeniden degerleme ve yapilan satig sozlesmeler dogrultusunda
alman stoklardan kaynaklanmaktadir. 30.09.2024 doneminde bir Onceki yil sonuna gore
meydana gelen azalig, sezonun bitmesi ve liglincli ¢eyrekte ivmelenen satiglarla birlikte
stoklarin eritilmesinden dolay1 meydana gelmistir.

Donen Varhklar

Sirket’in donen varliklari; Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal Yatirimlar, Ticari Alacaklar,
Diger Alacaklar, Stoklar, Pesin Odenmis Giderler ve Diger Dénen Varliklardan olugmaktadur.
Sirket’in toplam donen varliklar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 itibariyla
sirastyla 5.277.147.867 TL, 5.100.163.051 TL, 6.879.398.873 TL ve 6.161.777.271 TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket’in donen varliklar1 2022 yilinda bir onceki yila gére %3,4 oraninda
azali, 2023 yilinda bir 6nceki yila gore %34,9 oraninda artig, 30.09.2024 déneminde bir nceki
yil sonuna gore %10,4 oraninda azalig gostermigtir. 30.09.2024 doéneminde bir onceki yil
sonuna gére meydana gelen azalig, sezonun bitmesi ve tigiincii ¢eyrekte ivmelenen satiglarla
birlikte stoklarin eritilmesinden dolay1 meydana gelmistir.

‘Donen Varlklar-TL7» 31122021  31.122022 31122023  30.09.2024
Nakit ve nakit benzerleri ~ 762.114.447  363.386.134  304.001.483  144.692.168
Finansal Yatirimlar - - 35.641.806 26.773.964
Ticari alacaklar 873433203 1.272.282.720 1.100.620.315  1.114.488.611
Diger alacaklar 268.705.806 ~ 488.784.883  87.251.030  228.327.318
Stoklar 3.268.043.665 2.833.424.628 5.280.897.442 4.574.098.786
Pesin 6denmis giderler 68.082.165 118954277  37.768.934  30.845.536
Diger donen varliklar 36.768.581 23330409  33217.863  42.550.888
Toplam 5.277.147.867  5.100.163.051  6.879.398.873  6.161.777.271

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2021 itibariyla 762.114.447 TL, 31.12.2022 itibariyla
363.386.134 TL, 31.12.2023 itibartyla 304.001.483 TL ve 30.09.2024 itibariyla 144.692.168
TL olarak gerceklesmigtir. ilgili kalem 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki yila gére %52,3
oraninda azalig, 31.12.2023 tarihinde de bir 6nceki yila gore %16,3 oraninda azalig, 30.09.2024
tarihinde bir onceki yil sonuna gére %52,4 oraninda azalig gostermistir. 31.12.2021 ile
30.09.2024 tarihleri arasinda meydana gelen azaliglarda Sirket’in yapmis oldugu dovizli
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Finansal Yatirinmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

‘TL. : 0 31.12.2021°% 31.12.2022"  31:12.2023 - 30.09.2024
i 5 Y ‘:;-., !),4 {'w i o v ;5 % “: .-‘:"r ‘

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilacak  nansalarhiklar i R EER AL SRR

Toplam - - 35.641.806 26.773.964

Sirket’in finansal yatirimlar1 31.12.2023 tarihi itibariyla 35.641.806 TL, 30.09.2024 tarihi
itibariyla 26.773.964 TL olarak gergeklesmistir. Finansal yatirimlar kalemi; Balsu Agro
Chile’nin risk yonetimini ve finansal verimliligi saglamak adina imzaladig1 Faiz Oran1 Swap
Sozlesmesinden olugmaktadir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in ticari alacaklar1 31.12.2021 itibariyla 873.433.203 TL, 31.12.2022 itibariyla
1.272.282.720 TL, 31.12.2023 itibariyla 1.100.620.315 TL ve 30.09.2024 itibariyla
1.114.488.611 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki yila gore %45,7
oraninda artig, 31.12.2023 tarihinde bir onceki yila gére %13,5 oraninda azalig, 30.09.2024
tarihinde ise bir 6nceki yil sonuna gore %1.3 oraninda artis gostermistir. Yillar itibariyla artis
gosteren hasilata karsin tahsilat performansinda gerceklesen iyilesme sonucunda ticari
alacaklar bakiyesinde diistis ger¢ceklesmigtir. 31.12.2021 tarihinde 83.294.675 TL tutarindaki
iligkili tara  ardaticari alacaklar bakiyesi Pasabah¢e/Beykoz mevkiinde yer alan merkez ofis
binasinin sirket ortagina satisi ile olusan bakiyenin kalan kismidir, 2022 yili igerisinde tahsil

edilmistir.

Kisa vadeli ticari alacaklarin detaylar1 mali tablo donemleri bazinda asagidaki tabloda

verilmistir,

;lT(I‘fa Yadeli Tlcaul Alcatdd=" " 5ji 10 5001 ©  aniziziez - - 3122023 30.09.2024
Alicilar 788.941.045 1.243.854.166  1.100.379.303 1.098.579.037
Alacak senetleri 827.405 28.206.492 - 15.647.941
Iliskili taraflardan ticari 83.294.675 ) ) )
alacaklar
Siipheli alacaklar 146.105 88.942 53.979 -
Stipheli alacaklar karsilig1 (-) (146.105) (88.942) (53.979) 8
Diger ticari alacaklar 370.078 222.062 241.012 261.633
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Toplag 873.433.203  1.272.282.720  1.100.620.315 1.114.488.611

Sirket’in ihracattan kaynaklanan ticari alacaklari Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.
(“Eximbank™) limitleri dahilinde alacak sigortasi kapsamindadir. Buna ek olarak kredibilitesi
yiiksek global ve yurti¢i miisterilerle ¢alisan Sirket’in 2021 yilinda sadece yaklasik 146.105 TL
olan siipheli alacaklari, 31.12.2023 tarihinde 53.979 TL gibi oldukga diisiik bir diizeyde
gergeklesmis ve 30.09.2024 tarihi itibariyla da siipheli alacagi kalmamugtir.

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihleri itibariyla alacak senetlerinin vade
detay1 asagida yer almaktadir. Bu kalem yurti¢i satiglarinda vadeli ¢alisilan miisterilerden alinan
senetlerden olugmaktadir, toplam satis ve tahsilat igerisindeki payi diisiiktiir.

;I‘L ri 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
30 giine kadar 643.537 1.343.166 - 9.160.658
31-60 giin aras1 183.868 - - -
61-90 giin arasi - 6.715.831 - 6.487.283
91-120 giin aras1 - 11.193.052 - -
121-150 giin arasi - 8.954.443 - -
Toplam 827.405 28306.492 0 15.64;.941

Sirket’in ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 2021 yilinda 32 giin, 2022 yilinda 33 giin, 2023
yilinda 35 giin olarak gergeklesirken, 2024 yilinin ilk 9 ayinda bu siire 30 giine gerilemistir.

Diger Alacaklar

Sirket’in diger alacaklar1 31.12.2021 itibariyla 268.705.806 TL, 31.12.2022 itibariyla
488.784.883 TL, 31.12.2023 itibariyla 87.251.030 TL ve 30.09.2024 itibartyla 228.327.318

TL’dir.

Sirket’in diger alacaklari, isbu Izahname’de yer alan dénemler itibariyla kirilimi asagidaki

tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar-TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Verilen depozito ve teminatlar 72.312 118.046 61.928 35.329
[liskili taraflardan alacaklar (*) 201.176.877 453.652.198 25.924.344 80.218.510
Personelden alacaklar 1.972.681 1.174.308  1.068.532 3.304.250
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