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TEB PORTFOY BiST BANKA ENDEKSIi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

TEB Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran
2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel

Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan

donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep

olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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TEB PORTFOY BIST BANKA ENDEKSi HISSE SENEDiI YOGUN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi - 18.01.2021 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2021 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 18.107.211

BIST Banka endeksinde yer alan ortaklik paylarina ve fon'un hisse yogun fon
Birim Pay Dederi (TRL) 0,771704  olmasi sebebiyle BIST'te islem géren ihraggi paylarina, ve pay endekslerine dayall v stafa Kemal Gzmen
olarak yapilan vadeli islem stzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg paylarina ve
pay endekslerine dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren
Tedaviil Orani (%) 2,35% ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayall araci kurulug varantlarina yatirm
yaparak sermaye kazanci elde etmektir.

Portféy Dagilimi En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Ortaklik Paylari 94,47% Yatirim Stratejisi

Yatirmar Sayisi 251

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Bist Banka Endeks'inde yer alan ortaklik paylarina yatirilir.Fon

- 0,
el 94,47% y6netiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglari izahnamenin 2.10 maddesinde yer alan formiile uygun
; ; . olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki koelasyon
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 9
¥ ¥ >/53% katsayisi en Z % 90 olacak sekilde endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla segilir.Baz alinan
Toplam 100.00% endeks BIST Banka getiri endeksidir.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yiikiimliklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontsttirtilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféytinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun disurilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatirnminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig yatirmindan
daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder. Ulke Riski: Bir iilkede yasanan ekonomik, politik, sosyal ve finansal
gelismelerin sonuglarindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindeki degisiklikler yatinm yapilan ilke varlik
fiyatlarinda 6nemli degisiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine yol acabilir.ihragg Riski: Fon
portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Teminat Riski: Turev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde gok farklh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi dedisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde biylik 6nem taglyan zaman
faktortnt ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lglisiidar. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olglstdir. Yapilandirimis Yatinm Araglari Riskleri:
Yapilandiriimis yatinm araglari anapara taahhiidi igeren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir.
Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhlidii icermeyen bu araglara yapilan yatinmlar, beklenmedik ve olagan disi
gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindir. S6z
konusu araglarin dayanak varliklari Gizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baglangig
degerinin altina dugebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatirm yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur.
Yatirimci, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarinin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dlgustinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin 6deme riski de yatirmcilar tarafindan alinmaktadir.
Odeme riski ile ihracci kurumun yapilandiriimig yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatirm
aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
disi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm
araclar igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda bu tiir araglarin likidite riski
yuksektir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Karsilastirma Sunuma Dahil Dé6nem Sonu

YILLAR Getiri (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart RaBsII?)Isu Portféyiin Toplam Degeri /
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2021 (***) -23,056% -20,741% 7,350% 1,985% 1,9352% -0,2362 18.107.210,79

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lglitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler 19.01.2021 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Danismanhidi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatiim amaci, yatinmcai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 19.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %-23.06 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglittinlin getirisi ayni donemde %-20.74 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-2.31 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

19.01.2021 - 30.06.2021 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005383% 140,719.45
Denetim Ucreti Giderleri 0.000161% 4,212.62
Saklama Ucreti Giderleri 0.000168% 4,399.37
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000854% 22,316.40
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 1,441.91
Diger Faaliyet Giderleri 0.002397% 62,664.75
Toplam Faaliyet Giderleri 235,754.50

Ortalama Fon Portféy Degeri 16,036,588.17

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.470104%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

04.01.2021-... %95 BIST BANKA GETIRI + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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