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TEB PORTFOY MAKRO SERBEST FON

TEB Portfoy Makro Serbest Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 d6énemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrmm Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmanus ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de

belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Istanbul, 30 Temmuz 2021
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TEB PORTFOY MAKRO SERBEST FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.03.2021

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 12.549.599
Birim Pay Degeri (TRL) 1,032889
Yatirmar Sayisi 18
Tedavdil Orani (%) 1,22%

Portfoy Dagilimi

Takasbank Para Piyasasi islemleri 80,34%
Borglanma Araglari 12,31%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 8,46%
- Finansman Bonosu 3,85%
Ortaklik Paylari 5,36%
- Otomotiv 1,57%
- Demir, Celik Temel 0,82%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,76%
- Perakende 0,53%
- Bankacilik 0,44%
- Holding 0,33%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 0,23%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,21%
- Iletisim Cihazlari 0,19%
- Elektrik 0,14%
- Cam 0,14%
Teminat 1,99%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon bir yatinm dénglisu bitiininde ortalama olarak aylik TL mevduat getirisnin
lizerinde bir getiri hedefler.Fonun kisa vadeli aylik getiri hedefi yoktur;aylik bazda
mevduat getrisnin altinda ve hatta negatif getiri olusabilir. Fon orta ve uzun vadeli
olarak bir faiz ve/veya yatinm dongiisii biitiiniinde ortalama olarak mevduat
getirisinin lizerinde bir getiri amaciyla yatirm yapar.

MEHMET OZKAYA

En Az Alinabilir Pay Adedi : 25,000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon agilikli olarak orta ve uzun vadeli makro stratejiler dogrultusunda yatirim yapar.Makro stratejilerin temelini
kiiresel ve yerel ekonomilerdeki faiz ve yatinnm déngisinin tespiti olusturur.Bu amagla kiiresel ve yerel
ekonomilerde para ve maliye politika gelisimlerini takip eder.Para ve maliye politikalari {izerinde etki yaratabilecek
olana igsel ve digsal unsurlari (ekonomik gelismeler,siyasi gelismeler,jeopolitik olaylar, kanuni
dlzenlemeler,soklar,sermaye akimlari gibi) analiz eder.Bu analizler neticesinde para ve maliye politikalarinda
yasanabilecek dedisiklikler ve bu degisikliklerin varlik fiyatlar Gzerinde yapabilecegi etkiler hakkinda tutarli
senaryolar gelistirir.Senaryolarin gergeklesme olasiliklarini ve gergeklesme siireglerindeki kritik noktalarai
degerlendirir.Bu sireg tek bir menkul kiymet bazinda yaganabilecek fiyat dedisikliklerinden ziyade ekonominin
ve/veya bir varlik sinifinin geneline yaygin olarak yasanabilecek degisimlere odaklanir.Fon,gelistirilen senaryolar
dogrultusunda olugmasi 6ngoriilen muhtemel fiyat degisimlerinden faydalanmak amaciyla faiz,hisse senedi,emtia ve
ddviz bazl kiymetlere orta ve uzun vadeli yatirm yapar.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin
ortaklik paylarinin diger menkul kiymetlerin déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,faiz oranlar ortaklik pay fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin
ylkumliiklerini yerine getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel stireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfdylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya
da kredi notunun diigiirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem
Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder. Ulke Riski: Bir iilkede
yasanan ekonomik, politik, sosyal ve finansal gelismelerin sonuglarindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke
riskindeki degdisiklikler yatirm yapilan lke varlik fiyatlarinda énemli degisiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz
etkilenmesine yol agabilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Esik Deger
Getirisi (%)

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2021 (***) 3,249% 6,415%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman icinde
Orani (%) | Standart Sapmasi (%)
(TUFE) (*) (**)

Enflasyon

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

5,663% 0,381% 0,0472%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Tlgili veriler 01.03.2021 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

-0,0950 12.549.598,62

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (5.733%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (6.415%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.
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PERFORMANS GRAFiGI

2021

[0 Toplam Getiri

[T Esik Dederinin Getirisi

GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Danismanhidi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatiim amaci, yatinmcai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.03.2021 - 30.06.2021 déneminde net %3.25 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %6.41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
3.17 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.03.2021 - 30.06.2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004832% 46.892,88
Denetim Ucreti Giderleri 0,000371% 3.604,44
Saklama Ucreti Giderleri 0,001316% 12.769,56
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000570% 5.532,01
Kurul Kayit Ucreti 0,000070% 684,11
Diger Faaliyet Giderleri 0,001476% 14.324,19
Toplam Faaliyet Giderleri 83.807,19

Ortalama Fon Portféy Degeri 7.955.156,67

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,053495%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

01.03.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (26/02/2021)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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