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TEB PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLi DEGiISKEN FON

TEB Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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TEB PORFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.04.1996

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 590,817,190
Birim Pay Degeri (TRL) 6.191483
Yatirmar Sayisi 2,021
Tedavdil Orani (%) 1.91%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 55.73%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 28.02%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 20.25%
- Finansman Bonosu 7.46%
Ters Repo 20.30%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 18.69%
Teminat 2.84%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1.61%
Borsa Yatirm Fonu 0.51%
Ortaklik Paylari 0.28%
- Diger 0.28%
- Ingaat, Taahhiit 0.00%
- Cam 0.00%
- Kimyasal Uriin 0.00%
Opsiyon 0.05%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fon, uzun vadeli yatinm perspektifiyle, TL mevduat getirisi lizerinde bir getiri

saglamak hedefiyle hareket eder.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portfdy Yoneticileri

Emre KARAKURUM

Alen BEBIROGLU

Yatirim Stratejisi

Fon, portfdy sinirlamalari itibariyle Teblig'de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Fon,
uzun vadeli yatinm perspektifiyle, TL mevduat getirisi Gizerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket eder. Bu
cercevede, para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektor borglanma araglarindan istikrarl bir getiri amaglarken;
ortaklik payl, borglanma araglar ve déviz piyasasindaki asagi veya yukari yonlu hareketlerden faydalanmak amaciyla
uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulagmaya caligir. Fon, portféyliniin riskten korunmasi ve/veya
yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasasi
araglar ve bu araglara ve finansal endekslere dayall tiirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri)
yatinm yaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tagir. Bu amaca ulagabilmek igin,
fon portféytindeki varliklarin dagiimini aktif olarak yonetir.Yabanci yatinim araglari fon portfdyiine dahil edilebilir.
Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50’si ve fazlasi
olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak %80’ ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir.Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Kargi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylkimlUklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontsttirtilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféytinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun disurilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatirminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig yatirmindan
daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Karsilastirma

Sunuma Dahil Donem Sonu

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde

YILLAR Getiri (%) g;%::?;:“(;/e tE| i::l Orami (%) | Standart Sapmasi (%) D:g;::::‘:;tészlak rt RaBsi:,?)isu Portfoyiin To_plam_De_s"Jeri /
(TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2016 8.870% 9.765% 8.533% 0.590% 0.6063% -0.0282 4,254,889.32

2017 20.127% 18.779% 11.920% 0.275% 0.2487% 0.0305 35,089,261.25

2018 12.071% 20.574% 20.302% 0.399% 0.0519% -0.0716 49,771,425.00
2019 23.699% 23.414% 11.836% 0.103% 0.0565% 0.0082 771,147,312.00
2020 13.566% 11.608% 14.599% 0.085% 0.0279% 0.0770 911,954,021.80
2021 (***) 8.440% 9.285% 8.453% 0.074% 0.0443% -0.0922 590,817,189.61

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoytin ve karsilastirma 6lgltiiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (16.794%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.574%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (19.453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (9.766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.608%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (8.320%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (9.285%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Danismanhidi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatiim amaci, yatinmcai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %8.44 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %9.29 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
0.85 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.004412% 5,073,547.03
Denetim Ucreti Giderleri 0.000004% 4,389.14
Saklama Ucreti Giderleri 0.000236% 271,345.95
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000459% 527,708.47
Kurul Kayit Ucreti 0.000048% 54,705.49
Diger Faaliyet Giderleri 0.000036% 41,919.49
Toplam Faaliyet Giderleri 5,973,615.57

Ortalama Fon Portféy Degeri 635,265,944.44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.940333%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

09.12.2015-07.05.2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %45 BIST-KYD DiBS Tiim
08.05.2017-01.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

02.01.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2018)

02.01.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

04.01.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



