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TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON

TEB Portféy Beginci Serbest Fon'unun (“Fon™) 15 Mayis — 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki performans sunug
raporuny Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portféiylerin ve Kolektif Yatmm Kuruluslarmm
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendinilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanmi Notlandirma ve
Swralama Faaliyetlering lliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Teblig™) ver alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde mcelemis bulunuyoruz

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun disinda kalan
ditnemler igin inceleme vapilmamis ve gbrils olusturulmamastir.

Gortistimilze gire Fon'un 15 Mayis — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfily Besinei
Serbest Fon'unun performansint ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarma iligkin ditzenlemelere
uygun olarak dofiru bigimde yvansitmaktadir.

Fon'un 31 Arahik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere aynca hazrlanacak willik finansal tablolan
lizerindeki bafimsiz denetim g¢alismalarimiz henilz tamamlanmamis olup; stz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galiymalarimizin tamamlanmasmi milteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir,
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TEB PORTFOY BESINCI SERBEST FON'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihl @ 15.05.2020

31.12.2020 tarihi tibanyla

G5.545. 118
1,072030

Fon Toplam Daderl

Barirn Pay Deden (TRL)
Yabnmo Soyesi |
Tedawil Cram (%) 5,18%

Partfty Datilimi

Ters Repo 41, 48%
Vadell Mavduat 39,08%
Takashank Para Fryasas [slemler 19,43%
Toplsm 100,00 %

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfay Ydaneticiber)

Cafin OFEL
Alan BEBIROGLU

Fon portféyilndn yinetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas araglammn
seciminde Teblidin 4. maddesinde balirtilen varhklar ve Ighemler e 5.maddesinde
tarmemlanan fan trersden serbest semsiva fon nitedifine wygun bir portfty
plustunibmast esas ghmir.Fon Tebiifin 25, maddesinde yer alan serbest fonlara dal
esislard uyacakir.

En Az Anabllir Pay Aded! @ | Adet

Yatorm Stratejisi

Fon, Tork Liras: mevduat izennde bir getid elde eomeyi hedefler. Fon sk olarak ters repo, Takasbank Fara
Piyasas) ve yurtigh crganize para piyasas) isemisrine yatinm yapacakir,

Yatinm Riskleri

Foin yieliminde termel olarak 2sadsdakl riskier pnmakiadie, Dider riskiare fligkin débay) bilgilere ise zahnameden
ufasitabilir, Piyasa Hiski; Pryasalardakl fiyst-ve oran defigimlenn, pozisyonlan olumsuz etkileme potansnelidie Kars
Taraf Riskl: Finansal isbemlende kars tarafin yiklmiiklenini yerine getirememies) durumudur. Likidite Fiski: Finansal
varhkiann istenildidl anda piyasa fivatadan nskde ddnbstiriilememes: halinde ortays Qkan zarar olasiidedir Kakdirag
Yaratan Islem Riski: Fon poetfoylng tirey arag (vadel slem ve opsiyon stslesmeler), sald: tiirey arag, swap
stizlagmesi, vasant, sertifika dabd edilmes, ilen valtriil @hilono ve altn abim slemlerinde ve difer herhangi bir
ylntemile kaldirag yaratan henzer islemizrde bulumulmasi halinde, bagtangeg yatimm e bagiangig yatinmimn
Uzermde pozisyon almmas sebebi il fonun baskangis yabiranisdan dahs yiksek 2arar kaydedetdlme olasti) kaldicag
riskin ifatde eder.Operasyonal Risk: Operasyonel risk, fenun operasyanel streclerindekl aksamalar sanucunda zarar
olusmas: olashim ifzde eder.Yoduniagma Riski: Belli bir vashda ve/veyn vadeye yolun yabinm yapilimas: soneou
fonun bu varb@in ve vadenin igerdifi risklere mane katmasdr Korelasyon Riskl: Farkd finansal varlikiann piyasa
kagullar altndp belicli bir zaman dilimi igerisinda ayn anda deder kazanmasi ya da kaybetmiesioe paralel olarak, &n
ae ki farkl Anansal varkfin birbiderd ile olan pozitif veyva negatif yonlu isklen nedennyles dodatuecek zarar shbimaling
\Fade eder.¥asal Risk: Fomsn halka arz edidifi dbnemden sonra mevasatta ve diizenleyicl otoritelerin
dilzanlamolerinds meyitana gelebilecek defisiklerden olumsur etkilznmest rskidie,lhmacg Riski: Fon portfiyine
alinan warliklanm ihraggisimn yikimiiikiasini Kismen veya bamamen samaniodd yeride getirememes| nedeniyie
dofabitecek zarar ihtimalind ifade eder.Baz Riskl: Vadell Iskem kontratiarmn carl dederi e konu ofan ligill finanzal
enstriman spot fiyatimm akdiy deder arasmdaks fryak farkbib dedisimin fade etmektedin, Yapihandmilmig Yatinrm
Araglan Riskleri: Yapdandirlous vatinm araclar anapara faahhidl iceren ve icermayen olarak farkl tiderds ihrag
edilebifmektedir, Dolgysyla da, Gzelikls anapara taahhiidi igarmeyen bu arachara yapidan yatinmior, beklenmedik ve
olafan dizr gelismelerin yasanmas durumunda vage ginde veva vade sonunda Eamaminin kaybadimes:
mimkdndiragda Sats Riski: Fon portfiyi icerisinden agida sabg yapmban finansal epstriimantann pivass likiditesinin
daralmas sebebiyle Gdiing karsihdl veveya dofiredan agifa sahs imkanlannm azalmas durumunu ifade

etmekteder, Opshven Duyarhiik Riski: Opsivon portfiylernde risk duyarilikian assinda; isfeme koo ofan spol linansal
triin fiyat dedigiminde cok larkh miktarda risk duyardliik deffisimiern] yaganabilmekbedir. Teminat riskl Tlrev draciar
tzerinden alinan bir pozisyonun givencesi olarak alinan teminabin, teminab zoruniu haller sebebiylé likide edilrmesi
halinde pivasaya gora dederlenen dedennin beklenen trey pozisyonun deferini karsilayamamas) veya dofrudan
terminabin piteldl B2 gt olumsuzuklann bulunmas: ibtimallarin fade eder.



B. PERFORMANS BILGISE

PERAFORMANS BILGIS]

Sunuma Dahil Ddnem Sonu
Portfoyiin Toplam Dederl
Met Aktif Degeri

Enflasyon  (Portfgyiin Zaman
Orar v} | Standart Sapmas
(TUFE) (%) | b

Toplam Esik
Geatirl (%) Getiris (%)

Esik Degerin Standart Bllgi

YILLAR Sapmasi {%a) (**) Hasyosu

2020 7,131% 6,136%, 10,362% 0,031% 0,0262% 1,073 55.545.118,19

(*) Enflasyon orams TUIK tarafindan agklanan 12 syl TUFE'nIn dinemsal aranidie,
{**) Portfaydn vi eglk defjernin standart sspmias danemindeki glnlik getirller 0zerinden hesaplanmistr.
PERFORMANS GRAFIGE
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1} 1999 whnda kurulan TER Portfiy Yonetim: A.S., Tirk Ekonami Bankass A%, nin istirakl olarak faaliyetlenin) sirotrmektzs alup, Yatinm Fonlan Yanetomi, Emeklifik Fonlar
Yonetimi, Ozel Portféy Yonetiml ve Yatinm Damsmanhds alanlannda faallyet gistermektzdir, TEB Portfay Yanetimi'nin kurdlus temel amac, bereysel ve kurumsal yatirmlarin
rigk prafiling uygun finansal enstrimaniznn dadilmimin balidenerek pordfSvierinin ySnatdmesinl ve bu gergevade aplimum faydanin sagianmazin gerpeklestirmektir,

2} Fon Portftyilinln yabnm amac, yabnme risklen ve siratefis! "Fando Bilgsler” bSliminds beliriimigtr.

3} Fon 15.05.2020 - 31.12.2020 dineminds net %713 praminda getin sadlarken, egik degerinin getiis aym dinemde %6, 14 olmugtur, Sonug alarak Fon'un nispl getirisi
% 1.00 olarak gergeklesmigtir,

Toplam Getin : Forwn ligill dénemdeki birm pay deferindaki yirdesel getirlyi ifade etmektedir,
Esik Daferinin Getirisi : Fanun &5/k dedesinin gl danem igefisinde bafirtifen varlk dadiimian fle afirhidandrarak hesaplanmg olan yiedesel getivising ifade etmektadis,

Hispl Gatir ; Performans sonu dinemi itibariyle hesaptanan portfy getiel orand lle karqlagtrma Scibnin getin aran arasindaki farks ifade atmektadir,
4 Yonetim dcretler, vergi, saklama Geretler ve difier faativet pidererinin glndik brit portfoy dederine oramnm aglih ortalamas asagidaki gibidie,

Portfby Degerine

15.05,2020 - 31.12.2020 doneminde Grani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ocreti 0,000692% 97.062,16
Denetim Ucret Giderlen 0,00003 7% 524545
Saklama Ucreti Giderlen 0,000132% I8.505,23
Arscihk Komisyony Giderbes| [0, 000808 Y 113.310,21
Kurul Kaynd Ucreti {0,000055% T.679,00
Diger Faniyet Giderlar 0, 0000529 7.220,61
Toplam Faaliyet Giderleri 249.022,72

Ortalarma Fon Portfoy Deger 60.686,924,58

Toplam Faaliyet Giderteri { Ortalama Fon Poetloy Deder 0,410340%

5) Performans sunum dineminde Fon'a lligkin yatinm stratejisi defisknidl yapimamigtir.

Kistas Doneml Kistas Bilgisi

15.05.2020-03.01. 2021 %100 BIST-KYD 1 Ayl Mevduat (TL) Endebsi (14/05/2020)

&) Yabnm fonlannin portfay igletmesinden dofan kazanclan kuremlar vergisi ve stopajdan muaftr,



