TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN
OZEL FON

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
TLISKIN RAPOR
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

TEB Portfsy TEB Grubu Degisken Ozel Fon'unun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Pivasast Kurulu'mmn VII-128.5 sayili “Bireysel Portfiiylerin ve Kolektif Yatrim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayalr Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatmim Kuruluglarim
Motlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunusg
standartlarina iliskin diizenlemeler gergevesinde incelemis bulunuyoroz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
diinemler icin inceleme vapilmamis ve giirls olusturulmamegtir.

Garligiimiize gire Fon'un 1 Ocak — 31 Arahk 2020 dénemine ait perfermans sunum raporu TEB Portfoy TEB Grubu
Degisken Ozel Fon'unun performansimi ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum  standartlarina  iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir,

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya apiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
{izerindeki bagimsiz denetim ¢alismalanmiz heniiz tamamlanmamis olup; stz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim gahsmalanmizm tamamlanmasint miteakiben ilgili bafimsiz denetim raporumuz aynca tanzim

edilecektir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMNMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Oeak 2021
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON'NA ATT PERFORMANS SUNUM RAFPORL

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tariti : 12.00.2007

31.12. 2020 tarihi itibanyla

Fan Toplam Dedier 4.739.566
Birim PFay Defen (TRL) 0, 047482
abwime Says 5
Tedavill Oran (%) 2,00%
Ters Hepo B4, 59%
Takashastk Para Fyasas [glemlen 9,75%
Temmat 8,77%
Barglanma Araglan 8448

- Fenansman Bonosu B 445,
Yatmm Fonu Katiimi Paylan 5,28%
Cirtakhk Paylan 207

- Perakinde 1,63%

- Holding 1,14%
Toplam 100,00

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'uh Yatirnm Amaci Portfay Yéneticileri

Tan=ed Kutio YILMAZ
Farkdi yatnm araclanna dengel yatinm yaparak ve yatmm araglanni cegitiendiresek

fon gatirising ter ddnemde stkrarh v @tmdn edicl bir seviveye ulagtimay! amaglar. Emre KARAKLRUM

En Az Alinabific Pay Adedi @ 1 Aded
Yatirim Stratejisi

Fan, portity ssmiftamalan mibaryle Teblif'de belirtilen tirlerden herbangl birine girmeyen dedegken bir fondur, By
lagsamda Fon, paylar, kamu've Gzl sekbie borgianma araglan, repo — ters repa, altin va baneeri kiymetdi madeniers
e cifjér para ve sermaye phasas araglan ve bu araglara va finansal endekslere dayal, yurt |give yurt dig tirey
araclara (swap, vadell islem ve opslyen sozlesmebarl) yatinm yaparak, bu varhk sinflan arasindaki getinl farklarssdan
foycdalanma amacni e, Bu amaca ulasahlimak igin, fon portfayiindekl varklann dafilmin aktif olamk

dedistiric, Yabano yabnm araglan portftyve dahll eddetilr. Ancak for portfoyiine dahll edilén yabanc para ve
sermaye piyasas aracian fon toplam defiennin %50 s ve faras olamaz, Fon portfdyine dahil edilen yerl ve
yaban (hragolann diviz cinsinden ihrag edilmls par ve semmisye piyasas araglan fon portfty dederinin devamb
olarak %8 ve faziasi olzmaz,

Yatinm Riskleri

Fon yonetiminde temal olarak asafidaki riskler tasinmaktadie. Dder rsklern iliskin detayh bilgitene lse ahnameden
ukglabile, Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyet, kur ve aran deflsimlenn, poasyonlan
olymsuz etkileme potansiyelidic. Kara Tardl Riskl: Finansal islemlerds kars tarahn yukimiliklerini yaring
gatirememes: duromudur.Liledite Riskl: Finansal varidann istenididi anda plyass fyabndgn nakos
donstirilememesi halinde ortaya glkan zarar olasibdidir Operasyonel Risk: Operasyonel sireglerindeki aksarmilar
sanucunds sarar olusmas olasiidmi fade ederYoduntagma Riski: Beili bir varifa visfveya vadeys yolun yatinm
yapimas sonucy fonun b varhden v vadenin igerdifi risklere maruz kalmassdir Korelasyon Riski: Farkl finansal
varhklarn piyasa kesulfan atinda belirll bir zaman dilimi igerisinda ayne anda deder Kazanmass ya da kaybetmesine
parated olarak, birbirer ile olan pozitif vaya negatil yonli ilkskiter nedeniyle doBabilecek zarar ihtimalini ifadu
ederkradi Riskl: For pertioylde yer alan bir borglanma aracimn ihraggsinn temaride dismesi ye da kredf
mtunun disticlilmesi nedeniyle marue kalinabilecek riskl fade eder.Yasal Bisk: Mesguaita ve duzenleyici otaritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek defjisikierden olumsuz etkilenme riskidir, Baldizag Yaratan 1$Ir_~m Riski:
Kaldirae yaratan Islemlisrde bulunuimas halinde, baskangsg vabnmi (2 baslangs; yabominin dzesinde pozisyon
alnmas sebebi e baslanpe vabnmindan daha yuksek zamar edeblime olashiine fade eder. Yagpilandicilmig Yatinm
Araclan Risklerl: Sz kanusu araglann dayanak varlklan dzerinde olugtunelan stratefilernin getirisinin ligil dinemdea
pegatif olmas: hadinds, vaile sanunda hichir gelir elde edilememes: veya baslangs; deferinin altina distimes rskini
ilade eder. Bu araclarda aynca kars: taraf riski de maveuttur,



B. PERFORMANS BILGISE

PERFORMANS BILGIS]

Portfdyiin Zaman Icinde |

Sunuma Dahil Donem Sonu

YILLAR Btk Disgar ) | Standart Sapmas (%) | E:f.';p NP ; Ri::':'iimr Partftylin Toptam Degerli |
' : ; [TUFEY (") [**) = T LI MNet Akl Degerd
2016 12,586% 9,.789% B,533% 0. 182%: 0,02 28% 00903 2.8B8.364,07
017 11,159% 10,631% 11,920% 0, 1B8% 0, 0252% 00111 3.207.881.94
2018 L7 260% 16,T24% 20,302% 0,592% 0,39% 01,0055 3.775.468,96
2019 24, 314%: 19,453% 11,B36% 0,.238% 0.0477% 0,068 4,601,787 51
2020 15,094% 0, 766% 14,599% 0, 143% 0,0243% 0,1325 4.739.565,64

{*) Enflasyon orams TUIK Earafindan agiklanan 12 ayhk TOFE'nin danemsel aransdir.

{**) Portfayien ve eyl defennin standart sapmas danemindekl gondik getinler (ednden hesaplanmigtr,

PERFORMANS GRAFIGL
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B Topdam Getin (I Egk Cederinin Getirsi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



€. piPNOTLAR

1) 1999 yilinda kerulan TER Portfoy Yonetimi A5, Tirk Ekonom| Bankas A.5.nin istirakl olarak Faaliystienin sOrddrmekte obup, Yabinm Fonlan Yonetimi, Emekidik Fonlan
Yonatiom, Cral Portfiy Yonetimi ve Yatmm Daregmanhids alaniannda faalivet gostermektedir, TEB Portfy Yanetmi'nin kurulus temel amao, bireysel ve kurumszal yatemclisnn
risk profifine uygun fimansal enstrimantann dadodinimn belirensrek portfaylerinin yoetiimesinl v bu gargeveds optimum faydanin saBlanmasini gergekisstirmaldir.

2} Fon Portfidyl'nln yatnim amacr, vatinmo risklerl va stratafisl "Tanatic Bitgies™ balilmunde belertilmigtir.

3) Fon 01,00, 2020 - 31,12.2020 doneminde net 361509 orarunda getnl sallzrken, 25k dedeninin getirs ayn donemde %9,27 almigie. Sonug olarak Fon'un nispl gatirisi
5.37 obarak gergeklesmistir,

Topkam Getir : Fonun gl génemdakl birim pay dellerindeki yuzdess! getiry ifade etmektedir,
Faike Dederinin Getins : Fonun esik degerinmn dgill ddnem gensnde balitilen varlik dadiemban ile adiriklandeaay hesaplanmig olan yuzdeset gatirsin ifade stmektedin,

izl Getiri = Performans sany donami bariyle hesaplanan portfiay getiel oran) e kargilastirma Bloutianun gebin oram arasindaki fark ifade etmelkdedr,
#) ¥bnetim Ocretiar], vergl, saklama Ocretlen ve difjer faaliyet gidedernin glnuk brit portfdy delierine aranmen afirikl srialamas agagidakl gibidir.

Partfiy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : irani (%) TL Tutar

For Yarsetim Ucretd 0,000277%: 455204
Denistirm Licreli Gigartar) 0,000502% B.993,52
Sukiama Uoret Giderlen 0,0087 28% 097346
Aracilik Kemisyono Giderlan 0,001 184% 21.186,73
Fural [ayt Leret 0,000055%; 978,17
Difer Faafyel Giderleri 3,001096%: 18,715,649
Toplam Faaliyel Giderkes B5.749,96

DOrtalsma Fon Portfdy Deger 4. 890.410,64

Toplam Faaliyet Gideréeri | Ortalama Fon Portfoy Dedan 1,7534315%

5 Perfarmans sunum doneminde Fon'a ligkin yatinm strategsl degisikliglh yapdmamegtir,

Kistas Danarm| Histas Bilglsl

12,11, 20250000, 2019 6100 BIST-KYD | Aydik Gosterge Mavduat TL
02,01.2019-01.00. 0.0 5100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endelsi (31/13/2018)
02,01 2020-03.00. 2021 100 BIST-KYD 1 Ayik Mevduat {TL) Endelksi (31/12/2019)

&) Yatmm fonlarenin portfay igetmesinden dodan karangiin kurumlar «emisi w2 stopajdan muaftr,



