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TEB PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

TEB Portfity Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon'unun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arabik 2020 diénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Pivasas: Kurulu'nun VII-128.5 sayvili “Bireysel Portfivierin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim
Notlandirma ve Siralama Faalivetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig™) ver alan performans sunug
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece vukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadie. Bunun disinda kalan
diinemler igin inceleme yapilmamig ve gorils olugturulmamistir,

Gisrlisiimilze giire Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum rapora TEB Portfisy Mutlak Getiri
Hedefli Degisken Fon'unun performansim ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum  standartlarma iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmalktadir.

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yilhk finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim galismalanmiz heniiz tamamlanmamis olup; stz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim gahigmalarimizin tamamlanmasin miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORFOY MUTLAK GETIRT HEDEFLE DEGISKEN FON'NA ATT PERFORMANS SUNUM RAPORL

A TANITICT BiLGILER

FORTFOYE BAKIS
Haika Arz Tarihi : (B.04.19%6

31:12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Deder 911.954,022
Barim Pay Daljer (TRL) 5,705608
Yatmme Saysi 1.586
Tedavlil Orani (%) 3,19%
Tors Repo 37,86%
Barglanma Araglan 37,7715
- Uzel Sektér Borglanma Araglan 21,82%
- Finansman Bonosu 10,67%
- Dieylat Tahvill { Harzing Bonbsw 5. 2B%
Yatimm Foinu Katiimia Faylan 9,30%
Vadel Mevdust 8,16%
Drtaklik Payiati 2,50%
= Bankaciik 0,67%
- Parakends 0,47%
- Diemir, Celik Teme! 0,37%
- fietigim 0,21%
- Cam 0,82%
- lletizim Cihazlan 0,12%
- Madencilik 0,11%
- Beracilik Vo Megrubat 0,10%
- Mobiiya 0, 10%
- DAomaty 01,08%
- Bilgizayar Toptanoh 0,05%
- Dayisnikl Tiketim 0,05%:
- Pekral Vie Petral Orinden 0,05%
- Ingaat, Taahhit 0,00%
- Kimyasal Uriln 0, (10
Temingt 1,795
Kymeth Maden 1,10%
Takackank Para Piyasas |siemier 0,75%
Baovr=a Yatnm Fonu 0,54%
Yabano Borsa Yatmim Fonu 0,23%
Futures 0,00
Toplam 100, 00%

YATIRIM VE YONETIME ILIS®IN BILGILER

Portioy Yaneticiler

Fon'un Yatinm Amac

Emsa KARAKURUM

Men BEBIROGLL
En Az Alinabilir Pay Adedi © 1 Adet

Yatmrmm Stratejisi

Fun, portfty smrlamalan tibaride Tehlig'de belitilen tirferden herhangi birine girmeyen dedesken bie fondur, Fan,
uzn vadell yabmm perspektifivle, TL mevduat getieis Uzerinde bir getisl sadlamak hedefiyle hareket eder. Bu
ercevedn, para piyasast araglar ile devlet v Gzl sektor borglanma araglarmdan wstikrarh bir getiri amaglarken;
artaklk pay, borglanma araglan ve diviz pivasasindaki asadi veya yukar ¢8nil hareketierden faydalsnmak
emacivla uzun veya kisa pozisyan alarak mutlsk getinl hedefine wiasmaya calsir, Fon, pordiiylnin riskizn
Jorunmasi ve/veya yalinm amacyla kaldirag yaratan slemier gergeklestirebilin, Kymetl madenlar ile difar para ve
sermaye pivases areglan ve bu araglara ve finansal endekslera dayall tirey araglara (swap, vadell iglam ve opsiyon
sozlagmelen) yatmm yaparak, bu sariik sindflan arasinddkl gelin farkidnodan faydalanma ameon tage. BU amaca
ulasabilmek igin, fon portfdyindekl variklann dagimem aktif olarak yonestir.Yabano yabmm araclan fon portfayine
dahil editebilic. Ancak, fon portfayuns dahil edilen yaban para ve sarmaye piyasas arachan fon toplam degerinin
1450% ve fazlas olamaz, Fon portfiyine dahi editen yerd) ve yabanci ihraggilann divir cinsinden (hrag edilmes para
Ve sarmaye pivasas araglan fon portfoy dederinin devami olarak %801 ve fazlas olamaz,

Yatirim Risklerl

Fan vonetiminde temel clarak asadidaki riskler tasinmaktadic, Dider risklere Hiskin detayl bllgilers ise lzahnamedan
ulasHiahifir Pivasa Riski: Pivasalardakl fiyat, kur ve oran defisimizrin, pozisyonlan olumsuz etkileme
petansivelidic Kars) Taraf Riski: Finansal Islemlerde kars tarafin yiskdmidklenind yeripg getiremames)
durumusdur.Likidite Riski: Finansal varbklann istenildsii anda pavasa fivatindan nakde dénugtirilememes: halinde
ortaya pikan zarar olasihddic, Operasyonel Risk: Operasyonel sireglerindekl aksamalar sonucunda zarar olusmas
olasibifini (fade ederYodunlasma Riskl; Beill bir varida va/veya vadeye yodun yabinm yapilmas sonwcy fonun by
vailifin ve vadenin igerdili riskiers marue katmaside Koralasyan Riski: Farkh finansal varidann plyasa kosullan
altnda befiri bir zarman diliml igerisinde ayr anda deder kazanmas ya da kaybetmesing paralel olarak, birbirleri fle
olan positil veys negatl yank liskileri medeniyle dodabilecek zarar intimatinl fade ederred] Riski: Fon portfaydinds
yer alan bir borgianma aracmin iragpismin temerriide dismesl yva da kredi notunun dogirilmes) nedeniyle maruz
katinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Meveuatts ve dizanlayicl storitelerin dizenfsmetsrinde meydana
godshilecek defisikderden slumsuz etkiienme riskidir Kaldirag Yaratan lslem Riski; Kaldwag yaratan istemierde
bulunuimaz halinde, bagfangi; yatinmi il2 baglangig yatinminn (zernde pozsyon alinmas ssbeb fe baglanaig
yatinmendan daha yiiksek marar adebilme olaslifin fade eder.

Fan, uzun vadel yatinm perspeitifiyle, TL mevduat getirisi deerinde bér getin
saflamak hedefiyle hareket ader,



B. PERFORMANS BiLGES]

PERFORMANS BILGISI

Kargilagtirma
Toplam Olcutiiniin / Esik

Kargilagtirma

R - face ahil D4nem Son
Bigiitiingn / Esik Bilgi Sunuma Dahil Ddnem Sonu

Portfoylin Toplam Degeri [

Enflasyon |Portfiylin Zaman i(il‘ldEE

YILLAR Oram (%) | Standart Saprmasi

Getiri (%) | Deger I:;-i_:;.d:,":‘"rm (TUFEY (*) (2=) E;L;;;.;:;:& i Rasyosu Net Akt Degerl
2016 4, 870% 9,765% B.533% 0,5%0% 0,6063% -0,0282 4,254, 085,32
017 20, 137% 18,779% 11,920% 0,275% 0, 2487 % 0,0305 35.089.261,25
2018 1207 1% 20,574% 20,302% 0,399% 0,05159% -0,0716 4%, 771.425,00
g 23 699%: 23414%: 11,B36% 0,135 0,0565% 0,008 771.147.312,00
2030 13,566% L1, GOEY%, 14,599% 01,085% 0,0279% 0,078 911.554.021,80

{*) Enflpsyon aram TUIK tarafindan spkdanan 12 ayhlk TUFEnin danemsal ormndir,

{**) Portfayiin ve kprsitagtrma olgltanin / g5t defiennin standart sapmas) donemindeki gindik getirler Uzerindan hesaplanmegti,

2018 yilieda fonun esik defer getins {16, 794%) TRIIBOR QN getivisnin (20.574% ) allinda gerqekiestidl in'esik delier olarak TRLIBOR OfN kullanibmigtr.
2019 yiinda Fonun esik deijer getins (19,4953%) TRLIBOR QYN getirisinin {33.414%:) altnda gerqekiestil igin agik defer olarak TRUIEOR 0N kulznimigtr.
20020 yilinda fonun esik difer getins (9, 766%) TRUIBOK G/N getirisinin {11,808%) altinda gercekiestil iclh egik dofier olarak TRLIBOR OfN kadlamimighe.

PERFORMANS GRAFIGE
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1] 1998 yilinda kurulan TER Portfiy Yanetimi A5, Tirk Ekonami Bankas) A.5.nin Istiraki olzrak faallyetlennd sieddnmekte olug, Yabnm Fonlan Yanetiond, Enieidlik Foolan
Yanetimi, Crel Partfdy Yanetimi we Yatinm Dasigmanhdr slanfannda fazlyet gostermelkiedir. TER Partfy Yonetimimm kurulug temel amacs, birepsel v kurumsal yatinmesarin
sk profifese uygun finerssl erstrimantzan daliliminin belilenersk portfoylesinin yoretimesini ve Do gerpevede optimum faydanin sadlanmasi gergeklestinmeiti,

2) Fon Portftyu'ndn yatmum amaci, yatinmeol riskler| ve stratepsl “Tandbo Bilger” ballmunds belirtiimigt,

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 dinaminds net %1357 orannda getin safiarkan, egi dederinin petns aym donemde Y%011,61 olmugtur. Somg olarak Fonfun nisp getns
S .96 olardk gercekiegmigte,

Toplam Getirl ¢ Foown gl dbnemedek birm pay deferindekl yledesel gotinyi ifade stmekbedir,

Karsizstirmn Oiritingn § E58 Dederinin Getirist © Fonun karplagtema dipltinin  egik dederinin i ddnem gersinde beliitfen varlik dalibmlan e afrikandrarak
hesaplanmg ddan yilrdessd gatlisinl fade etrmektedir.

Wispi Gatiri | Perfarmans sonu danemi itibariyle hesaplanan portfiy getic oran e karsilagtrma glgltindn getin oran arasmdahi farks ifade etmekted,
4§ vopetim dcratler, wengl, saklama creten ve difer faalydd giderlerinin glinluk Bt portfoy defenne cranmin afsrikl ortalamas asagdake gikidin,

Partfly Dederine .
pi M b ot TL Tutas

01.01, 2020 - 31.12. 2020 doneaminde !

Oram (%)

Fon Yénetm Ucet 0, 0531 % 13.824.445,95
Denatim Ucreti Giderler 0,000003% A.993,52
Saklama Ucreti Giderlari 0,000126% ELERELAE]
Aracilik Komisyonu Giderlesd 0,00541 % 1.651.383,15
Kurul Kay Ucreti 0, 000049% 1500010, 98
Ditper Faaliyet Gidarlen D, 0001135 IM5.734,51
Toplam Faaliyet Giderken 1636600744

Ortalzma Fon Portfoy Defen B33.542.143,33

Toplam Faaliyet Giderten | Ortalama Fon Portfay Dedeari 1,563429%

5) Performens suntm dineminde Fon'a Ogkin yatinm stratejish dadisikig yamimamisar,

05,12.2015-07.05.2017 %5 BIST-KYD Ciia Sable + %10 BIST-KYD Repo (Brit] + %240 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS Tom
0B.05.2017-01.01.2019 5,100 BIST-KYDH 1 Aylik Gasterge Meviduat TL

0200200 5051012020 0% 100 BIST-KYD 1 Aybk Mavduat [TL) Endekes (31/12/2018)

02.01.2020-03.01. 7021 Y100 BIST-KYTF 1 Aylhk Mevduat (TL) Endsiesl (31/12/2019)

&) Yatinm fondannm portfoy gletmesinden dofan kazancian losumiar verglsl ve stopajdan meaftr,



