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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

TEB Portfty Alarko Grubu Degigken Ozel Fon'unun (“Fon™) | Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait ekieki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfovlerin ve Kolektf Yatmm
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatnim Kuruluslarin
Motlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig™) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dilzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece vukanda belirtilen dineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dismemler igin inceleme yapilmamus ve giriis olusturulmanmisor.

Gériiglimiize giire Fon'un | Ocak — 31 Arahik 2020 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy Alarko Grubu
Degisken Ozel Fon'unun performansim ilgili Teblig'de belinilen performans sunum standartlarma iliskin
dilzenlemelere uygun olarak dofru bigimde yansitmakiadir,

Fon'un 31 Aralk 2020 tarihi itibarvla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak willik finansal ablolar
lizerindeki bugimsiz denetim gahgmalarmiz heniiz lamamlanmamig olup; stiz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim galismalanmizm tamamlanmasm miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICT BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihd : 23.09,1987

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fan Toplam Defer 107.024.678
Birim Pay Defjeri (TRL) 2,675617
Yatirmc) Sy 1
Tedawil Oram (%) 6,674

Portfdy Dagilimi

Barglanma Araglan 31,95%
= Finansman Bonosu 20,25%
- (el S=kkdr Borglanma Araclan 9,07
- Deviet Tahwill f Hazlne Bonosu 2,58%
- Orel Sektte Kira Sertifikas 0,05%
Oriaklk Paylan 20,81%
- Ingaat, Taahhut 5.05%
- Bankacilik . 17%
= Demir, Cehk Temsl 1.47%
- Perakande 1.34%
- lietisim Cihaztar) 1.13%
- Patrol Ve Petrol Ornlerd 1,11%
- Halding 0,96%
« lietigim 0,87%
& 0,7%%
» Dayamkh Toketim 0,79%
- (tamokiv 0,72%
- Digjer 0,64%
- Mohilya 0,42%
= Madencilik 0,38%
- Sigoria 0,32%
- Bikgisayar Toptancilii 0,324%
- Hava Yollan Ve Hizmetler 0, 31%
Tars Repo 19,53%
Tawashank Para Plyasas [slemlen 16,50%
Vadell Mevduat 4,95%
Barsa Yatinm Fonu 4.88%
Teminat 1,38%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiskiN BILGILER

Portfoy Yaneticiler

Fon’un Yatirim Amac

Farkl yatirim araclanng dengell yatinm yaparak ve yalinem araglanni Tansel Kuthy YILMAZ
cegitlendirerak fon getinsinl her donemde (stikearl ve @tmin edic bir seviveye

ulaghirmay amaglar, Emre KARAKURUM

En Az Alinabdlic Pay Adedi @ 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon,portfay swifamalan Ribaryle Teblig'de belirtilen tifdesden herhangl biring girmeyen defisken bir fandur, Bu
kapsamda Fon temel olarak barglanma araglaning yalinm yapar. Bunun yans sira hisse sened| plyasasnda
patansivet gorddgl dbnemlerds payvlara da yatinm yaparak pertfaying bu iki varlk sindi arasinda dengeler. Aynca,
repo - bers repo, attin ve benzen kymeth madenlere va diger para ye sermaye pivasas arsglan ve bu araclara ye
finznsal endeksiers dayah, vurt gl we yurt digi Borey araglara (swap, vadelj islam ve opsivon soalesmealer!) yatirem
yapar, Yabano para ve sermaye piyasas amclanng yatnm yapimayacaktic,

Yatrim Riskler

Fon portféyl Tork Lirss cinsinden gindn kosullarnna gére yabinm yapacakbr. Fon yanetminde temel olarak
asafudak nskler tasinmaktadir, Dier risklers iiskin desayh bagilare se izahnameden ulasiabilic. Piyasa Riski
PFiyasalardakl fiyat ve aran dedisimberin, par=yonlan olumsue etkiieme potansiyelidic.Karg) Taral Rizkl: Finansal
islemlerde kargl Eeafin ylkomldklernl yenine getirememes dunemedur.Faiz Oran Riski: Faiz oranlanndaki
dalgatanmalar nedeniyle yinetiimekte olan postfidylerin, povisyoniaring bagh olarak maruz kalabllecadi zarar
alasdefichr. Kur Riski: Gelecekte déviz kurlanndaki datgalanmalarsebehiyle déviz veya dovize andeksl varlik veya
ylikmiulUklerde meydana gelebilecak dedisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidie. Likidite Riski: Finansal varliklann
Isteniddigi anda plyasa fiystindan nakde dénustOrtlememesi halinde ortaya gikan zarar olasili§udr Kred| Riski: Islem
yapilan karg tarafin sdrlegme gereklanne vymayarak, yUkOmididguni ksmen ya da tamamen zamaninda yering
getirmemesinden ya da getirémemesinden dolayr karsalssilabilecek zarar thtimalidir, Operasyonel Risk: Finansal
risklerin disnda kalan tim riskler fade eder. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfayine tirev arac (vadali isism
v opsyon szlesmetarl), sakl tirev arag, swap shzlesmes|, varant, sertifika dahil edimes, ilen valri tabwil/bono
ve altn alim islemierinde ve diger herhangl bir yantemie kaldeag yaratan benzeri slamierde bulunuimas: halinde,
baglangsg yatinmi k2 baslangig yatinmenin Uzerinde pozisyon alinmas sebebi de fonun baglangis yabnmindan daha
yilksek rarar kaydedebime olasiid kaldirag riskini ifade eder.Kars Taraf Riski: Karg theafin sosbesmoden
kaynakianan yikimldiokkenni yeringe getirmek istemomesi vafveya yerine getirememes| veya takas idemlerinde
ortaya pkan aksakliklar sonucunda Sdemenin yaplamamas riskini fade etmektedir, Yodunlasma Riskd; Belli bir
varfifja visfveya vadeye yodun yatinm yapdmas: sonucu fonen bu varbin ve vadenin igerdidi risklers marue
kalmasidir. Karelasyon Riski; Farkh Gnansal varhklann pivasa kogultar albinda beliel bér zaman dilimi igersinds ayn)
anda defier kazanmas yva da kaybetmesine paralal olarek, en a ki farkh finansal varddin birhirleri ile olan pozitif
veya negalif yinlli iskilen nedeniyle dofdabilecek zarar ihtimalinl (fade eder, Yacsal Rigk: Forun kibima paylarinm
sabldify dénemden sanra meviuatta ve divenleyicl otortelerin dizenlematennde meydana galebilecek
dedisikizrden clumsuz etidlenmes| rskidir, Yapilandinlveg Yatinm Araclan Riskleri: Yaplandindmes vatinm araglan
anapara taahhildi iceren ve icermeyen olarak farkli tirlerde irag edilebdmektedir, Dolaysyla da; Gzellikie anapara
taahhid icermeyen bu sraclara yapdan yabmmiar, beldenmedik ve oladan dist gelismelanin yasanmas duramands
vade iginde ve ya vade sonunda tamarminin kaybedimesi mimkindiir, S8z konusu arackann dayanak varlidan
Uresinde elugturulap stratzjilerinin getinsinin gl donemds negatil almas halinde, yatinmes vade sonunda highi
gelir elde edemepecedi gibi vade sonunda yatiremlarmin degerl bastangig deferinin aluna disabilir,



B, FEFFUAHMANS BILLISL

PERFORMANS BILGIS]

| : Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman Tginde Kargilagtirma Bual Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Gatiri Qlcttiindn Getlrisi| Orani ) | Standart Sapmasi (%) Olcitiinin Standart Ras :lsu Partfayin Toplam Dederi [
g mt (TUFE) (*) (%) Sapmast (B6) (**) ¥ et Aktif Degeri
2016 L3, E92% 10,251 % B,533% 0,317 % 0,4110% 0,0853 09.477.129.28
2017 18,985% 19,7.26% 11,920% 0,207% {1,3074% 00112 118.362.860,09
A018 12,343% 3,6810%: 20, 302% 0,348% 0,4619% 0,076 132.970.711,86
2019 29, 777% 27.521% 11,836% 0,227% 0,4568% 00183 52.093.392,95
2020 22,074% 15,555% 14, 599%, 0,415% 0,53312% 00737 107.024.G77,75

(*) Enflasyun aran T tarahindan agiklanan 12 aylk TUFE'nim dinemsel arandir
{**) Eortfoyiin ve karsilaghrma dlcitinin standast sapmas donemindeki ginlik getirlar dzerinden hesaplanmglbr,
PERFORMANS GRAFILT
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B Toplam Getrl [ karslastirms Siltnin Getirlsi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSE ICIN BIR GUSTERGE SAYILMAZ.



e LPLFTULS T AT

1) 1999 wilinda kerulan TER Portfiy Yonetimi 4,5, Turk Ekonomi Bankas: 0.5, 'nin igtiraki ofarak faafyetlann sorddomekia olup, Yabnm Fonlan Yonetimi, Emeklilik Fonlan
Yonetimi, Oeal Partfiy Ydnetimi ve Yatinm Danigmanhil alandannda faslyet gistermektedir, TEB Portfay Yonetimi'nin kurulug Lermel amac, bireysel ve kusruirmsal yabinmiiann
rish, profiling vygun finensal enstrimantann daddéminn belidenerek porfiyladnin yanetimsesnl ve bl cergevede optimiem faydamen saglanmassm gergeklegtirmektir,

21 Fon Portftynin yatimm amac, yatineme riskler ve stratejisi “Taniho Bigler bolumunds balichiimestir.

3) Fon 01,01, 2030 - 31,12, 2000 dineminde net %322.07 craninda getin saflarken, karglastirma Dlcitingn getinsi ayni dinemds %1556 olmugtar, Sonug ofarak Famn'un nisp)
getirist 565,47 olarak gergekiesmestin

Toplam Gelin : Fonun gl donemdeki birm pay degenndeia yuzdesel petiryr fade atrmekbedir,

Fargitastinma Olgitinon Getirisi © Fanun kacsilagtirma dlgitinin fgil donerm igensinds befrtilen varhk dadilmilar e adisklandsrarak hesaplanimig olan yidesel petiising dade
etmakisahn

Mespl Gatirl : Performans sanu danemi itibaryle hesaplanan portioy getin oran ke kargilagtrma dlgitindn getin oram arasindaki fark ifade etmektadir,
4 Yanatim (cretien, vergl, saklama doretier ve difer faalivet giderarinin ginldk it portity dedenne oranimn adelkh orfalzmas agaidakl gebadin

{Portfay Degering

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : lokani (%) TL Tutar

Fan Yonetim Ueoreti 0,001467% 52221320
Denatim Uoreli Gidederi 0,00002 5% B.A53,92
Saklama Ucreti Giderleri 3,000145% SLTAS
Araciik Komisyona Giderlari 0,000878%: 312,6%9,63
Kurud Eay Uorati 3, D005 19.861,51
Difjer Faalivet Gidarieri 0.000117% A41.494,28
Toplam Faaliyet Giderer 056,929,593

Orialama Fon Portfoy Dederd 97, 290.359,66

Toplam Faalivet Giderleri | Ortalama Fan Porfoy Dederd 0,93358.2%

5) Performans senum doneminde Fon'a iliskin yatmim stratejisi dedisxlidn vapimarngtie

12,11, 2015-31, 12,2017 965 BIST-KYD (OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Brit) + %30 BIST 100 + %55 BIST-KYD OI8S 165 Gin
01,01.2006-.., 5 BIST-KYD CI5HA Sabit + %610 BIST-KYD Repo {Brit) + %30 BIST 100 GETIRE + %55 BIST-KYD DIBS 365 Gun

&) Yabrun fonlannen pootfay isletmesinden dodan kazanclan kurumbs verglsh ve stopa|dan muafir,



