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TEB PORTFOY BESINCI SERBEST FON

TEB Portloy Besinci Serbest Fon'un (“Fon™) 15 Mayis - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yaunm Kuruluglarmmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yaurnm Kuroluslann Notlandima ve
Siralama Faalivetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde mcelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun diginda kalan
disnemler igin inceleme yapilmang ve ghcits olusturulmamighir,

Ineelememiz sonucunda Fon'un 15 Mayis - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelere uygun hazirlanmadifn kanaatine varmamiza sebep
ulacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Diger Husus
15 Mayis-30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalaring

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiyve Bafimsiz Denetim Standartlan’na (*BDS") uygun olarak tam kapsambh
veya sinich bagimsie denetime tabi toiulmamigtir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Temmuz 2020

Evedaiftre, ingiltere mesgustng gove kuralmusg alan Delolne Touchs Tobmatsu Lersted (DTTLY sirketirl, Uye firma agmdaki girketieroen ve iligkl iaeef dsikderden i
vayz firden Taglasim e etmehtedic. DTT1 ve Gye frenaanmn her b ayn ve bagms birer tueel iigllilain, 7T rdeloite Global” clarak da anilmakiade miigar dene
hizmet sunmiarakadie, Global Gee firma afpmea gk dahis fards bifg abmak icimowaw delmite comiabout adrasion giyarat edin.

B 20520, Dsha g bilgi ign Deloitte Torkive (Delolie Touche Tofwratsu Limeod dye giriet) De fletrgme goginig



TEB PORTFOY BESINCI SERBEST FON'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A, TANITICI BiLGILER

PORTFOTE BAKIS
Hislica Arz Tarihi : 15.05.2020

YATIRIM VE YOMNETIME ILISKIN BILGILER

30,06,2020 tarihi itibanyla Fon'un Yatinm Amaa Portfoy Yanaticilerl

Fon Topiam Dederl 36.853.023 Fon portfayindn yonetiminds ve yabinm yaplacak sermaye pryasas) graglanmn Cafim O7EL

Blrim Pay DeBerl (TRL) {,o00p0n - SEcminds Teblifin 4, maddesinde helirtden varkklar va Iglemisr ile 2,maddesinds o
ranemlanan fon tirennden sabest semsiye fon niteline waun bir pory Alen BEBIRDGLL

Yahirmso Sayisi 5 olusturilmas eses ahewFon Teblidin 25, maddesinde yer alan serbedt fonfara dair

Tetaviil Orani (%) g0 ESPIETE-UpheaKir,

En Az Alinabilir Pay Adedi © 1 Adet

Ters Repo g1 e on, Tirk Livas mevduat iizerinds bir getir elde etmey| hedefler, Fon adirik olarak ters repo, Takashank Para
: Piyasas ve yuriici organize para piyasas islemlefing yabimm yapacalkdtir,
Takaskank Para Piyasas lslamleri 18,600

Yatirim Riskleri

Toplam 100,00% Fon yonetiminds temet olarak asagidaki rskler taginmaktadir, Diger risklere fEskin detayh bitgilere ise Fahnameden

ulasilabilir, Piyasa Riski: Pryasalardaks fiyat ve oran degdisimisrin, pozisyonlan olumsur stkllzme potansiyelidivkars
Taraf Riski; Fnansat (glemlerde karm @rafin ylikdmiiklerin yerine getirememest durumudae, Likidite Riski: Finansal
varliklann istenildigi anda plyasa fyatindan nakde dinfistUnifamemes) halinde ortiya glkan zardr olasblidir, Kaldwag
Yoratan lslem Risid: Fon portftiine threy arsg (vadel islam ve opsivon sieesmiler), sald) liey arac, swap
shrleymes), varamt, sertifika dahil eddmes), [l valoni tahvilfbong ve albm alim islemderinde ve diar herhanal it
yardemle kaldirag yaratan beneon islemilerde bulumgmas hafinde, Bastangic yatmmi ile baglano yatinrminn
izerinde pazisyon alnmas sebebl le fonun baslangig yatrmandan daha yuksek zarar kaydedebilme otasi
kaldirag riskin] ifade eder.Operasyonal Risk: Operasyonal Hsk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda rarar alusmast olashfin ifade ader.Yofunlasma Riski: Belll bir varkGe ve/veya vadeye vodun yatinm
yapilmast sonucw fanun bu vachfin ve vadenin igerdiffi rskiere manz kadmasidr Korelasyon Riskl: Fackh finansal
varklann pryasa kosullan altinda balidi bir zaman dilimi igesisinde ayme anda deder kazanmas ya da kaybetmesing
paraled olaral, en ax ki farkh finansal variGm birbirlerd B2 olan pozitt veya negatil yinlu ligkien nedanide
dafiabllecek zarar intimalinl ifade eder.Yasal fsk: Forum halka arz edildig danemden sonra meveuatta ve
diizenteyicl doritalenn dizenlemalarinde meydana onkstilacek dedisidenden olumsiz stidemmes riskidir, lhrago
Risid: Fon portfavine alinan varbkiaon ihraggsinm yikomialikbesing kessman veyva tamamen zamamnda yerine
getiremamesi nedeniyle dofabilecel zarar ihtimalini ifade eder.Bar Riski: Vadeli islem kontratfamen carl dederl (s
konu olan ilgil finansal enstriman spot fiyatnn sl defier asesndaki fiyat fackinde dedsmind ifade
etmakbedir.Yapilandimdmig Yatinm fraglan Riskler: Yapdancirimes yatinm araclan anapars tashhidd iperen ve
Igermeyen olarak farkh tinerde ihrag edileblimektedin, Dolayiseda da, ozellide asapara tashhidi igermayen bu
araciara yapilan yatsrimbar, Deklersnedis ve oladan digl gelismelerin yasanmas durumanda vade iginde veya vade
soruntda tamaminin kaybedidmesi miimkimdir.Aghe Saby Riski: Fon portfiyil icensinden agia sahs yapilan
fimanzal enstrimandann piyass [kiditesinin daralmas sebebiyiz Gding karahll velveya dofrodan agifia satiy
mmkandaninm azakmas) durumunu ifade etmektedir. Opsspon Duyasdilk Biskd: Opsivon portfayerinde risk duyarilikan
araznda, Iglame konu olan spot finansal Grde fyst dededminde gok farkl miktands risk duyarhld defisimleri
yesanabilmektedic. Terminat riskl: Torey araglar Gzerinden ginan bir pogisyanun giivencesi odarak alinan temsztn,
temingtl soruslu haller sebeblile Hkide editmesi halinde pivasaya glire defledensn defierinin beklenan tlrey
pazEmyonun dafarini karplayamamas veya dofgrudan teminatin niteligi B gl olumsseluklain bulunmes
Ihtimallerinl ifade ader,
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Sunuma Dahil Donam
Portfoyviin Toplam D
Nigk Aktif Degeri

2020 (***) 0,913% 1,858, 1,B40%

08756

{*¥ Enflagyon arars TOIK tarafindan agklanan 12 ayhl TOFERIN dinemse] eranidir,

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sspanps dénemindak gunblik getiiler uzennden hesaplanmessr,

===} Hepdli weriler 15052020 tarhinden rapor tarhing kadar ofan dederden vermektedir,
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PERFORMANS GRAFLGE

2020

I Toplem Geti

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFDRMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

36.953.027 95

M E5ik Caderinin Getirlsi



C. DiPHOTLAR

1) 1998 yilinda kurulan TEB Porfiay Yonstim) /5., Tiek Ekonomi Barkias 05, nin lirakd ofarak lealiyetienin sidinmekts obg, Yatrm Fordan Yinetimi, EmekBik Fonfan
Yesetimi, Ozef Portfoy Yonatimi ve Yatom Danismanhdr alantannda faaliet ghstermektedie, TEB Portfiy Yanstiminin kurilug temel amac, bireysel v kurumsal satsmimalann
risk profiline uygun fimanss ensbamanlanin dadseminm belidanensk portfdyleninn yonetiimesin ve bu carcevede optimoem faydanin sadlanmasame gergeklegtirmektir,

21 Fom PortlEyil'nien yatirem ameaci, yatinmci riskler ve stratejisi "Tanibc Bigdar” bdlimiinde belirtilmistir,

3) Fon 15,05 3020 - 30062000 donemmings net 960,91 canmda getin sadlarken, esk dedennin getivst ayn ddnemde %0,86 obmugtur, Soms; olarak Fon'un nispe getiis:
%el),05 olarak gercekbagmegti,
Toplam Getin © Fonun ilgill ddnemdeki brim pay dederindek indesel getoy fade stmekiedir,

Esik Defarinin Getieisl @ Fonun ésik dederinin g danem igensinde balirtden varhk dofalimiar e aditiklindirarsk esaplaning olan yisdesel getirising Fade ctmakbedir.

Mispl Getint @ Performans somu-danem) ikbariyle resaplznan portfoy getin ceam (e Ersilagtrma Sgltindn getn ordm arasmdakl fark gads stneiiedin,
4} wonetm deratiern, vergl, sakdama deretled ve differ fasdivel giderlennin ganlik brilt portfidy dederine ceanimn afirklr ortalemas asafidaki gibidir.

Portfoy Degering

15.05.2020 - 30.06, 2020 déneminde Oranu (%) TL Tutar

Fon Yonetm Ucret 0,000653% 13.091,18
Eremetim Ucreti Giderdar 0, D00000% 0,00
Satdama Uoret Giderlen 0,000124% 133779
fracilik Komisyonu Giiderian 0, DOD03 % 17,604,866
Fuaruil Kawit Ucren 0, 0000515 954,31
Digar Faaliyat Giderler {1, D000, 576,00
Toplam Fralivet Giderleri 34.564,01

Chrtakarni Fon PostfGy Dederi 4.205.137,72

Toplam Faaliyel Giderleri /| Ortalama Fon Portfiy Deden 0, 0B55695%:

5) Perfarmans sunum donsminds Fon'a (liskin yamom strate)is dedisidid yaplmamstr,

Histas Doneml Histas Bilgisi

15,05.2000-.. %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat {TL} Endekesi (14/05/2020)
&) Yatirm fordarn portfay igetmesiden dodan kasancian kurumbar vergis vie stopajdan muaftir.



