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TEB PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN FON

TEB Portfoy Mutlak Genri Hedefli Degisken Fon'un (“Fon™) | Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermave Pivasast Kurulu'nun VI-128.5 sayili "Bireysel Portfoylerin ve Kolektil Yatinnm
Kuruluslarinm Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrm Kuruluslar
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig") ver alan performans sunus
standartlanna ihiskin direntemelen gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belittilen déneme ait performans sunusunu kapsamalktadi. Bunun digmda kalan
danemler igin inceleme yapilmamg ve goris olugturulmamisur,

Incelememiz sonucunda Fon'un | Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarna iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadifl kanaatine varmanuza sebep
olacak herhangi bir wspitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husuy
| Deak-30 Haziran 2020 doneming ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalanna
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denctim Standartlar’na (“BDS") uygun olarak tam kapsaml

veya simich bagimsiz denetime tabi tutulmamisti,
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TEB PORFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLT DEGLSKEN FON'UNA ALT PERFORMANS SUNLM RAPORU

A TANITICE BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tashl @ B,04.19%6

30.06.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 677,198,083
Hirirm Pary Duafjeri (TRL) 5, 320606
Yatmime) Sayis 2A5E
Tedavul Cran () 2,.55%

Partfay Dagilim

Borglanma Araglan 53,99%
- {e) Sektor Borclanmp Araclar 36,800
= Doviat Tahvili / Harine Bonosu 17,10%
Ters Repo 14.86%
Fon 10,688
Takashank Para Piyscas slember 10,63%
Paylar 5%
- Bankacilk 1,05%
- lietigim 0,84%
- Hatding 0,71%
- Perakends 0,48%
= Cam 0,35%
- Tletegim Citvactan 10, 38%
- Madencilik 0,33%
- Gtk 0, 24%
= By 0,73%
- Mahitya 0,23%
= Demir, Calik Temel 0,21%
= Cromaotiv 0,19%
- Petrol Ye Petrol Urinker 0.11%
- Irgaat, Taathit 0,00%
- izl Orim 0,00%
Erymetl Maden 2,07%
Vadeli Mevduat 1.29%
Teminat 0,86
Futures 0,00%

TRTIRIM VE YORETIME ILISKIN BILGILER

Partfiy Yoneticiler

Fonlun Yatirim Amac

Fom, uzun vadel yatim perspektifiyle, T mevdust getwis zerinde bir get Ernre KARAKLELIM

k hadel ;
sadflamak hadefiyle hareket eder Alen BEBIRGGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi @ | Adst

Yatirmm :'ir.ratajisl

Fan, portfay smramatar itibarlyle Tebii'de beliren tirlerden harhangd birine glrmeyen degdisken bir fondur, Fon,
werams vadell yatmm parspektifide, TL mavduat getirisi Uzarinds bir getinl sallamak hedefiyle hasekel oder, Bu
gercevede, para poyasas araglan ile devlet ve dzel sektoe borclanma aracianndan istikrarh bir getini amactarken;
ortaklik payy, borclanma aragian ve doviz pivasasindakd agadn veyas yukan yankd hareketlerden faydatanmak
arnacryla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getid hedefine ulagmays cabsir, Fon, portfaytnin riskten
korunmam vefveya yabimm amisoyla kaldwag yaratan semler gergekizstirebilie, Kymet madenler ils differ paa w
sarmaye piyasas araglan ve bu araglare ve finansal endekslere dayall teey araclara (swap, vadeli glem ve opsivon
sizlegmatant) yatnm yaparak, bu varlik sieflar arasindaki getlel farklanndan fapdalanma amacint tasir, Bu smaca
wlasabilrek iy fon partfayindekl varbkiasn dadilsmine aktif olarak yanetic.Yabano yabnm asaglan fon portféyine
dahil edilabilie, Ancak, Ton portfiyine dabdl edilen yabanc para ve sermaye piyasas araglan fan toplam dedennin
o505 v farlss olamar, Fan partfiyine dabil edilan yedi ve yabant iheaggilarm déwiz cinsinden hrag eddmis para
ve sarmaye plyasas araglan fon portity defernin devamh olarak 96805 ve fazlaa alamar,

Yatmm Riskler

For yonetiminde temal olarak asafidaki riskler tasinmaktadir, DiGer rsklere iliskin detayh bilgibere e lzahnamsden
ulasilabllir, Piyasa Hiski: Pryasalardakl fiyal, kur ve oran dedisimlerin, possyonlan olumeuz etkileme
potarsieldir Karg Tarad Riskk: Firansal ishemlerde kacgt taralon yakimiklerind yerina getirememesi

durumiudur Likidite REki: Finansal vardddann stenildigh anda piyasa fivatindan nakde déndstisrilememesi halindgs
ortarya gikan zarar olasliiidr, Operasyonel Rlsk: Operasyons| surecierindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas:
olashdm ifade edarYogunlagmia Riski: Belll bir varifa vefveya vadeye widun yatinm yapdmas: sonucu foneh bu
varbthn ve vadenin igerdiBl risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann pivasa kogdlan
#tinda befirll bie zaman dillml Igersinde ayn ands defler kazanmas; va da kaybetmasine parale| clarak, birbirkeri jla
olin pomtil veya negatil yonli ilgkilen nedenivle dogabilecek zarar ihtsmalini ifade ederkiredi Risky Fon portfiyunde
yir alan bir barglanma aracimen Bwagcismen temarrude diigmasi va da kredi notunuen disiiimes nedaniyla mange
kahnabilecek risks fade edes,Yesal Risk: Mevzuatta ve dizenleyicl ohoritelarn disenbemelerinde moydans
pelebdacek dedigliiderden olumsiz etkilenme rigkidin, Kaldmag Yaratan Islem Riski: €oltirar varatan islemieds
bulunulmest halinde, bashangsg yatinmi ile baslangig ystmmimn Gzennde pogsyon ainmas sehebl e baslangrg
yatirmmindan daha yiksek zarar edebilme olasiligim Fade eder,



B. PERFORMANS BILGIST

PERFORMANS BILGISI

Karsilastima Karsilasbirma
Olgitiinin / E5ik
Degerinin Standart

Sapmias () (=*)

Enflasyon Portfiyiin Zaman
Icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahll Danem Sanl
Partféylin Toplam Dedged /
Nist AktiF Dager

Toplam Olcltintn [ Esik
Getirl (%%) | Detierinin Ge

YILLAR

2015 -7,430% -4, 207% 808t 0, 0,631 % -0,0955 5.702.292.33
015 B.A70% 0,765% 8,533% 0,590% 0,6063% 0,073 4,254,889, 32
W7 20,127% 18,7794, 11.920% 0,275% 0,24987% 0,0305 35.089.261,25
20118 12,071% 20,5740, 0,303 10,3595 0,0519%, 0,0716 40.771.425,00
019 23,699% 23,414% 11,8365 0, 103% 0,01565% 0,008z 771.147.312,00
2020 (=) 5,B260% 4,845% 5, 7530% 0,081 % 0,021 0,0794 677, 198.083,47

{*) Enflasyon oran TUIK tarafindan agkiznan 12 ayls TUFE'nin donemsel orardir,

{**] Portftyiin ve karsilastirma alitunim / esik degerinin standart sapmast dédnamindek giinlik getiriler dzerinden hesaplaramishe,

{***) [lgili verier sene basindan baren rapor tntene kadar olan dederlert vermaktedir,

2018 yilinda Totun eslk defer getivs) {16, 7945 TRLIDOR 0N getirsinin (20,5745%) altnds gergeklestifi ion esk defier alarak TREIBOR O/N kullanilmsgtir,
2019 ywilinda fonun egik defer getisi {19,453%) TRLIBCR OfM getirisnin [23,414%) albnda gergeklestili icn ek deder olarak TRLIBOR Qi kullzrmlmagtir,
2020 wilinda fenun egik defer getirs {4,308%) TRLIBOS O/N gebirsinin {4,894%) altinda gergeklestifi igin esik deder olarak TRLIBOR O/M kullaralmistir,
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



€, DIPHOTLAR

1) 1059 wilmda bwirulan TES Bartfey Yimetanl A5, Tlirk Blonpmi Bankast 8.5, nin (gtinaks alarak faalipelein sisdiirmeite alup, Yatmm Fonlan Yanetmi, Emekdith Fankan
wvonetimil, Onel Partfay Yanetioni ve Yatnm Dasgranlids alantannda faalipet gostemekisdin, TEB Portliay Fanetining kg temel 2maci, Direysel ve kurumsal ystirmodanm rdk
profiing wmun finansal enstrimantann dadilemmn badifonansy poitfaylennin yéoebliresin ve b gorgevede optimum faydarn saflarmasii gngekizgimmaeltin,

X Fan Poetfayiimiin yatiim smaci, yatirenc) isklen se strabejisi "Tanmc Bigder biliiminds bebetfimistic,

1) Fan 1012030 - 30,06, 520 déneminde net %5 51 crarmila getin saflarken, sk dederiniin getisi ayi dorsmie %49,84 olmugbur, Sorurg olas Fo'on mspl getiris %0,59
odanak gangedlesmigtin,

Toplam Getin : Fonan gl denimdeki birm gay oefedndekl yindecet getirtyl ifade etvekiedr,

Fargdagimma Ol / Eslk Dedeiinin el : Fonun karglagtima cgiatedin f dsi deflerinim ik donsn Keslsnde bebiien vak daflibentan 2 adelibandiznal hasaplanimg
olan yircasel gebrisng dade ptrnektodir,

Hispd Getin : Performans sor aanem| bamyle hesaplanan portfoy getirl oram fo karglagtrma Alpaimun getin orem arasndakl fark lade etrmnktodin,
4 ometim dcretfert, wengl, sakkma iicratlen e difier faalipet giderlerinin gunkik beig panfily defenne aaninin 28idkkh citalamas agadecaki gibad,

20 - 406,06, 20:30 ddnominde | . b - TL Tutar

Fon Yorelim Ucreti 0, 00950 RHELIAL1G
Dienate Qoretl Gliderler 0,000003% 442,64
Sakiama oot Cedorier 0,0001 2 168.790,15
Armdilik Kmmisyona Giderer 0,000514% G5, 524,05
Kurdil Kzt Uerst 0,000041% SRFA0GL
Difer Taabyet Gulérken 0,000 1 45% 153, 141,21
Toplam Faalryet Gadarden 703285035

Ortnlama Fan oy Deded TELSITARL07

Toplam Faalyet G | Ortalames Fon Paritiy Dedei 0, 953961

5 Prrfarmans sunuin denemnde Foo'n Tigkn yatine stralejs dedipkidl yapdnesighs.
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200303 4100 BIST-RYD 1 aykk Mavelint (TL) Endekgl {31/ 12/2019)
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