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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

TEB Porifisy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon'un (“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Pryasasi Kurolu'mun VI-128.3 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yaurnm
Kuruluslannm Performans Sunumuna, Performansa Dayalr Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglarm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig™ mde (“Tebhig™) yer alan performans sunus
standartlarna iliskin dilzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece vyukanda belirtilen diineme ait performans sunusunu kapsamoktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmarnig ve gorils olusturulmamistie.

Incelememiz sonucunda Fon'un | Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Tehlig'de
belirtilen performans sunug standartlanna iligkin dizenlemelere uygun haziwlanmadige kanaatine varmamiza sebhep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamakeadir.

Diger Husus
| Ocak-30 Haziran 2020 dinemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalaring
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkive Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uypun olarak tam kapsamii

veya siirh bafonsize denetime tabi wiulmamistr,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Tstanbul, 28 Temmuz 2020

Deloitre, Ingiltere mevating gore kursmag alan Dololte Touche Tohimatsy Limited ¢OTTL) gicseting Oye ima afindaskd Sremisnten we sl el kedilirdon bir
veya birden fartaswni fade etmektedir. OTTL we Ol ficmalarsin her b i) ve baleres birer tazed kigiskte OTTL CDeloite Global® olarak da ardmaktadin) mugiediere
Rigmet sunmamaktadic, Global tye fiema agamela g daha Tagta billgi dimak gin s deloitte cemdabost sdresmi Dyacet adiniz

3 2020, Diiha fazls pig igin Delottte Torkige ([Detoitte Toyche Tohmssy Lanited dye sicket) e detigime geginz
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A TANITICT BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarh : 23.09.1997

30.06:2020 tarihl itlbariyls

Fon Toplam Deden 98.073.999
Birim Pay Deger (TRL) 2,235005
‘Yalanmei Sayi 1
Tedavil Oram (%) T00%

Partfity Dagilimi

Borglanma Araclan 56,11%
= zel Sektir Borclsnma Araclan 51,14%
- Devlet Tahwill § Hazine Bonosd 2,90%
- Czel Sektor Kira Sertifikas 2,07%
Paylar 27.71%
= Digyer 7645
- Ingaat, Taahhit A
- Bankacilrk 3,66%
- Perakenge 216%
- [botigim 1,65%
= Halding 1.34%
= Domotiv 105
- Diamir, Celik Temsal 0, 58%
- Cam 0,76%
+ Petrol e Petrol Urinksr 0,595
- Madencilik 0,58%
= lletisim Cihazlan 0,68%
= Elektrik 0,53%
~ Teknoloji 0,53%
- Mobilya 0,30%
= Dayandk Tiikatim ,19%
= Kimyasal Uriin 0,00%
Tars Repo 11,23%:
Vadell Mewduat 2,58%
Teminat 2,18%
Takasbank Para Pryasas! islemisr 0,18%,

Futures 0,00%

YATIREM VE YONETIME LSRN BILGILER

Portfiy Yoneticilarl

Fon'un Yatirmm Amac)

Tanse Kuths YILMAZ
Empa KARARKLIRLM

Farkh yatmm aragiarna dengell yahinm yaparak ve yatwim aeaglann
gegtlendirerak fon gatirisinl her danamide istikradh ve talmin edicl bir sevhnoye
ulagtrmayr amaclar.

En Az Alinabilir Pay Adedi = | Adet

Yatirim Stratejis)

Fon, portfoy sswrlamalan itberlde Teblipde befirtilen torlerden hartangd bivine gemayen defisken ir fondur, Bu
kbgpesamda Fon Lemel olarak borglanma araclaring yatinm yapar, Bunun yar sira hisse sened| plyasasinds
patansiye pirdiidi danarherde pmpdara da yvateim yaparak postfoyling Bu i varkk sinifh arasinda dengeler. Aynca,
repa = tars rego, altin ve berzen kiymetll madaniere ve difier para ve ssrmave plyasas) araclars v bu araglsrs ve
finansal endekslera dayal, yort Igi ve yurt dig trey araglara (swap, vadeli lslem ve opsivon siizlesmeler) yatmm
yapar, Yahana para v ermaye piyasas araglanna yatinm yopllmayacaktr,

Yatirim' Riskler

Fon portfayil Tirk Liras cnsinden gindn kosullznng gore yatinm yapacakin, Fon ydnetiminde termed olarak
asadidaki riskler lagmmaktadir, Dider riskiere ikskin detayh billgilere isa zatnameden ulagilabilr, Piyasa Riskis
Piyasalardakl fyat ve eran defigimlerin, pozisponlan olurmsuz etkibeme potanciyelidir.Kars: Taral Riskl; Finansal
iglerierde karg tarafin yikdmiliklennl yerine gelirememesi durwmedur, Faiz Gran Riskis Falz oranlanndaki
dalgalsnrmatar nedenivie yonetilmekte olan portfoyierin, posisyontanna badh olarak mane kalsbllecedl zsiar
ol Kur Riski: Gelecekta diviz kurlanndaki dakgalanmalar sebebiyle ddwiz veya divize endeksli varkk veya
yukiimiliklerde meydana gelebilecek dedigkliklerden kaynaklanan zarar Imalidic Uikidive Riski; Finansal varliklann
istenildigi anda plyasa fiyatindan nakde donistini#ememes nalinde ortaya gikan zarar olasilssdin Kredi Riskiz Igem
yapilan farg taahn stelegmne geroklering uymyarak, YikimlEeiind kemen ya da amamen mmaninda yenng
getirmemasindan ya da gelirememesinden dolay karstasiabdeces rarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal
risklerin diginda kalan tim riskleri ifade aderKaldirag Yaratan I5lem Biski: Fon portfbylne thney arsg (vadel (skem
vE opsiyon shefesmeten), sakh tirey arag, swap sazlegmes), varant, sertifika dahil edilmaess, Teri valorkh tahviltono
v Ztin ahm igemderinde ve dider herhangl bir ylintembe kildirag yarstan benzed islemlerde bulunulmas halinds,
Basiangag yatram lle baslangic vabiniminin Grernds pazisyon sinmas ssbahi ile fonun baslzngig yatinmandzn daha
yilksek zarar kaydedebitoe olasilige kaldirag iskin ifade eder Karss Taraf Riskl: Kas) taralin sozlesmedan
kaynakanan yukianllliklerini yerine getirmek Brememeast ve/veya yering getirermemes) voya takas iglemlernde
ortaya qhan aksakliklar sevcunda ademenin yapilamamas: riskinl ifade etmektedie, Yodunlssma Riskl: Bedl bir
varhlia velvaya vadaye yolun yalnm yapilmas somicy fonun bu varidn ve vadenin Kerdifi risklare maruz
kalmascir. Korelasyan Riski: Farkh finarsal vartiklarm phyasa kogulan albnda belirli bir zaman dilimi igerlsinde aym
andi deder kazanmis ya de kaybetmesing paralel olarak, en az i farkh fimansal varbdin birbllen e olan pozitd
veya negatif yonlil ligkflen nedeniyle dofabliacek zarar Ihtimalin IFade eder, Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn
sahidsll dinemden sonra mevzuatta ve dizenleyicl sloritelenn digeniemelerinde meydans gelebilecek
deqesiklerdan olumsur efkilenmest skidir.Yapilandindos Yatirm Araclan Resklan: Yapilasdinlmis yatem aracian
anapara tashhidu icersn ve igermeyen clarak Tarkl) Wirlerde ihrag edilebilmekiadir, Dolaysivia da, dzelikle anapara
taahhiidi igermeyan bu arackara yaplan vabinméar, beklenmedik ve olafian dis gebsmelerin yasanmass durumunda
vats iginde ve ya vade sonunda tamarmimn kaybedilmesi mismkdndde, S8z konwsy aracianin dinanak vaelikdar
Uzerinde clusturulan strate@erinin gaticisinin ligill dinemde negatif olmas halinds, yatinmes vede somunda bighic
gelfir ekie edemeyecedi gibl vade sonunda yatinimianmin deger baslangs dederinin afima disebilir,



B. PERFORMANS BILGIS]

PERFORMANS BILGISL

Toplam ili\r?l!ﬂﬁtl.rl:na. Portfoy u_n_lamz.m . Kargila ;Ellma ] Sun u-I'!1.-1.D:1 hil Dnl'u:rrl_!-'mfl.u
YILLAR Gtiri () Olgiitlinlin Getirlsi L ! Iginde Standart u.ll;utumm Standart it Partféyin Tv.'l.::-l.1111.[.‘h.~.5|4:r. by
1 (%) (TUFE)(*) 5i ! x LTRSS Nat Aktif Dagar

015 0,409% 1,158% B, B08% 0,439% 0A4274% -0,0281 87,883,397 85
2016 13,192% 10,251% H,533% 0, 317% 0,4110% 0,0653 947112938
2017 15, 945% 19, 728% 11,9005 207 0,3074% -0,0112 118, 362.680,09
2018 12,392% 3,610% 20,302% 0,396% 0 4519% 0,074 132.5970.711,86
2019 29,77 % 27,521% 11,835% 0,227 0,4568% 00183 92,093,392, 9%
20D ***) G, 494% B, 425%, 5,753%: 0, 482% 0,6126% -,0008 98.073.5908,88

(*) Enflasyon orans TUIK tarafindan agklanan 12 aylik TUFE'nin donemsal oranedir,
[**) Pordfiyin ve karslagrma Gloitiinin standart sapmas danamindakl gonlik getirfer Uzerinden hesaplanmistir.
(= **} Iigili verilar sene bapndan itibaren rapor tarihine kadar olan daferari vermektadir,

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 19590 s kuralan TEB Porthay Yonetimé A5, Turk Ekonomi Bankas: A5, 'nin Istieid cdarak faaliyetiann sisdlemakis obup, Yatimm Foalan Yonetimi, Emekdilik Fenlan
Yaratimi, Ozal Portfay Yanatiml va Yatinm Dansmanhfh alanlannda tasiyet gastermaktade, TEB Partfoy Ydoetimdnin kunilis temal amacy, bireysel ve kurumsal yatinmilann
ik profiling uypun Ransal enstriimanianm dagdmmn belidarenak potfiglemnin yonetilmesin ve by gergeveds eptimum faydamn safisnmann gergekleglmmekir,

7] Foi Parflydl'nhn yatimn ama, yatinme riskhend we shratus| "Tanim Bgle bdiininde baliimist.

A} Fon LOLME - 30,06, 2020 déneminds net %ib, 49 omnmda getin sflarken, karplastoma lpltinln getsi @y dinemde 466,43 alinustur. Sonug olarak Fomu olspl
aetirlsl Y006 olarak pereklagmighir,

Topam Getr @ Farmin g fanemdekd binm pay defenndeki yaedisol getryi fise stmekioedir,

nrplagtirma Giglainin Gefivisl = Fooun karsiaghems Spitnkn gl danem Karsinds baliizn vadik dadhimlin Be afabilendismk hesaplanmig olan yiisdesed gatinen) e
mtmekbes.

Mgl Getin 1 Forformans sonu daremi ibbarlyie hasaplanan portfdy getid oram iz karglagtrma oigUtdndn getin orar arasindakl fark Sada etmektzdie,
4] Yaneti icretied, vel, sakama emslar ve dier faalival gidenznnin glilik brit porfdy daledns andrmin adulkh oralamas dpadideks glidi.

Frortfity Deasning

1.01.2020 - 30,06,2020 dbtisminde | Orai (%)
Fan Yonetim Ucretj 0,001548% 2B1.867,01
Dt Ucretl Gldsrierd 0,000 26% 4.421 64
Saklama Urredl Glderer {1,000145% 24,560,85
Araiilik Kanvspang Gliferlsn CL0009T 5% 165203, 54
Kieuil ®ay Orreti 00000565, 400,18
Difjer Faaliyel Giderlar 000D 163% 1151509
Toglam Fazliyet Hodarier 452.506,71

Cirtalama Fon Peetity Dedan 42,896,242 61

Toplam Faaliyet Gidarled | Ortalama Fon Portfay Dafern 0530491 %

5) Parformians sinam dimemiide Fon'a @gkin yolinm stratefist deigklii yaptmansghr,

Ristas Donemd Kaskas Bilghsl

A,09,2014-22.01.2015 %5 BIST-E¥D OSBA Sahil + %30 BIST-KYD Repo (BAR) + %30 BIST 100 + %A5 BIST-KYD DIBS 182 Giin

30020051101, FH5 ‘;21 Z]us:l'm L aylik Gostenge Mesduat TL + S5 BIST-KYD 0564 Sabit + 18 BIST-KYD Repa {Brifl} + 30 BIST 100+ A5 BIST-KYD DIBS
120120153112, 207 o5 BIST-KYD DSBA Sablt « %0 BIST-KYD Repo (Brit) + %30 BIST 100 + W55 BIST-KYD oiAs 365 Gin

1.01,:2048-.. 955 BIST-KYD G58A Sabit & W10 BIST-KY¥D Repo [Brig) + 9430 BIST 100 GETIRT + %u55 BIST-KYD DIES 365 Giin

&} Yalaratn fonlanmn portfiay gebmesind=n dodan kasanglan kunmlar vergal ve siopajdan mualbe.



