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TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

TEB Portfoy lkinei Degisken Fon'un (“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dinemine ait ekteki performans sunug
raporuny Sermaye Piyasast Kurulu'nun VI12ZE.5 savili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektil Yatunm Kuruluglarinn
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatmm Kuruluglanm Notlandirma ve
Siralama Faalivetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
thskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belitilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmanus ve giriis olusturulmanusgtr.

incelememiz sonucunda Fon'un | Ocak - 30 Haziran 2020 dinemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug Standartlarna iliskin dilzenlemelere uygun hazilanmadifit kanaatine varmanuza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktachr,

Diger Husis

1 Ocak-30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
doyanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkive Bagimsiz Denetim Standartlanna (“BDS") uygun olurak tam kapsamb
veya simirh bafimsiz denetime tabi tutulmansgtir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Soerumlu Denetgi

Istanbul, 28 Temmuz 2020

Ditlesitee, Irplltisee miswrusatens gore kurulinug ok Celgltte Towche Tohaalsi Limited {OTTL yiisetni, uye finna agindabl sketerden ve iligkill meel ksliklerden i
voya birden farlzsin ifade etmektedir. DTTL ye dye firmasannin her bin ayn ve bafsnae birer tizel kiliked, DT ¢ Defoine Glone" olarak da ambmaktadi) midseriens
nizmet sunmamaktade. Globe dye iema ademea g dahe Bk il simak kin s deloitie comdabout sdrasnl syael adiniz

£ 2000, Daha Faza bilgh igin Defoitts Tarkéye (DeloireTowche Tohinatsu Limked Ove itk e letigime gecintz



TER PORTFOY IKINCE DEGISKEN FON'UNA ATT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICT BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarhé : 14.06,2010

.06 2020 tarihi itibarmyla

For Toghm Degorl 149,619,751
Birln Pay Deger (TRL) 0,027904
Yatmmeo Sanm 1.204
Tedavil Cran (%) 5,369

Partfdy Dadihimi

Barglanma Araglan 55,B5%
- {izel Sektar Borglirna Arackarn 35, 31%

= Devlet Tahwili / Hazine Bonosua 20,54%
Takashank Para Pivasas lslemier 11,B04
Fan 5B %
Faylar 7485
- Bankacii 15649

« Tletigim 12

- Halifing 1,02%

« Netisim Cihazlan 0.55%

- Cam 0,555

« Madenciih 0,45%

- Perilkende 00
Gt 0,39%

- Mohilya 0,33%

- Demir, Calik Tormsel 0,31%:

= Ditomaoty 0,27%

- Byt 0,27%

= Petral e Petnol Urlinfern 0,16%

- Gayrimeskul Yatanm OrL. 0,00%

- Finansal Kiralama, Fakboring 0,003

< Arac Kurum D0, 00%

~ Dhifyer {0, (e
Ters Repo 6,97
Tamianat 3,29%
Erymeth Maden 4,70
Varal| Meydhsat 2,045
Cpsiyon 0,01 %
Futures 0,00%
Taplam 100,00%:

YATIRIM VE YORETIME ILESKIN BILGILER

EALLUN Yt St W

Fan, wzun vadell yatinm perspekiifigle, TL mevduat getwisl zernde bir getid Alan BEBIROGLU
shftarmak hedefiyle hareket eder, Bu geecevede, para piyasas araclan e devlel ve

el sekbie borclaruna araglarindan Istikearh tar getic amaglarken; artakli pay, Emie KARAKLIRLIM
baorglanma aragian ve davie piyasasndakl asagn veya yukan yanlil hareketlerden GEktiirk AYDEMIR

faydatanmak amazcyia wmon veya kisa pozlsyon alarak mutlak getin hadafine
dagmaya caligir.

En Az Minabllir Fay Adedl @ 1 Adat
Yatirpm Stratejis

Fon, portfoyinin riskten korunmas valveya yatinm apsaoyk kaldirag yaratan lslember gergeklegtirebilie, Kiemetl
madenter lle diger para ve sermaye pivasast aracian ve bu araglara v finansal endekshera dayal tirey aaghara
fawap, vadell shem ve apsyon sizlesrmederd) valicim yaparak, bu varkk siniffan arassdaki getin fadkdanmdan
fenydalanmi amatir s, Bu amace wagabilmeg igin, fon portfoyindski varbklann deddimms aktif ofarak ybinetir,
Yabanct yatinm araglan fon portfaying dahil edilebile. Ancak, fon portfoyline dahid edilen yabano para ve sermeaye
piyasas araglan fan toplam deferinin %50'% ve fazlas olamar. Fon portfoyine dehil ediden verli ve yabano
Iheagpdann diviz cinsinden e edilmlg para ve sermaye plyasas draglan fon portfay dedennin devamd olarak
B0 ve Tadkes clamaz

Piyasa Reski: Piyasa ricki e borglanmay temsil eden finansal araclann, ortaklk paylanmn, diber menkul kymeatierin,
diviz ve dovize endeksli fimansal sraglara dayah torev shizlegmelers dgkin tasinan pozisyonlann dejerinde, fale
oranlan, ortakiilk pay fyatlan ve diviz kudanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydang gelobilecsk zarar riski ifsde
edilmektedir, 5a2 kofusu riskiesin detaylaring agadets ver vertmekledie; Faie Dram Riski: Fon portfayviine faes
dayall varlikiarin (Borglanma arac, ters repo vb) dehil edifmesi halinde, stz konug variklann dederinde pivasalarda
yaganabllecek falr orankan deqrgmlen nedeniyle olusan rizk ifade eder. Kur Riski: Fon portfdylne yabano para
cinsinden vashidzrm dahil edilmes halinde, diviz kurlareda meydana gelebllecek dedisidikler nedeniyle Fon'un
mang kalacall zarar olasilide Wade etmektedir, Criakli Pay Fryat Riskl: Fon partfyine orlakhi gy dahil
edilmesi halingde, Fon portfayinde Bulunan ortaklik paylanmn fiyatiannda meydane gelebilecek dedisilikder
nedentyle portfiyin mandz kalacaf sarar olasibdin Fade etmektedir, Kadrg Taral Riski; Kara tarafin sozlegmeden
kaymakdanan yikomidliklerini yarine getirmek istememesi va/veya yenne getiremamesi veya tekas iglemierinde
ortaya pkan aksakiklar sonucunds Gdemenin yapdamamass riskinl Fade etraektedir, Likidite Blski: For portfyinds
bulunan finansal varhklamn stenlddi anda pivasa MNyatadan nakde doodstinBememes halinde ortaya glkan sarar
olashiidic, Kaldirag Yaratan Tshem Riski: Fon portféydne tirey arag (vadali islern ve opshyon stzlesmaler), sakl)
Liirery arag, swisp sorlesmesi, varant, sertifiks dahil edilmest, iler valaril tetilbona ve altn #im isemlerinde ve
diger herbangs bir yintemle kaldirag, yaratan benzen isfemlerde bulunulmas: halinde, baslangs; yatinmi e bagtangsg
yalirmmimn {2erinde pozisyon alinmas sebehi e fonun baglangs yabrmndan datia ylksek zarar Kaydedabilme
olz=hly kaldirag risking Ifade eder. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operesyone] sireglerndaki sksamalar
sonucunda zarar obusmasi alzshiin ade eder, Oparasyoned riskin faynaklan arasinda kullaniban sistemisrnin
yetersizligi, basarse yonetim, personelin batal ya di belsl gemler gibé kurem g stkenlenin yani sira dodal afethar,
rekabet kogulan, politik rejim dedisklign gin arum disretkenler de olabilir. YoGunlagma Riskl: Belll bir varhda
wefveya vadays yodun yalmm yapilmas: sanucy fanun bu varsin ve vadenin icerdili risklere mare katmasidir,
Korelasyon Riski: Farkl Deansal varbklann plyasa kasullen sltindz Belidl bir zaman dilimil igerisinde aym anda defer
kazanmast ya da kaybetmesane paralel olarak, en az iki farkh finensal varkdn birbéden ile olan positif veya negatil
yinkil fkiler nedeniyle dogabiecak zarar ihimalind fade eder, Yasal Risk: Forun halka arz edildsdi dinemden
sonra mevzuatts ve duzenleyici otortelerin dizenfemeternde meydana gelebifecek dedisilerden nlumsuz
etkilenmesi riskidir. Kradi Riski: Fon portfdyUngde yer alan bir borglanma aracinm meaggsinn temerrlide digmes ya
di kred) noturun diisuridmes| nedeniyle marug katinabllecek risks ade eder, Bu ke bir sk hragoinm
yurOmEiklerinl yerine getirebime kapasitedne badbde, Boylke bir durum Tonun sahip cdudu varkklann degerinde
diishise yol acabiliv, Thragc Riski: Fon portfiyiine alinan varkklann ihragcismmn pikimidliklenni kismen veya
temamean mmaninda yarine getirememes nedeniyle dofabilecek rarar iktimalind fade eder,



B. PERFORMANS BiLGISE

TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

| Knrgilastirma

Karsilagorma

Partfiyiin Zaman Sunumi Dahll Danem Sonu

viear || finde Standart nﬂrﬂ:?: S R:_'I":I‘i‘__u Partfttylin Toplam Deger /
= Sapmasi (%) (**) ) Net Aktif Degeri
2015 5, 050% 10,350% #,810% 0,180% - -0,1100 33,880.593,00
2016 8,720% 10,490% 8,530% 0,180% . -0,0300 23.760.565,00
2017 11,000% 13,280% 11,920% 0,070% - -2,1000 14.414.276,00
2018 17,140% 20,570% 20,300% 0,250% : 0,000 21.461,726,00
019 . 23,414% 11,836% - 0,0565% - 110,097.607,99
3020 (+4*) £,208% 4,544 5,753% 0,160% 0,0231% 00681 149.619,751,33

(") Enfllmsyon orant TUIK tarafindan agiklensan 12 sylik TUFE'nin disemiseal aramdir.

(%) Pesrtiiptin we kargilagtinma Sigltindin § ek debedinin standisd sapras danemindekl gindiik getiriler dzerinden hesaplarmustr,

{***] Tigii veriler sene bagindan libaren rapor Bribine kadar alan defeder vermekdadir,

2015 yilmda fonun esik de@iergetins! (2,763%) TRLIBOR OfN getirisinin £10,390%) altinda gergeklegtifl lgin eglk dider olarak TRLIBOR O/N kullaniimstir,
2016 yilirida Tonun ek defier getist {9,252%) TRUIBOR OfN getirisinin {10,$80%) altnda gergeklastidi icin egik defer olarak TRUSDR O/M kullarilmagtr,
2087 yilinda fonun ek defer getins (13,9445 TRUBOR O/N getirsinin (13,2605 albnda gergeklestifi icin esik dedar olarak TRUBOR O/M kullanilmastir.
2018 yilirida fonun exik defier getirst {18 443%) TRLIBOR O/N getirisinin {20, 578%) aitnda gerceklestisl icin esik detier olarak TRLIBOR OFf Kullamlmestir,
2009 wilinda Tonun esk defer getivss (22, 315%) TRLIBOR QN getivsinin (234149%) afunda gergeklestifi icin esik deder clarak TRLIBOR OfN kuSandmistir.
2020 yalinda fomun esik defier getiris {4, 308%) TRUBOR O/N getirisinin (4,844%) stnda gerceklsstial icin esik delier olarak TRLIBOR O/N killsndmasts.

PERFORMANS GRAFIGT
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GEGMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST 1CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



€. DIPNOTLAR
TER PORTFDY IKINCT DEGISKEN FONUNA ATT BERFORMANS SUNUM RAPORL

) Fon Foatfayilndn yatmm areo, yatinno rikies) ve stratelis "Tanstio Bilgiler™ sildmbnde belinilmigtic

3) Fon L1020 - ML06. 204 dinemmds et %6,10 oraninda getin sadlsdoen, oglk dofonnin getins aymi dinemde 564,84 almstur, Somog ofaraks Fordun nispi gaetirisl 451,45
alnrak gangablagmigi,

Toplem Getin & Fomm dofi dicemdekd binm pay dedenndel yiiededs] getiriy ifade etmaktedir.

Kargilaghrma Siitanin ) Eslk Dederinin Getins | Fonun karglastema digitindn | esix dagannin &Il chnam kesisinde balitilen vadk dafibmban ile afufibandrarak
hesaplanin alan yikedosel getinsin o ehmekteds,

Hizpl Gatil | Peformans somi dinemi itbarkds hesaplanan portfiy getin orani e karglagarma alglitinin getil aran: arasindakd e fade etmeksedin,
&) Yanatim Gretlern, venl, sakiama doretlt ve diGar fallyat gidedaviran gimlik brilt portfty deflerae orammn afiirkk cetalames agedidak gibide.

1.04,3020 - 3006, 2020 dineminds Ak ¢ TL Tutst

For Ydoetim Tores) BODGHEZES LEF2A0%43
Diarition Uireth Giderlari 00001 4,268,836
Saklama Uereti Giderlor 00002 0% 50L08E,7R
Aracilic Koniyoe Giderlerl DODM55% 11143667
Kisral ¥yt Uernti 0, 00007 5% 18.418,55
Dafjer Faslyel Giderk| 0,000 160 FRI7LM
Toplam Faakyot Gidarlon 158, 296,77

Oirtalania Fon Portfiay Dalen 134, /M1.736.492

Taplam Faskyet Gidoden | Ortalama Fan Pordthy Pefer T AN S

5} Perfarmant sunum dinsminde Fom'a lligkin yakinm stralegsi dafiyidgi yapdmamigtir,

Histas [indmi Kistas Bilgiv

Wl WIST-KYD GRS Tdm + %1 WST TOH + %1 EST-KYD Esgband USD{TL) + %1 BIST-RYD 0508 Deliigoen « 51 BIST-KYD 0584 Sabit +

IR 03T Wil BIST-KYD TUTE + %h14 BRIST-K¥D DF0S 165 Gin + 530 BIST-KYD Repa (Briit) + W50 BIST-KYD DUIS 187 Gin
18,10, 2005-4.01.2018 S0 BEST-EYD Bepa [Briil)

2.00.2019-24, 10,2013 0,100 BIST-VD Repo (Bt Endeksi (31/12/2015)

25,00, 2014-1.01.2020 W00 BIST-RYD 1 Ayble Meeduwat (TL) Endeisi (24102015

2013070, L0 BISTAEYD 1 Ayks Mevdust (TL) Endeks| (31712/2015

6] ¥atum lorksoren portidy Isletmesingen doffan karandlan kunsméas vergis ve stopajdan muaftr,



