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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Yatirum Menkul Degerler A.S. B Tipi Defigken Fonu Fon Kurulu'na

1.

TEB Yatinm Menkul Dejerler A.S. B Tipi DeBigken Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralhk 2013 tarihi itibariyle
hazrlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam defer/net varlik defieri degigim tablosunu, nakit akiy
tablosunu ve nemli muhasebe politikalarimn zeti ve diger agikiayier dipnotlanm denetlemig

bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu bu finansal tablolann, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasimndan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan Snemli
yanhghklar igermeyecek bigimde hazirlanmasim sagilamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.,

Bajtmsiz Denetim Rurulusunun Sorumlulugju

3

Sorurnlulufumuz, yaphimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hekkinda gorilg
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bafamsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtiriimigtir, Bu standartlar, etlk ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dofru ve diiriist bir bigimde yansiip yansitmadign konusunda makul bir
gllvenceyi safilamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bafimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bafimsiz denetim tekniklerinin kullammasim icermektedir, Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizl{ikten kaynaklanip
kaynaKlanmadig hususu da dahil olmak iizere $nemll yanhglik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, meslek kanaatimize géire yapilmigtir, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi gz &niinde bulundurulmustur, Ancak, amacimz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gortig vermek defil, bafimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki {ligkiyi ortaya koymaktr, Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bajumsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinun, gériigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanyoruz,

Bagaran Nas Badumsis Denetim ve Serbest Muthasebeci Mali Migavirlik A.$. a member of PricewaterhouscCoopers
BJK Plaza, Siileynan Seba Cad. No:48 B Biok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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4.  Goriisiimiize gbre, lligikteki finansal tablolar, TEB Yatinm Meokul Degerler A.S. B Tipl Degigken
Fonu’nun 31 Aralik 2013 tarihi itihariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal

performansim ve nakit akiglanm TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
cergevesinde dofru ve diiriist bir biginde yansitmaktadr.

Mevzuattan Keynaklanan Diger Yitkiimlillilklere Iliskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarncea; Fon Kurulu tarafimza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmug ve istenen belgeleri vermigtir, ayrca Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziifiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair Snemli bir hususa rastlanmamghr.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.
a member of

(jterhousemopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgl

fstanbul, 29 Nisen 2014
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tilm tutarlar Tiirk Lirast {“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Arahk 2013 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 18 562.818 693.588 3.293
Finansal varlklar 9 4.650.753 8.241.276 11.392.753
Toplam varhldar 5.213.571 8.934.864 11.396.046
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 20.178 25.732 35222
Toplam yiikiimlitliikler 20.178 25.732 35.222
ToplamﬁgerUNet varlik degeri 5.193.393 8.909.132 11.360.824

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2013 TARiHiNI;E SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar Ttk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - I Ocak -
referanslari 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 310.664 360.499
Finansal varlik ve ytiktimlutilklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar Il 129.365 735.009
Finansal varlik ve yiikiimliililklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 1 {91.142) 62.863
Esas faaliyet gelirleri 348.887 1.158.378
Yonetim Ueretleri 8 (173.729) (265.204)
Saklama ficretleri 8 474) 474)
Denetim {cretleri 8 (3.931) (3.522)
Kurul teretleri 8 {1.261) (1.970)
Komisyon ve diger islem icretleri 8 (2.355) (5.563)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (1.759) €)]
Esas faaliyet giderleri (183.509) {276.736)
Esas faaliyet kari/(zarar) 165.378 881.642
Finansman giderleri - -
Net dénem karv/(zarar) 165.378 881,642
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
165.378 881.642

Toplam degerdelnet varhk degerinde artig/azahg

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tilm tutarlar Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslari 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
1 Ocalk itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 8.909.132 11.360.824
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig 165.378 881.642
Kattlma pay! ihrag tutan 19 3.569.866 8.124.694
Katilma pay1 iade tutar 19 (7.450.983) (11.458.028)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 5.193.393 8.909.132

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablotarin tamamlayict bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
A. Isletme faaliyetlerden nakit akaslar
Net donem kari/{zarar) 165,378 881.642
Net dinem karv(zararr) mutabakaty
ile ilgili diizeltmeler:
- TFaiz gelirleri ve giderleri (310.664) (360.499)
- Gergege uygun deder kayiplarivkazanglari
- ile ilgili diizeltmeler 91.142 {62.863)
Isletme sermayesinde gerceklegen degisimler
- Finansal varliklardaki degigim 3.499.381 3.214.340
- Isletme sermayesinde gergeklesen
- diger arhig/azahgla ilgili diizeltmeler (5.554) (9.490)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 3,439,683 3,663.130
Alinan faiz 310.659 360.389
Faaliyetlerden saglanan/(kullanian) net nakit 3.750.342 4.023.519
B. Finansinan faaliyetlerden nakit akiglary:
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 19 3.569.366 3.124.694
Katilma pay!1 iadeleri i¢in denen nakit 19 (7.450.983) (11.458.028)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (3.881.117) (3.333.334)
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (130.775) 090.185
C. Yabanc para ¢evrim farklarim
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) (130.775) 690.185
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 693,478 3.293
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 562.703 693.478

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirlilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. TFON HAKKINDA GENEL BiLGILER
TEB Yatirum Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu (“Fon™) B tipi yaturnm fonudur.

TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan
katilma belgeleri kargiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas:
ve inangh millkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglart ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara
dayali araglarmdan olusan portfoyil isletinek amaciyla SPK'min 23 Mayis 1997 tarihli ve KYD-224
sayitli iznine dayanarak 5 Haziran 1997 tarihinde 4304 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
358354-305936 sicil numarast altinda kaydediletek “TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi
Degisken Yatirim Fonu” kurulmugtur, Fona igtirak saglayan ve fon varlifina katilim oramint gisteren
L, tertip 1.000.000.000 adet katilma paylari, SPK’'nin 8 Temmuz 1997 tarih ve KB.157/1036 say1li izni
ile kayda alinmig, 10 Temmuz 1997 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

“TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fonu” unvan SPK’min 31 Aralik 2002
tarthli ve KYD/581 sayili izning dayanilarak “TEB Yatirim Menku! Degerler A.S. B Tipi Degisken
Fonu™ olarak degistiritmigtit,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. . .
TEB Kampils C ve D Blok Saray Mahallesi Sokutiu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Yéneiici:

TEB Portfdy Yénetimi A.S.
Gayrettepe Mahaliesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/Istanbul

Saklayier Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/Istanbul

Euroclear Operation Center
Morgan Guaranty Trust Company of New York Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210,
Brussels / Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd
P.O. Box 161 60 Victoria, Embankment London EC 4Y OJP

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kuruew’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylannugtir,

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portféyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tizlifline uygun olarak secilir ve fon
portfoyl, Yonetici tarafindan ig tizigln 5. maddesi ve SPK’'nin VIF10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

lgtztigon 7. maddesinde belirtildigi tizere Fon porifoyiiniin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasas1 ara¢larinin segiminde nakde déniisimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Portfoy
simirlamalar ifibariyla Teblig’in 5. maddesinde belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine
girmeyen fonlar degigken fon tiirlindendir.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

(a)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimianan seri T1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yorirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS™) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon'un portfoyindeki varliklarin gergege
uygun deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas ahmnugtir
{Dipnot 2.i).

Fon’un finansal tablolan ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli billten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunliu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda geemis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmisgtir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hilkimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir, Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve yiikiimliiiiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar
yansitilarak diizenlenmisgtir,

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilinig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir,

Yilik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, deZigiklikler ve yorumlar:

. TMS 1'deki degigiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamli gelirlere iliskin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Buradaki en énemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip dinemlerde gelir tablosuna aktanlip
aktarilamayacagina gore gruplandirmast gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagt konusuna agiklik getirmez,

' TFRS 1'deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlanin ilk kez
uygulanmasi’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu farihien sonra baglayan
yillik rapotlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik, Uluslararas: finansal raporlama
standattlarim ilk kez uygulayacaklar i¢in piyasa faizinden digiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20’¢ ilaveler getirerek, daha énce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise déniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yullik iyilegtirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegetlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde alti bashg igerir. Bu degisikiikler:

. TFRS I, ‘Uluslararast finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmast’

. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

. TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlart’

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergege uygun deger dlctimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir, TFRS/UFRS 13 tutarlilipin
gelismesini gergege uygun deferin tam bir tanimum yaparak ve karmagiklifin azalmasini
ve tek kaynakh gergege uygun Slglimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
Uzerinden kesin tamimlamalar yaparak saglamayi amaglamistr. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan ger¢ege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya yonelik agiklik
getirmigtir,

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yaymnlanmig ancak I Oecak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliife girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisiklikler:

TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar: varlik ve yikOmliiliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu farihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardumer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal wvarliklarin ve
yukimitliuklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir,

TMS 36’daki degisiklik, 'Varhklarda deger diistiklig’' geri kazanitabilir tutar
agiklamalarmna iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir, Bu degisiklikier, deger disiikliigine ugramis varlhigin,
geri kazanmlabilir degeri, gercege uygun degerinden satig icin gerekli masraflar: diiglilmesi
ile bulunmusgsa; geri kazanilabilir defer ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agiklamalar getirmektedir,

TMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmest ve olglimil® - ‘tirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen gartlar saglandigi siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracimin taraflarinin defismesi veya karst
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agikhk getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 8lgiim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yikihmltliiklerin, siuflandirmast ve dlgiimi) ile ilgili TMS 39 standartlarimn
yerine gegmistic, TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak tizere Slgtimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglart gergege uygun degeri ile slgiiliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay igeriyorsa, borglanmma araglari itfa edilmis defer ile &Slgiiliir.
Yiktimliilikler igin standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet ydntemi ve gbmilil
tiirevlerin ayristirtlimas: da dahil olmak iizere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirass (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Esas dnemli degisiklik, finansal yikUmliitiiklerinin gergegie uygun degerden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyusmaziik olmadigl stirece gergege uypun defer

degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

degil, kapsaml gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglar

etkileyecektir,

TFRS 9°daki depisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yansitilmastn saglamigtir.

Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. fyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Boiiimleri

’ TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yukiimliilitkler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

Yillik fyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2013 donem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1; “UFRS’nin 11k Uygulamasi

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olglimii

. TMS 40; Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek ddnemlerde Fon’un
finansal tablolar: {izerinde Gnemli bir efki yaratmayacagi gbrisslindedir.

(¢) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylkumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yilkiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile
yilkiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettii durumlarda net olarak gosterilirler.

(d) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolars, faaliyette bulundugu teinel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulamr ve ®8nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem depigikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.

(2)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar tentinata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelegtirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklari

Geri atmak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan ylkidmliilik “Repo borglan” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto orani
ySntemine gore déneme isaber eden kismuinun ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacakiar” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir,

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul ktymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir, Finansal varliklarin simflandirilmasi Fon ydnetimi tarafindan satin
alma amaglar: dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

TUm finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergefe uygun degeri olan ve yatirumla ilgili satin
alma masraflart da dahil olmak iizere maliyet bedelleri izerinden gosteritmektedir.

Kayitlara itk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun deferi kar/zarara yansitifan finansal varlik ve yitktimliliiklerdeki
diger net degisim™ hesabina dahil edilmektedir.

Alm satim amacli menkul kiymetleri elde tutarken kazamilan faizier faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettl) alacaklar ise ayn olarak temettii gelirleri geklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatinm amagh menkul kiymetler istem tarihlerinde finansal tablolara yansititmaktadir
(Dipnot 9).
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FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ilade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(@

(e)

M

(@

(h)

Talkas alacaklar: ve bor¢lan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is glnilnde sattif
menku{ kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglars” kalemi altinda altinda Fon’un bitango tarthinden 6nceki iki is giinlinde aldig:
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yaptldigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanc: para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas)
déviz alig kurundan Tiirk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edifmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylart kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gercktiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlars bu yeni duruma uygun sekilde ditzeltir.

Vergi karsilig:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunw’'nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 say:ll yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunuw’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fontart (borsa yatinm fonlart ile konut
finansman fonlar ve varlik finansman fonlart dahil) ile menkul kiymetier yatirtm ortaliklarmin
portfoy isletmecilii kazanclar izerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 farihine kadar %10, 1 Ekim 20006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir,

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu ifibariyla asagidaki degerleme ilkelering gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklary, kar veya zarar ve dier kapsamlt gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yliktimliliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satum, fon paylarinin alum ve satumi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildikian giin itibarryla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig gitniine kadar olusan deger artis
veya azaliglan toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giini degeri, ortalama bir defer olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi surefiyle hesaplamr. Satig tutari ile satig giin@i degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yokiimliifiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan defer artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiiliiklere
iligkin gerceklesmig kar/zarar” hesaplarina aktarihr,

10
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmisgtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast’ndaki (“VOB”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikimlilliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir, ilgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(i) Uygulanan Degerleme Tlkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit editir:

a) Portféye alinan varhklar ahm fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alun fiyat! satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

b) Als tarihinden baglamak iizere portfgydeki varlikiardan;

1

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada clugan en son seans agurlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degertenir, Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhiklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullaniir,

Borsada islem gormekle birlikte deferleme giniinde borsada ahm satima konu
olinayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son islem glinlindeki ig verim orani ile degerlenir. .

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanes para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir,

Ttirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portfty degeri tablosunda
gosterilir,. Bu varliklar feminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TERS dikkate alinarak degerlenit. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

{7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ytntemlere iligkin kararlar kurucunun ynetim
kurulu tarafindan alunir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
buiunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanidan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esasiar ger¢evesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikiimldliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanct para igin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

I
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

D, ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliiiiiklerin tutarlarins ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasinr gerektirir. Bu tabminler y6netimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir.
Fon portfayiindeki varliklarm degerleme ilkeferi 2.i no’lu dipnotta agiklanmugtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyi igletmek
ve hizmet sundugu bilge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bilimlere gére raporlama yaptlmamistir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahlk 2613 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 7.067 6.019 3.293

7.067 6.019 3.293

Finansal varhklar

Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Ozel sektor tahvili - 345.813 498.660
- 345.813 498.660
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon y&netim ticreti 6.164 8.664 11.498
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
- Fon yénetim iicreti 2.024 2.987 3.836
TEB Portféy Ydénetimi A.S.
- Fon yonetim ilcreti 4.554 6.316 7.919
12,742 17,967 23.253
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Arahk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla itiskili taraflarla olan

islemler asafidaki gibidir:

Turk Ekonomi Bankasi1 A.$. - Aracilik komisyonu

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. - Fon y6netim ilcreti

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim iicreti
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ilcreti

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

1 Ocak -

31 Arahlk 2013

8
2.235
75.713
26.099
57.156

1 Ocak-
31 Aralhik 2012

5

5.294
120.440
39.925
83.977

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo sézlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:

bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1: bulunmamaktadzr).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Borglar
Yénetim ileretleri 13.863 20.542 27.165
Denetim licretlert 3.941 1.809 1.674
Kurul kayit licretleri 261 447 568
Takas saklama komisyonu 182 531 1.598
Diger borglar 1.931 2.403 4.217
20,178 25.732 35.222

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla stipheli alacag: bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 201 1:

Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla VOB iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir),

8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Qcak - 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Yonetim ticretleri (¥) 173.729 265.204
Saklama ficretleri 474 474
Denetim ticretleri 3.931 3.516
Kurul icretleri 1.261 1.970
Aracilik komisyonlart (**) 1.896 3.387
Komisyon ve diger iglem ticretleri 459 2,176
181.750 276.727

(*) Fon, her ghn igin fon toplam degerinin %0,007'i oraninda yonetim ilcreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik

2012: %0,007).

(**)Fon hisse senetleri alim satun iglem yapuifi araci kurumiardan Tiirk Ekonomi Bankasi A.$ kesin islem
komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komisyon &demektedir. TEB
Yatiim Menkul Degerler A.S kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N
repo/Ters repo %0,00147 Takasbank Para Piyasasi komisyon oram%0,0022, 7giin iizeri islemlerde
240,00027. (31 Aralik 2012: Fon hisse senetleri alim satim islem yaptig1 araci kurumlardan Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S$ kesin iglem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde %0,000525
komisyon odemektedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun
vadeli ters repo %0,00084 O/N repofTers repo %0,00147 Takasbank Para Piyasasi  komisyon

oram%90,0022, 7giin Uzeri islemlerde %0,00027)
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARiHiN]_)E SONA EREN YILA Ai_T
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2013
Alim satim amach finansal varitklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Devlet tahvilleri 4.650.753 7.706.461 10,755.034
Ozel kesim tahviller - 534.815 637.719
4.650.753 8.241.276 11.392.753

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satun amag¢h finansal varliklann detaylar

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahd 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal defieriorani (%)  Nowinal degeri oram (%) Nominal deferi oram (%)
Devlet tahvilleri 4,600,000  4.650.753 845-  7.570.000 7.706.461 822  10.770.000 10.755.034 12,40
Ozel kesim tahviller - 554,700 534.815 7,46 640.432 637.719 11,10
4,650,753 8.241.276 11,392.753

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhik bulunmamaktadir.

10 - FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 5.193.393 8.909.132 11.360.824
Fiyat raporu {zerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varlik degeri 5.193.393 8.909.132 11.360.824
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
B TIP1 DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT
1 Qcak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Faiz gelirleri 310.664 360.499
Finansal varlik ve yilkiimltltiklere iligkin
gergeklesmis karfzarar 129.365 735.009
Finansal varlik ve yitklimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar (91.142) 62.870
348.887 1.158.378
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.759 3
1,759 3

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfdyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla tirev araglan bulunmamaktadir (31

Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadur).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercefie uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarima uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varhgin karsihfinda el degistirebilecegi veya bir yikiumliltiglin karsilanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercepe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergee uygun degierleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullandmugtir:

a. Finansal varhiklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degetleri ile kayitlara alinmaktadur.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerterinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinur.
b. Finansal ytikimlilliikier:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastsfi varsaymaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yikiimliilikklerinin ger¢efie uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Gergefie uygun Kayith  Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 562.818 562.818 693.588 693.588
Finansal varhklar 4.650.753 4,650.753 8.241.276 8.241.276
Alacaklar 555.116 555.116 690,110 6%90.110
Borglar 20,178 20.178 25.732 25.732

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gisterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi dilsiintilerek defter
degerlerine yaklagtigi dngoriiimektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Titrk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yikiimliilikklerin gergefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yukitmltilitkler, birbirinin aym varlik ve yitkiimliilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

’ ikinci seviye: Finansal varhik ve ylkimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliltigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinn bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincil seviye: Finansal varlik ve yilkiimlillikler, varhik ya da yukiimlilligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satun amagh gésterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 4,650,753 - -
4.650.753 - -

31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 7.706.461 - -
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari 534.815 - -
8.241.276 - -

31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolart 10.755.034 - -
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar: 637.719 - -
11,392,753 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Fiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17 - TMS’YE ILK GECi$

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon'un Dipnot 2’de anlatilan gergevede TMS’ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolari olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlarr'min Ik Kez
Uygulanmasr” uygulanmigtir. Fon’un TMS’ye gegis tarihi | Ocak 2012°dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durom tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibartyla hazirlanmig finansal durum tablolari ile kargilagtirmalr olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve dier kapsaml gelir, toplam deger/net varhk
degeri depigim ve nakit akig tablolarini ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlanmis kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akig tablolan
ile karsilastirmali olarak hazirlamigtir.

- Sunulan tiim dénemlere iligkin olarak finansal tablolarda Eipnot 2°de belirtilen aymi muhasebe
politikalari benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar geriye doniik olarak kargilastirmal: finansal tablolarda uygulanmistir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar geriye
doniik olarak karsilagtirmali finansal tablolarda uygulanmistir.

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagh muafiyetlerden faydalanabitmektedir.

Bu ¢ergevede; 31 Arahik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akis tablolar1 ilk defa bu finansal tablelarda sunulmugtur. 31 Arahk 2012 ve 2011
tarihlerine iliskin finansal durum tablolarinda simflama degisikligi yapilmistir.,

ilgili degisiklik esasen finansal varliklarin TFRS wuyarinca yeniden simflandiriimasindan
kaynaklanmaktadir, Toplam deger/net varlik degeri degisim gostermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu; onceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artisfazahs”
bakiyesinin gelir tablosunda siniflandirilmasi nedeniyle degismigtir. 1igili degisiklik agagida
aciklannustir,

1 Ocak-

31 Aralik 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farks 818.779
Diizeltme futarl 62.863
881.642

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde siniftandirmalar yapilmis olup,
ilgili siniflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde 8nemli degisikliklere sebep olmanustir.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL*) olarak ifade edilmigtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 7.703 3478 3293
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 555.115 690.110 -
562.818 693,588 3.293

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa ofup, agirhikh
ortalama faiz oram %7,79 (31 Arahk 2012: %5,95, 31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir)'dir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Arafik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklars toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuktar digiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Nakit ve nakit benzerleri 562.818 693,588 3.293
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - - -
Faiz tahakkuklari (-) 115 110 -

562,703 693.478 3.293

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfoyil igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
B TIPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmiglir.)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk deferi 8.909.132 11.360.824
Toplam degerinde/net varlik degerindeartig/azaliss 165.378 881.642
Katilma pay! ihrag tutari 3.569.866 8.124.694
Katilma pay! iade tutari (7.450.983) (11.458.028)
31 Aralik itibaryla toplam degeri/net varlik degeri 5.193.393 8,909,132
2013 2012
1 Ocal itibariyla (Adet) 16.371.213 22.710.433
Donem iginde satilan fon paylan sayist (Adet) 6.455.913 15.416.120
Dénem i¢inde geri alinan fon paylar sayisi {Adet) (13.529.282) (21.755.280)
31 Arahk itibariyla dolaguimdaki pay sayisi (Adet) 9.297.904 16.371.273

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gikarilmis katilma belgeleri 648.500.000 (31 Aralik 2012: 648.500.000,
31 Aralik 2011: 648.500.000 adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank)

nezdinde saklamada tutulmaktadir, Yapilan saklama sozlegmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gitvencesi altindadir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beliriitmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY]
FiNANSAL RISK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve ytkimluluklerden dolayl, borg wve sermaye piyasast
fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yénetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmugtir.

i. Kredi riski acitkltamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varhklar SPK dizenlemeleri ve Fon i¢ thzigi hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

il.  Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiloklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliiklerinin timil kisa vadeli ofup defter degieri sézlesme uyaninca yapilacak nakit gikislar
toplamini gfistermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikimitligld bulunmamaktadur.

i, Piyasa riski aciklamalart
Diviz pozisyonu riski

Yabanct para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dis1 ytikimitiltiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabancs para cinsinden varlik ve ylikiimliligi bulunmamaktadir,

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yiiktimliilikklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart aymi tipte yiktimlilliklerle karsilamak suretiyle
yénetilmektedir,

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alim satum amagh finansal varliklar 4.650.753 6.790.728 11.322.039
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 555.115 690.110 -

Degisken faizli finansal ara¢lar

Finansal varliklar
Alim satun amagh finansal varliklar - 1.450.548 70.714

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in de@igken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 tarihi itibaniyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ytiksek/diisitk olsaydi ve diger tilm
degiskenler sabit kalsaydi vergi 6ncesi kar 14.505 TL azalacak veya 14.505 TL artacakti.).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tifrk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(Devami)

Fiyat riski
Fon’un finansal durum tablosunda 31 Araltk 2013 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varhk

olarak sinifladig hisse senetleri ve agik VOB szlesmeleri bulunmamaktadir (31 Arahik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadit).

21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Arahk 2013 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligy senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 2011: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




pwec

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
1CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Yatirim Menkul Degerler A.§. B Tipi Degigken Fonu'nun pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 91 Aralik 2013 tarihl itibariyle hazirlanan portfty deperi tablosu ve toplam defer/net varhk de§eri
tablosunu fgeren fiyat raporlarimn 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mlikerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslatina iligkin Teblif (I1-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazirlanmadigim SPK'mn konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi

jtibariyla incelemiy bulunuyoruz.

TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. B Tipi Dejglgken Fonu'nun pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2013 tarihi itibarlyle hamrlanan portfoy defieri tablosu ve toplam deger/net varhk deferi
tablosunu iceren fiyat raportan Tebli hilkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmighr.

Bu goriig tamamen SPK ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin bilgis! ve kullanumi igin hazirlanmg
olup, bagka bir maksatla kullamlmes: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bajumsiz Denetim ve
Serbest Muhesebeci Mali Milgavirlik A.§.

a member of
aterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimsiz Denciim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plasa, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 G060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU
FONU TANITICI BILGILER
{Tutarlar aksi belirtihnedikge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmiglir.)
A. FONUN ADI:
TEB Yatirim Menkul.Degerler A.S. B tipi degisken fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Yatinm.Degerler A3,
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portfdy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar1 6.485.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERT:
Fonun toplam degeri 5.193.393 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISIL:
Fonun katilma pay! sayis1 9.297.904 ‘tiir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 20 Haziran 1997 yilinda kurulmugtur,
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren silresizdir




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
B TIPI DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belintilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade cdilmislir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATIL:
Fonun yil sonu katilma pay1 ¢,558555 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATL:
Fonun énceks yil ktilma pay: fiyati 0,544193 TL dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yillik katilma pay: fiyat: artig orant %2.64't0r.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTI§ ORANI:
Fonun yilbagina gore fiyat artis oram %2.64’ tiir.,

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varant
Devlet Tahvili 85.72%
Ozel Sektisr Tahvili 9.56%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 0.02%
Kuponlar Repo

Hazine Benosu Repo_
Varliga Dayall Menkuller
Kira Sertifikalar

Kattlim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasas: 4.71%

Kiymetli Madenler

VOB islemleri

VOB Nakit Teminat islemleri
Yabanci Sabit Getirifiler

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER
(Tutarlar aksi betirilmedikg¢e Tork Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedavill oram %2,25 dir,
G. YILLIK ORTALAMA PORTFQY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama porttdy devir hizi 0,00 dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfdyiin ortalama vadesi 144,315 dir,
I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Fonun katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri toplami 3.569.866 TL’dir.
J. KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARTI:

Fonun katilma payt ihraglanindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart toplamt (7.450.983) TL dir




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLi FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tularlar aksi belirfilmedikge Turk Licasi (“TL") olarak ifade ¢dilmisgtir )}

Se o nye Phyasan Aract Ibragn] \'ul:l 1SIN Kodu

A PAY

BBORCLANMA ARACLARL

R1, OZEL SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI

B.2 KAMU SEKTORU BORGLANMA
ARACLARI

DEVLET TALVILI TC. 5 Mari 2014
TC 9 Nuan0l
T 24 Tyl 2004

TRIGS0114T 14
TRTOXHITIZ
TRTZ40914TI5
ARA GRUP TOPLAML

GRUF TOPLAMI

GRUP TOPLAMI - - -

ARA GRUF TOPLAML - - .

Noplnal
Faix Orant

4,5

315

Fulr
Odemr|
Say|

Repu Gaplik|

Nomla1l l I Lskontn Borsa|  Temlnad Birim| Toplam Defier/Net| Grop| Toplam
Treder] Satm Al Tarikl] _ Orani}Soriejme No Tulan Daier] Varlik Depeni] (%) (%A
1.800.000 10477 14 Mayis 2013 810 100,07 1855305 1989 35,64}
700.000 9530 9 Mayu 2013 BES 91,78 6842H 147 13,14
2.100.000 10,10 30 Anahk 2013 9,88 106,53 21121 4540 10,59
4600000 1650753 190,00 894
1600.000 4650753 104,00 29,34




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
{Tularlar aksi belirtilniedikge Tark Liras (“T1.") elarak ifad¢ edilmighir)

Strmaye Piyasan Aran

Thanget Yade

ISIN|
Kodo

Nomlns]

Falz Oram

Falz|
Dideme Nomtas)

Sayist) Drefper

C. KIRA SERTIFIKALART

GRUP TOPLAMT

C. TOREV ARACLAR

GRUP TOPLAMI

D.YABANCI SERMAYE PIYASASI ARACLARL
GRUP TOPLAMI

E ALTIN VE DIGZR KIVMETLI MADENLER
‘GRUP TOPLAME

F. YARANTLAR

GRUP TOPLAML

G DIGER

DORSA PARA FIYASASI

VARLIKLAR

GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK FORTFSY DEGERI

2 0cak 2014
2 Qeak 2014

750
750

Pirim Al
Fhah

Satin Aty| I bskanto Born
T rihl Qraoif Shzleyme No

3ol
inzis

555,130

4148231

100,00
100,00

Repo)
TFemlonl
Tatan|

Ganlik
Birim] Toplum Defier/Nel
Defer Varlk Drjer

Grup
(¥4

Toplam
A

11 Aruhik 2013 179
31 Araflik 2013 e

L0002 3007
L0002 LM

555118

3.208.669

577
24,

L1,

041
1003

10,56

100,00




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B Tipi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilinedikge Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Araltk 2013

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhlk portfoy degeri 5.205.869 - 100,24
Hazir deferler 7.703 - 0,15
Kasa 7.703 100,00 -
Bankalar - - -
Diger hazir defierler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (20.179) - (0,39)
Takasa borglar - - -
Yonetim {icrefi (13.863) 68,70 -
Odenecek vergi - - .
ihtiyatlar - . -
Krediler - - -
Diger borglar (6.316) 31,30 -
Toplam defer/net varhk degeri 5.193.393 108,00 100,00
Toplam katilma payi/pay sayist 9.297.904

Yatinim fonlari igin kurucu tarafindan
Iktisap edilen katilma pay1




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

YIL iCiNDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.})

31 Arahlk 2013
thrag izni ticretleri -
Ilan giderleri -
Sigorta Ulcretleri -
Aracilik komisyon giderleri 1.896
Noter harg ve tasdik tlcretleri -
Fon yGnetim licretleri 173.729
Denetim licretleri 3.931
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 3.953
Toplam 183.509




TEB \_’ATI[{IM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") otarak ifade edilmigtir.)

A, Yil I¢inde Ritchan Halkk: Kullanim, Bedelsiz Pay Aluni, Temettii ve Anapara Tahsilatina
Iligkin Ag¢tklamalar

Yoktur.

B. Yil Iginde Yatirnm Fonlarma fligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aqiklamalar

Fon muyhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarii TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurutu'nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan, “Yatirtm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi (11-14.2) ile
finansal tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallart belirlemigtir.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmiglir.)

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Tebligi (Ii-14.2)' nin "Portfoy dagiiim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemigtir,




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir,)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilin raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemigtir.

10




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilck Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir,)

Sermaye Piyasast Kurulu’run yaywlamig oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, ahs detaylarina yer verilmemisgtir.

11




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

FIYAT RAPORLARINA ILiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“*TL”) olarak ifade edilmiglir.)

1)  Portidydeki varhklarin degeri agafidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varhiklar alun fiyatlatiyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin ahm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alig tarihinden baglamak tizere portfsydeki varliklardan;

)

2)

3)

4)

3)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikli
ortalama fiyat veya oranlarla defierlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapani seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhkli ortalama fiyatlar kullantlir,

Borsada islem gormekie birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lamna araglar, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancl para cinsinden otanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerienir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterili, Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir,

Borsa di§1 repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yaytmlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglaniy.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinsr,

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz aliman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varlklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yaywimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir

12




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. B TIPI DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURIPN{N SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatmim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu’nun 01,01.2013-31,12,2013 hesap
ddnemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglars 6362 sayih Serinaye Piyasasi Kurulu’nun yativum
fonlarina iliskin dtizenlemeleri, Fon lgtiizligl hiklimleri ve Yatinm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarna [ligkin Teblig (1[-14.2) hitkiimlerine uyguniuk gergevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢er¢evesinde, finansal tablolarin
ve portfy raporlarmin  énemli konularda gergege aykir bir agiklama veya agiklamanm
yapildigs tarih  itibariyla  yaniltict olmasi sonucunn  dogurabilecck  herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumiuniuk alaminda sahip olduklan bilgiler ¢ergevesinde, bu Teblig uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal duiumu ve kfir ve zarari ile
ilgili pergek durumu dirlist  bir bigimde vansittin  ve portfdy raporlariun  fon
igthizline, izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigm, ‘

Beyan ederim,

Fon Mudiirtt
Aslt Brtan




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§, B TiPl DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN IC KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULD DYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatim Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fonu' nun 01,01,2013-31,12.2013
hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu® hun
yatirim fonlarina lligkin diizenlemeleri, Fon fetiiz3g 0 hikiimleri ve Yatiim Fonlarnin Finansal
Raporlama Esaslarma lligkin Teblig (11-14.2) hukiimlerine uygunluk gergevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incetendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin 6nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarlh  itibaniyla yaniltic olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik

icermedidi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifler, finansal durumu ve kér
ve zaran ile ilgili gergek durumu diiriist bir bigimde’ yansittifi ve portfdy raporlarinin fon
ictliztigline, izahnamaesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazilandigin,

Beyan ederim,

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyes

;.‘J}”‘—.’

Jean-Milan GIVADINOVITCH




