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Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Varlik Yoénetimi Hizmeti B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon
portfoy degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarmm Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmast ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikkten kaynaklanan dnemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol
sistemi g6z Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
o6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorligiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S. Varlik Yonetimi Hizmeti B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz
etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 29 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu
Sorumlu Ortak Basdenetci
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VARLIK YONETIMi HiZMETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

b)

d)

f)

9)

BILANCO DIPNOTLARI

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Varlik Yonetimi Hizmeti B Tipi Tahvil ve Bono Fonu "Fon"
finansal tablo dipnotlar1 asagida sunulmustur.

Birim Pay Degeri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Toplam Degeri (TL): 54.732.024 101.551.370
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet): 1.332.078.815 2.599.783.269
Birim Pay Degeri (TL): 0,041088 0,039061

Katilma Belgeleri Hareketleri:
2011 2011 2010 2010
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
1 Ocak 2.599.783.269 75.123.724 58.227.371 (18.912.453)
Satislar 3.429.263.266 135.461.997 4.958.311.385 184.671.312
Geri Aliglar (4.696.967.720) (185.444.942)  (2.416.755.487) (90.635.135)
31 Aralhik 1.332.078.815 25.140.779 2.599.783.269 75.123.724

Fon Siiresi:

Fon siiresiz olup, 2 Ekim 2002 tarihinde kurulmustur.

Sigorta:

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de
(“Takasbank™) saklanmaktadir. Fona ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma
belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmustir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bulunmamaktadir.

Degerlemede Uygulanan D6viz Kurlar::

Bilango tarihi itibariyle portfoyde doviz cinsinden menkul kiymet mevcut degildir.

Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortakligi Senetleri Fiyatlart:

Bilango tarihi itibariyle portfoyde gelir ortakligi senedi mevcut degildir.
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A.

h)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar:
Sermaye Piyasast Kurulu mevzuati ¢cercevesinde fonda ileri fiyatlama yontemi uygulanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 8.432.945 TL (31 Aralik 2010: 751.120 TL)
tutarinda diger menkul krymetler ters repo islemlerinden olugmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 284.889 TL (31 Aralik 2010: 216.888 TL)
tutarindaki alacaklarm 211.363 TL (31 Aralik 2010: 201.558 TL) tutar1 Vadeli Islem Sozlesme
gelirlerinden, 73.526 TL (31 Aralik 2010: 15.330 TL) ise menkul kiymet satimindan olusan
alacaklardan olusmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 101.445 TL (31 Aralik 2010: 174.065 TL)
tutarindaki borcun 88.998 TL (31 Aralik 2010: 162.334 TL) tutarindaki kismu fon y6netim
ticretinden ve 12.447 TL (31 Aralik 2010: 11.731 TL) tutarindaki kismi diger borglardan
olugmaktadir. Bilango tarihi itibariyle menkul kiymet alim borg¢lar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir.).

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar1:

Dagitilan Tutar Dagitilan Tutar
Hisse Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Aygaz A S. - 78.348
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 61.411 62.620
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 41.500 10.000
Enka Insaat ve Sanayi A.S. - 4.000
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 17.250 3.000
Tekfen Holding A.S. 35.753 2.440
Akbank T.A.S. 24.938 -
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S. 56.221 -
Cimsa Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. 45.630 -
Argelik A.S. 57.345 -
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 50.214 -
Kog¢ Holding A.S. 11.387 -
Bim Birlesik Magazalar A.S. 12.000 -
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. 9.600 -
Tirkiye Halk Bankas1 A.S. 41.131 -
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 8.398 -
Toplam 472.778 160.408
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B.

b)

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlar1:
Bilango tarihi itibariyle kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki doneme gore %?25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalisin nedenleri:

Fon, 2011 yilina 101.551.370 TL biiyiikliikk ile baslamigken, yili %46,10 oraninda azalarak
54.732.024 TL biiyiikliik ile kapamistir. Y1l igerisinde fon ortalama biiyiikliigii 82.548.115 TL
olmustur. Dolasimdaki pay sayis1 2011 yilina 2.599.783.269 adet ile baslamis ve yili
1.332.078.815 adet ile kapanmustir. Portfoy yoneticisi tarafindan fonun stratejisi ve getiri
hedefine yonelik olarak devlet tahvili yatirimlar1 azaltilip, ters repo, hisse senedi ve 6zel kesim
borglanma senetleri yatirimlar: artirilmistir. Bunula birlikte, genel yatirim stratejisinde 2011 yili
icerisinde degisiklik olmamistir. Sonug olarak fonun getirisi %5,19 olarak gerceklesmistir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile fliskiler

Fon, Tirk Ekonomi Bankasi A.S. ("Banka") tarafindan kurulmus olup, Banka Yonetim
Kurulunca atanan Fon Kurulu tarafindan yiriitiilmektedir. SPK mevzuati uyarinca portfoy
yonetimi, TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yapilmaktadir. Y1l i¢inde Fon'un menkul kiymet
alim satimlarinin bir boliimii Banka ile bir boliimii de TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
araciligi ile yapilan islemlerden olugmustur. Fon katilma belgelerinin alim satimi1 da Banka'nin
subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar araciligi ile yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla Banka’ya 0denmek iizere hergiin fon toplam degerinin yiizbinde besi
tutarinda “Fon Yonetim Ucreti” tahakkuk ettirmektedir.

Verqi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden
dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici
vergi uygulamasi bakimmdan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfOy isletmeciligi kazanglar
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt Madde’nin (4)
numarali fikrasina gore Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranmi sifira kadar indirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya
ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin nitelik ve
dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir.
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B.

b)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 1 Ocak
2006 tarihinden gegerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayili
Kanun ile degisik Gecici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araclarinin alim-satim kazanclari ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ocak 2006
— 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 (sifir) oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmustir.

Gegici 67'nci Madde’nin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden
istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasmn %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar {izerinden 94’{incli Madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz.
S6z konusu tevkifat oran1 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1
ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise
%0 (s1fir) olarak uygulanmistir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve
Gelir Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazli Hisse Senetleri:

Bilango tarihi itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Nominal Degeri Nominal Degeri
Hisse Ad 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. - 134.118
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. - 74.828
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. - 18.840
Enka Insaat ve Sanayi A.S. - 11111
Tiirk Hava Yollar1 A.O. 10.000 3.571
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhig1 A.S. 100.000 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 18.000 -
Toplam 128.000 242.468

Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10'unu Asan Kismu:

Bilango tarihi itibariyle portfoyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan
kismi mevcut degildir.
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C.

d)

b)

c)

a)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

Diger Hususlar:

Fon Portféy Yapisi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Fon portfoyiiniin %26,20°si (31 Aralik 2010: %17,78) hisse
senedi, %50,96’s1 (31 Aralik 2010: %76,16) devlet tahvili ve hazine bonolarindan, %15,46°s1 (31
Aralik 2010: %0,74) ters repo islemlerinden, %3,14’4 (31 Aralik 2010: 2,74) 6zel kesim
borglanma senetlerinden, kalan %4,24’t (31 Aralik 2010: 2,58) VOB nakit teminatlarindan
olusmaktadir.

Verilen Taahhiitler

Fon portfoyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 8.432.945 TL (31 Aralik 2010:
751.120 TL) tutarindaki boliimii i¢in Fon’un geri satma taahhiidii bulunmaktadir. Bu islemlerin
nominal karsiligi 8.619.575 TL’dir (31 Aralik 2010: 686.005 TL).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Stipheli Alacaklarin Tutart:

Bilango tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi:

Bilango tarihi itibariyle fon toplam degerinin %5'inden fazla tutarda diger varliklar
bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve
eklemeler yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul kiymet yatirim fonlar
tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve

kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis
muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlenmistir.

Fon, finansal tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim
fonlarna iliskin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.
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b)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devami)

Degerleme Esaslar1:

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bilango tarihi itibariyle gecerli Fon igtiiziigii hiikiimleri
asagida belirtilmektedir:

a.

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde borsa'da olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve
oranidir.

IMKB kiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsa'da islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar
son islem giiniindeki i¢ verim orami (giinliik nakit girislerini nakit g¢ikiglarina esitleyen
iskonto orani) ile degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise son is
giiniindeki portfoy degerini, sermaye piyasast aracinin i¢ verim oram iizerinden giinliik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.
Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Gelir ortakligi senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig'in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

Bunlarin disinda kalan Sermaye Piyasas1 araglar1 piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde Fon
Kurulu’nca belirlenecek esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Vergi:

Vergi tahakkuku ve sonug¢ hesaplarina yansitilmasi dipnot B.d’de agiklanmistir.
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TURK EKONOMI BANKAST A.S.
VARLIK YONETIMI HiZMETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANCO
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010

VARLIKLAR
I- Haar Degetler 2.308.163 2,615,615
A-Kas
B - Barkalar 242
C - Diger Hazr Degetler 2.307.921 2,615,615
I - Menkul Kymetler 40,417 98.892.932
A - Hisse Senetleri 14294233 18,043,931
B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri 1.714.146 2.784.051
C - Kanm Kesimi Borglanma S enetleri 27,799,093 77.313.830
D - Diger Menkul Kiymetler 8432945 751,120
I - Alacaklar 284,889 216.888
IV - Diger Varlklar - -
VARLIKLAR TOPLAMI 54, 833,469 101725435

Ln
b2
[

V- Boglar (101.445) (174.065)
A - Barka Avanslan -
- Banka Kredileri
- Menkul Krymet Alm Borglan - 0
- Fon Yonetim Ucretleri (88.998) (162,334)
- Vergi Kargha - -
- Diger Borglar (12.447) (11,731)

BORCLAR TOPLAMI (101.445) (174.065)
VI- Thtiyatlar

e

g o0 W

NET VARLIKLAR TOPLAMI 54,732,024 101,551,370

VL

=

-Fon Toplam Degeri
A - Katlma Belgeleri 25,140,779 75,123,724
B - Katima Belgeleri Deger Ars/Azals (1.605,092) 945,572
C - Fon Gelir Gider Farka 31,196,337 25482074
Cari Diénem Fon Gelr Gider Farla 5.714.263 4,495,968
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farla 25482074 20,986,106
FON TOPLAM DEGERI 54,732,024 101,551,370
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
VARLIK YONETIMIi HiZMETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

TURK EKONOMI BANKAST A.S.
VARLIK YONETIMI HIZMETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 1 OCAK - 31 ARATIK 2010
I- FonGelrleri
A - Menkul Kymetler Portfoviinden Alnan F aiz ve Kar Payln 1,174,896 232220
1-  Ogel K esim Menkul Krymetleri F aiz ve Kar Paylan 953,942 182,088
- Hisse Senetleni Kar Paylan 472778 160,408
- Borglanma Seneflen Faileri 481.164 21,680
2-  KamuKesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve K ar Paylan 9.228 144
3-  Diger Menkul Kivmetler F aiz ve Kar Payln 211.726 49,938
B - Menkul Kymet Sans Karlan 38,719,505 9,940,593
1-  Ogel Kesim Menkul Krymetleri Sang Karln 1,600,907 1,298,463
- Hisse Seneflen Sats Karlan 1,600.907 1,298,463
- Borglanma Seneflen Sans Karlan - -
2-  KamuKesimi Menkul Kiymetleri Sang Karlan 183.724 77.738
3-  Diger Merkul Kiymetler Sans Karlan 37,934,874 8.564.392
C - Gergeklesen Deger Arnishn 5,846,445 6.665.295
D - Diger Gelirler 1045 2883
Il - Fon Giderler
A - Merkul Kiymet Satis Zararkn (33.320.832) (10.481.799)
1-  Ogel Kesim Menkul Krymetleri S ang Zararlan (365.099) (83.219)
- Hisse Senefleri Satsg Zararlan (365.099) (83,219)
- Borglanma Seneflen Sans Zararlan - -
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Sans Zararlart (83,367 (25.005)
3-  Diger Merkul Kiymet Sans Zararlan (32.872.366) (10.373.575)
B - Gergeklesen Deger Azahglan (6.059.529) (545.836)
C - Faiz Giderleri - -
D - Diger Giderler (1.647.267) (1.317.388)
1-  Thra Imi Ucretleri - -
2-  1lan Giderleni (724) (1,095)
3-  Sigorta Ucretleri - -
4-  Araciik Komisyonu Giderleri (36.067) (41,354)
5-  Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (724) (1.095)
6- Fon Yonetim Ucretleri (1.499.457) (1.181.645)
7-  Denetim Ucretleri (8.638) (5.382)
8-  Katlma Belgesi Basm Giderler - -
9-  Vergi Resim Harg vb. Giderer (724) (749)
10- Diger (100,933) (86.068)
E - Ihtivaflar - -
(41,027.628) (12,345,023)
Il - Fon Gelr - Gider Farla 5,714,263 4495968
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
VARLIK YONETIMi HiZMETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

TURK EKONOMI BANKASI A.S.
VARLIK YONETIMI HiZMETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
31 ARALIK 2011 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARATIK 2011 31 ARALIK 2010

Tutar Grp %  Toplam % Tutars Grup %  Toplam %

A- FON PORTFOY DEGERI (%) 54,548,338 100.00 99.66 101,508,547 100.00 99.96
B- HAZIR DEGERLER 242 100.00 0.00 - - -
a) Kasa - - - - - -

b) Bankalar 242 100.00 0.00 - - -

c) Diger Hamr Degerler - - - - - -

C- ALACAKLAR 284,889 100.00 0.52 216,888 100.00 0.21
a) Takastan Alacaldar - - - - - -

b) Diger Alacaklar 284,889 100.00 0.52 216,888 100.00 0.21

D- DIGER VARLIKLAR - - - - - -
E- BORCLAR (101,445) 100.00 (0.19) (174,065) 100.00 (0.17)
a) Takasa Borglar 4 - - - - -

b}  Yénetim Ucreti (88.998) 87.73 (0.16) (162.334) 93.26 (0.16)

c) Odenecek Vergi - - - - - -

d) Ihtiyatlar - - - - - -

e) Krediler - - - - - -

f)  Diger Borglar (12.447) 12.27 (0.02) (11.731) 6.74 (0.01)

FON TOPLAM DEGERI 54,732,024 100.00 101,551,370 100.00
Toplam Pay Savist (Adet) 4,343,945,000 %100,00 4,343.945,000 %100,00
Dolasimdaki Pay Sayist (Adet) 1.332,078.815 230,67 2,599.783,269 259,85

Kurucunun Elindeld Pay Sayist (Adet) - - - -
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

VARLIK YONETIMi HiZMETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

HISSE SENETLERI

Adana Cimento Sanayii TAS.
AkbankTAS.

Aleneri Elektrik Uretim A §.

Alarko Holding A S,

AnelEkkirlk Froje Tashhilt ve Ticaret A§.
Anadoln Hayat Emeklilik A 5.

Argelik A5

Aselsan Elekfronik Sanayive Ticarst A§
Asya KanhmBanlast AS.

EIMBirlegik Mag azalar A §.

Bizim Toptan Satis Magazlan A5,

Cimsa Cimento Sanayive Ticaret A S,
Dogus Oto Servis ve Ticarst A .

Emlak Konut Gayrimenkul Yatmm Ortakhi
Enla Ingaatve SanayiA§.

Titkive GamntiBanlast A §.

Tirkiye i3 Banlast A 5.

Is Gayrimeniul Yatmm Ortakhi A 5.
Kog Holding A§.

Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayive Ticarst A 5.
PinarEntegre Etve Un Sanayi A5,
Hac1 Omer Sabanc Holding A 5.

Tat Konzervecilik 4 §.

Telden Holding A5,

Turkeell Tetisim Hizmetleri A 5.
Tirk Hava Yollan A.O.

Tofas Tt Otomobi Fabrilms1 A §.
Traloya Cam Sanavi A5,

Tark Telekomiinilasyon A 5.
Tiirkiye Petrol Rafineriler A §.
Tirkive Smai Kallanma Bankas1 A 5.
Yaptve Kredi Bankasi A §.

HISSE SENETLERI TOPLAMI

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLART

OZEL KESTM BORCLANMA SENETLERI

DIGER MENKUL KIYMETLER (TERS REPO)

VADELT ISLEM BORSASINAKIT TEMINATI (*)

FON PORTFOY DECERI

TURK EKONOMI BANKASIA.S.
VARLIK YONETIMI HIZMETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
31 ARALIK 2011 TARIHLi FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCERI DONEM

3LARALIK 2011 31 ARALIK 2010

Nominal Bavig Nominal Bayig
200,000 116,000 0.1 - - -
210000 1,268,400 23 162,000 1,409,400 139
- - - 210000 760,200 075
- - - 20,000 332,100 033
180,000 345,601 0.6 130,000 315901 031
100,000 279,000 0.51 33,000 176,530 017
75,000 463,500 0.85 118,000 i 091
75,000 615,000 113 - - -
- - - 200000 574,000 057
11,000 63,620 1.04 - - -
25000 471,500 0.86 - - -
40,000 304,400 0.56 43000 430,860 042
- - - 30000 193,000 020
- - - 200000 396,000 030
- - - 62,000 357,120 035
495000 2,950,200 541 320,000 2,528,000 240
85,000 844000 1.55 60,000 782,400 077
150,000 408,000 0.91 140,000 771,400 076
1 1 0.00 250,000 442500 044
45000 236,950 0.47 70,000 527,100 052
- - - 403,000 378480 037
43000 240370 0.4 - - -
160,000 875,200 1.60 241000 747, 172
20095 54,591 0.10 - - -
120000 649,200 119 - - -
- - - 100,000 1,059,000 104
- - - 134,000 723,600 071
30,000 439,600 0.90 71,000 619,080 061
100,000 243,000 0.45 180,000 600,400 059
160,000 1,123,200 206 109,000 718,310 071
25000 006,000 1.8 - - -
250,000 435,000 0.83 - - -
70,000 189,000 034 260000 1,268,800 126
27289% 14204233 2620 3,727,000 18,043,931 1778
30,168,639 27,799,093 50.96 81,700,630 71313,830 7616
1720237 1,714,146 314 2347100 2,784,051 274
8610575 8,432,045 15.46 636,005 751,120 074
2307921 2,307.921 a4 2615615 2615615 258
45,545 368 54 548338 100.00 01376330 101,508,547 10000
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