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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Varlk Yonetim Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu Kurulu’'na,

1. Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Varlik Yonetim Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon”)
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri
ve fon portfGy degeri tablolarim, 6nemli muhasebe politikalarimn 6zetini ve dipnotlan denetlemig
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2, Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan yatinm fonlar hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhgliklar igermeyecek bicimde hazrlanarak, gergegi diiriist bir gekilde yansitmasin
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasim ve devam
ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe
politikalarimn segilmesini iermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak iizere $nemli yanlighk ierip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir, Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriiglimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




Goriig

4. Goriigiimiize gore, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas iglemleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Varhk Yonetim Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu’nun ig tiiziik
hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal performansim, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
(bakimz dipnot 3) gergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus
5 Fon'un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimn denetimi bagka bir bagimsiz

denetim firmasi tarafindan yapilms, séz konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
29 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Pricewaterhousechopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 27 Mart 2013
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMi HIZMETi TAHVIiL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLIi BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Varhklar
I- Hazr degerler 10.697 242
A. Kasa - -
B. Bankalar 10.697 242
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 118.683.588 54.759.700
A. Hisse senetleri 40.915.277 14.294.233
B. Ozel kesim borglanma senetleri 3.912.390 1.714.146
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 69.254.571 36.232.037
D. Diger menkul kiymetler 4.601.350 2.519.284
II- Alacaklar 1.573.304 411.011
IV- Diger varhklar - -
Varhklar toplam 120.267.589 55.170.953
Borg¢lar
V- Borglar 2.633.498 438.929
A. Banka avanslarn - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglar 2.448.845 337.486
D. Fon y6netim {icreti 176.241 88.998
E. Vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler - -
F. Diger 8.412 12.445
Borglar toplam 2.633.498 438.929
Net varhklar toplam 117.634.091 54.732.024
VI- Fon toplam degeri 117.634.091 54.732.021
A. Katilma belgeleri 82.230.858 25.140.779
B. Katilma belgeleri deger artig/azahs: 6.874.929 (1.605.092)
C. Fon gelir gider fark: 28.528.304 31.196.337
- Cari y1l fon gelir gider farki (2.668.033) 5.714.263
- Gegmis yillar fon gelir gider fark: 31.196.337 25.482.074
Fon toplam degeri 117.634.091 54.732.024

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve )
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§.

amember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii

{stanbul, Tarih
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TURK EKONOMI BANKASI AS. :
B TIPI VARLIK YONETIMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
I- Fon gelirleri 24.487.176 46.741.893
A. Menkul kaymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylan 980.276 1.247.567
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 514.679 953.942
- Hisse senetleri kar paylan 356.529 472.778
- Borglanma senetleri faizleri 158.150 481.164
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 249.800 9.228
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan 215.797 284.397
B. Menkul kiymet satis karlan 711.211 1.784.631
1. Ozel kesim menkul kiymet satig karlart 587.182 1.600.907
- Hisse senetleri sati karlar 587.182 1.600.907
- Borglanma senetleri satig karlar - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar1 124.029 183.724
3. Diger menkul kiymet sati§ karlan - -
C. Vadeli islem sézlesme gelirleri 16.136.150 37.903.390
D. Gergeklesen deger artiglan 6.638.917 5.773.775
E. Diger gelirler 20.622 32.530
- Fon giderleri 27.155.209 41.027.630
A, Menkul knymet satig zararlarn 139.633 448.466
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlarn 98.761 365.099
- Hisse senetleri satig zararlari 08.761 365.099
- Borglanma senetleri satig zararlan - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan 40.872 83.367
3. Diger menkul kiymet sati§ zararlar - -
B. Vadeli islem sizlesme giderleri 24.494.483 32.872.366
C. Gergeklesen deger azahslan 1.307.901 6.059.529
D. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
E. Diger giderler 1.213.192 1.647.269
1. Thrag izni ficreti - =
2. llan giderleri - 724
3. Sigorta iicretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 54.899 74.466
5. Noter harg ve tasdik ficretleri - 724
6. Fon yonetim iicreti 1.102.747 1.499.457
7. Denetim iicreti 3.486 8.638
8. Katilma belgesi basim giderleri - -
9. Vergi, resim, harg vb. giderler - 724
10. Tahvil borsa pay: giderleri 32.335 31.575
11. Kurul kayit iicreti 14.515 14.084
12. Saklama giderleri 5.194 16.870
13. Diger 16 7
III- Fon gelirgider-farkpencimve (2.668.033) 5.714.263
TS TTESE e M paviskivind

(Sevea ater%agg&gygﬁlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.

amember of
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMIi HiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
Nominal Rayig Nominal Rayi¢
Deger Defier % Defer Degier %
Devlet tahvili 59.300.000 60.663.372 51,11 30.168.639  27.799.093 50,77
Hisse senetleri 5.570.400 40.915.277 34,47 2.728.996 14.294.233 26,11
T.Halk Bankas1 A.S. 280.000 4.919.600 4,14 210.000 1.268.400 2,32
T.Garanti Bankas: A.S. 482.500 4.477.600 3,77 75.000 463.500 0,85
T.Is Bankasi A.S. 660.000 4.078.800 344 11.000 565.620 1,03
Akbank T.A.S. 417.500 3.674.000 3,09 25.000 471.500 0,86
H.0. Sabanc1 Holding A.S. 330.000 3.224.100 2,72 - - -
Turkeell [letisim Hizmetleri A.S. 247.500 2.851.200 2,40 - - -
Yap: ve Kredi Bankasi A.S. 467.500 2.426.325 2,04 - - -
BIM Birlesik Magazalar A.S. 19.100 1.661.318 1,40 495.000 2.950.200 5,39
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 355.000 1.636.550 1,38 85.000 844.900 1,54
Tuprag-Trkiye Petrol Rafinerileri A.S. 31.800 1.608.444 1,36 150.000 498.000 0,91
Arcelik A.S. 72.500 839.550 0,71 45.000 256.950 0,47
Tiirk Telekomilnikasyon A.S. 120.000 829.200 0,70 - - -
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 360.000 828.000 0,70 - - -
Koza Altin Isletmeleri A.S. 19.000 818.520 0,69 - - -
Migros Tiirk T.A.S. 38.000 816.620 0,69 160.000 875.200 1,60
Emlak Konut Gayrimenkul
Yatinnm Ortakli1 A.S. 262.500 816.375 0,69 - - -
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi
ve Ticaret A.S. 640.000 812.800 0,68 - - -
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 77.500 807.550 0,68 80.000 489.600 0,89
Kog Holding A.S. 87.000 806.490 0,68 100.000 243.000 0,44
Boyner Biiyiik Magazacilik A.S. 170.000 736.100 0,62 250.000 455.000 0,83
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 117.500 621.575 0,52 160.000 1.123.200 2,05
Bizim Toptan Satiy Magazalar1 A.S. 22.000 615.340 0,52 - - -
. Trakya Cam Sanayii A.§. 250.000 612.500 0,52 - - -
TAYV Havalimanlan Holding A.S. 43.500 396.720 0,33 70.000 189.000 0,35
Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. - - - 200.000 116.000 0,21
Tekfen Holding A.S. - - - 180.000 345.601 0,63
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 100.000 279.000 0,51
Anel Elekirik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. - - - 75.000 615.000 1,12
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 40.000 304.400 0,56
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - - - 1 1 -
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.§. - - - 43.000 240.370 0,44
Adana Cimento Sanayii T.A.S. - - - 29.995 54.591 0,10
Tat Konservecilik A.S. - - - 120.000 649.200 1,19
15 Gayrimenkul Yatinm Ortakliga A.S. - - - 25.000 996.000 1,82
Ters repo 5.706.510 8.591.199 7,24 8.435.418 8.432.944 15,39
VOB teminat 4.601.350 4.601.350 3,88 2.519.284 2.519.284 4,60
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 3.944.744 3.912.390 3,30 1.720.237 1.714.146 3,13
Fon portfdy degeri 118.683.588 100,00 54.759.700 100,00

Bas;éran Nas Bagunsiz Denesim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildd -

{stanbul, Tarih ad / {3

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




TURK EKONOMI BANKASIA.S. .
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL %

Fon portfoy degeri 118.683.588 - 100,89 54.759.700 - 100,05
Hazir degerler 10.697 - 0,01 242 -
Kasa - - - - -
Bankalar 10.697 100,00 - 242 100,00
Diger hazir degerler - - - - -
Alacaklar 1.573.304 - 1,34 411.011 -
Diger varhklar - - - - -
Borglar (2.633.498) - (2,24) (438.929) -
Banka avanslari - - - - -
Banka kredileri - - - - -
Fon y&netim Ucreti (176.241) 6,69 - (88.998) 20,28
Menkul kiymet alim borglan ~ (2.448.845) 92,99 - (337.486) 76,89
Diger (8.412) 0,32 - (12.445) 2,83

Fon toplam degeri 117.634.091 100,00 54.732.024 100,00

Basarzn Nas Bagims:z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mati Miigavirlik A.S.
& member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildii Hy

Istanbul, Tarih oD / (3

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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TURK EKONOMI BANKASIA.S. .
B TiPi VARLIK YONETIMIi HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Varlik Yo6netimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”) B tipi
yatirim fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK>) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsihg: toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye
piyasasi araglardan olusan portfSyii igletmek amaciyla kurulmustur.

Fon’da SPK’dan alinan 28 Nisan 2005 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.291 sayili izin dogrultusunda kurucu
degisikligi yapilarak, Fon Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan devralinmis ve iinvam “Tiirk
Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Varhk Yonetim Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu” olarak degistirilmistir.
Sozkonusu degisikligi fon igtiiziigii 1 Haziran 2005 tarihinde tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. ) )
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Yonetici:

TEB Portfdy Yonetimi A.S. .
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayic1 Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

2. FON’UN YONETIM STRATEJiSi

Fon portféylindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon ig tiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyii, Yonetici tarafindan i¢ tiiziigiin 5. maddesi ve SPK’min VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak y&netilir.

Fon, Teblig’in 5-i/b maddesinde tammlanan “Tahvil ve bono fonu” niteliginde olup, igtiiziigiin
7. maddesinde belirtildigi iizere Fon portféyiiniin %85’ine varan oranlarla orta ve uzun vadeli sabit
getirili menkul kiymetlere yatinm yapar ve bu vadelerde getiri egrisinin sundugu firsatlardan
yatinmcilarnim faydalandirmay: amaglar. PortfSyiin kalan %15’ine kadar olan boliimii ile IMKB-100
endeksinde olusan dalgalanmalardan yararlanmak amaciyla hisse senedinde dogrudan ya da vadeli
islemler s6zlesmeleri aracihifiyla pozisyon alir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouséCoopers
Tarafinden Gorilda HY

Istanbul, Tarlh o3 /3




TURK EKONOMI BANKASIAS. _
B TiPi VARLIK YONETIMi HiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3'

3.1.

3.2

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatinm Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden bagslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemigtir.

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlan1 igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolar1 6nceki dénem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilagtirmah bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandinlir ve 6nemli farkhiliklar agiklanur.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadign pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artiglary/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiiziigii hitkiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artig/azahiy” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden gikanlarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tammlanmasi

Fon portfSyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan giin itibaryla muhasebelegtirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artig veya azahgslan toplam) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabma alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin,
ilgili menkul krymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar” veya “Menkul
kiymet sati§ zararlar” hesabma kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger
artig/azalig” hesabmin bakiyesinin ortalamasma gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar1” hesaplarina aktarihir. Menkul kiymet
alm satimma ait aracihk komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate-ahmayakiegerieAmakiamealgill tutar
gelir tablosunda “Vadeli islem stzlesme gelirleri” ve “VadeliigiensM@euiEk piderler”

kalemlerinde muhasebelestirilir. amemberof
PricewaterhouseCoopers
6 Tarafindan Gortldi Hq
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. .
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

34.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Vergi karsih

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilh Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin
portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oram degigiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Bu
gercevede bu finansal tablolarda vergi karsiligi bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
- Degerleme her isgiinii itibar1yla yapilir,
- PortfSydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

a)  Portfdye alnan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alhm fiyat1 satn alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi d6viz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

L Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikh ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

. IMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

III. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram (giinliik nakit giriglerini
nakit ¢ikiglarna esitleyen iskonto oram) ile degerlenir.

IV. Portféye alman yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklan
borsada degerleme giinii itibartyla olugan fiyatlanmn ilgili olduklari yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi d6viz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

V. Yukandaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgiiniindeki portfdy degerlerine, sermaye piyasasi aracimn i¢ verim oram
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’mn VII/22 numarali Teblig’i ile
yiirirlilkten kaldinlmistir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
gercevesinde piyasa fiyati1 en iyi yansitacak degerleme yonteminin kullamlmas:
kabul edilmigtir.

VI Gelir ortakhi senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklifs senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de

yayimlanan VII/10 numaral tebligin 4qmmm¥m 3 ﬁap_ll;r.
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.

amember of
PricewaterhouseCoopers
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. BILANCO DiPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
31 Aralhik 2012 31 Arahk 2011

Fon toplam degeri (TL) 117.634.091 54.732.024
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 2.585.406.633 1.332.078.815
Birim pay degeri (TL) 0,045499 0,041088

b.  Katilma belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 1.332.078.815 2.599.783.269
Satiglar (adet) 3.405.075.386 3.429.263.266
Geri aliglar (adet) (2.151.747.568)  (4.696.967.720)

2.585.406.633 1.332.078.815

31 Arahk 2012 tarihi itibariyla ¢ikanlmis katilma belgeleri 4.343.945.000 (31 Arahk
2011: 4.343.945.000) adettir.

c. Fon siiresiz olup, 7 Ekim 2002 tarihinde kurulmustur. Fon 12. yilindadir.

d.  Menkul kiymetler sigortasi: Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.$.’de (“Takasbank™) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank
nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

e. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayr gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

f. Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfdyiinde dovizli menkul kiymet
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

g Degerlemede esas alinan gelir ortaklig: senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortakligs
senetleri Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

h.  Agiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:
i) Bilangoda gosterilen diger borglar kaleminin detaylan asagida agiklanmistr:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Denetim iicreti kargihg 1.804 4.354
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 870 3.075
Odenecek SPK kayda alma iicreti 5.738 2.737
Diger borglar - 2.282

8.412 12.448

ii)  “Alacaklar” kalemi altinda 1.573.304 TL (3 2011+-4 1 ‘
Fon’un bilango tarihinden o6nceki iki i gﬁn@:lﬁ;é;: rﬁéﬁ;ﬁLm?a vikiymsetlerd
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. 2 member of

PricewaterhouseCoopers
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

51

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadr).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem iginde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamigtir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir dnceki yila gore %25in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir 6nceki y1la gore ortaya ¢ikan azahgin nedeni Fon portfSy yapisinin
onceki doneme gore degismesine bagh olarak dénem igerisinde “Vadeli islem s6zlesme
gelirleri” hesabinda olusan kiigiilmedir. Bununla beraber Fon dénem igerisinde “Menkul
kiymetlerden alinan faiz ve kar paylar” hesabinda da diisiis g6zlemlenmektedir.

Gider hesaplarinda bir dnceki yila gore ortaya gikan azalisin nedeni Fon portfdy yapisimin
onceki doneme gére degismesine bagh olarak dnem igerisinde “Vadeli islem sdzlesme
giderleri” hesabinda olusan kiigiilmedir. Bununla beraber Fon portfoyiinde bulunan
menkul degerlerin deger azahgslarinin 6nceki dénem portféyde bulundurulan menkul
degerlerin deger azalislarina oranla daha diisiik seviyede olmasindan dolay1 “Gergeklesen
deger azaliglar1” hesabi kiigiilmiistiir. :

Agiklanmasi gereken diger hususlar:

Fon, Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. (“Banka”) tarafindan kurulmus olup, Banka Y&netim
Kurulu'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yonetilmektedir. SPK mevzuati uyarinca
portfdy ydnetimi, TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yapilmaktadir. Yil iginde
Fon’un menkul kiymet alim satimlarinin bir kism1 Banka ile diger bir béliimii ise TEB
Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilifs ile gergeklestirilmistir. Fon katilma belgelerinin
alim satim da Banka’nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar
araciligi ile yapilmaktadir,

Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihi1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,005 (yiizbindebes)’inden
olugan ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
imzalanan portfdy yonetim sozlesmeleri ve katilma belgesi alim satimina aracihik
sozlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satumimi yapan
kuruluslara 6denir (31 Aralik 2011: %0,005 (yiizbindebes)).

Bajaran Nas Bajunsiz Denetim ve
Serbast Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi HY
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. .
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazhi hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Nominal

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 54.375 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 12.750 -
Kog¢ Holding A.S. 6.000 -
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhiz A.S. - 100.000
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - 18.000
Tiirk Hava Yollan A.O. 10.000

73.125 128.000

fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihraggimin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlmis fon varhiklaninin %10’undan
fazlasim agan kismi bulunmamaktadir (31 Arahik 2011: Bulunmamaktadir).).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’'na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini dngéren anlagmalar
gergevesinde alinan menkul kiymetler 8.591.199 TL ve nominal degeri 5.706.510 TL
(31 Aralhk 2011: Fon portfoyil igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim
6ngdren anlagmalar gercevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlagmalarm
31 Aralk 2011 tarihi itibartyla piyasa degeri 8.432.944 TL ve nominal degeri
8.435.418 TL) dir

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

i) VOB islemleri igin teminat olarak verilen ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla agik
bulunan iglemlerin degerlenmesi sonucu hesaplanan 4.280.112 TL (31 Arahk
2011: 2.307.921 TL) ve 321.238 TL (31 Aralik 2011: 211.363 TL) tutarinda
Fon’un bilango tarihinde elde ettizi VOB islemlerinden kaynaklanan alacaklan
“Diger menkul kiymetler” kaleminde gsterilmektedir. Donem igerisindeki
islemler neticesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla gelir tablosunda 16.136.150 TL
(31 Aralik 2011: 37.903.390 TL) tutarindaki gelir ve 24.494.483 TL (31 Arahk
2011: 32.872.366 TL) tutarindaki gider, gelir tablosunda sirasiyla “Vadeli islem
sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem s6zlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmigtir. Ayrica dénem iginde verilen teminat miktar1 iizerine
tahakkuk eden faiz miktar: olan 140.399 TL (31 Aralik 2011: 211.726 TL) “Diger
menkul kiymet faiz ve kar paylan” hesabi altinda gosterilmistir. Fon’un
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla VOB’ da agik olan sézlesmelerin detaylan
asagidaki gibidir.

Easaran Nas Bagumsiz Denenm ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.g.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gbriildii HL_l

Istanbul, Tarih o)) / 3
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKI.AYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI (Devami)

31 Arahk 2012

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sizlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyat degeri
111F_IX0300213 28 Subat 2013 Kisa 4.145 98,475 40.817.888
Net pozisyon 40.817.888
31 Arahk 2011

Nominal Uzlagma Rayi¢
Sozlesme tamm Vade Pozisyon deger fiyati degeri
111F IX0300212 29 Subat 2012 Kisa 2.285 62,35 14.246.975
Net pozisyon 14.246.975

i) 31 Arahk 2012 tarihi itibartyla Fon portfdyiinde Borsa Para Piyasasindan alacag
bulunmamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir). Dénem iginde Borsa Para
Piyasasindan alacaklar izerine tahakkuk eden faiz miktar1 75.399 TL (31 Aralik
2011: 72.671 TL) “Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan” hesab altinda

gosterilmigtir.
iii) Fon portfdylinde bulunan &zel kesim borglanma senetlerinin detaylan asagida
agiklanmigtir:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayig Nominal Rayig
Deger Deger Deger Deger
Teb A.S. 2.084.744 2.079.789 1.720.237 1.714.146
Fiba Faktoring A.S. 1.000.000 945.011 - -
Ekspo Faktoring A.S. 500.000 524.194 - -
Halk Finansal
Kiralama A.S. 360.000 363.396 - -

3.944.744 3.912.390 1.720.237 1.714.146

7.  FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a, Stipheli alacaklarmn tutari: Fon’un siipheli alacagn Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:

Bulunmamaktadir).

b.  Fontoplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detay1: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varhik

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

c. Aciklanmas1 gerekli goriillen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:

Bulunmamaktadir).

a member of

.................
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