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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Taktik Dagalimi Deffigken Fonu Fon
Kurulu'na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

L

Tiirk Ekonomi Bankast Anonim $irketi B Tipi Taktik Dagilimi Defisken Fonu'nun (*Fon") 31 Arahk
2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren
yita ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunu, toplam defer/net varlik degeri defisim
tablosunu, nakit akig tablosu ile Gneml muhasebe politikalarim dzetleyen dipnotlar ve difer
agiklayier notlardan olugan {ligikteld finansal tablolarm denetlemig bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Higkin Sorumlulugiu

2.

Kurucw; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") ve Sermaye Plyasast
Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun blr bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh snemli yanlighk iermeyen finansal tablolarm
hazirlanmasint saflamak lgin gereki grdiif ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaphiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorliy
vermektir, Yaptifamiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk sajlanmasini ve baghimsiz
denetimin, finansal tablolann dnemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
{zere planlanarak yliriitiiimesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardalki tutar ve agiklamalar haklanda denetim kamit elde etmek
amactyla denetim prosediltlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh ugnem!i yanhghk" riskierinin degerlendirilmesi de dahll,
bagamsiz denetginin meslek muhakemesine dayanir. Bajymstz denetei risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak ameciyla, Fon'un finansal tablolarmin
hazirlanmas: ve gercegie uygun sunumuyla ilgill ig kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinlifine jligkin bir gbriig verme amaci tagimaz. Bafumsiz denetim, bir
blitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degierlendirilmesinin yan: sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalannin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin deperlendirilmesini de jgerir.

Begimaiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim komtlaninin, goriigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mit {

: savirlik A.§. a member of Pri t
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Beiktas 34357 Istanbul - Tifrke;ewa FriowseCospers
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“Sorumlu Denetgl

Géril

4.  Gbrilgiimlize gore, finansal tablolar, T{irk Ekonomi Bankas: Anonim §irketi B Tipi Taktlk Dafilim
Defiisken Fonu'nun 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim TMS'ye ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim 8nemli yonleriyle ger¢efe uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilliimliiliiklere {ligkin Rapor

5. 6102 sayth Tilrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin ddrdiincil fikrasi uyannca,
Fon'un 1 Ocak - 91 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig
tiizii{intin finansal raporlamaya iliskin hitklimlerine uygun olmadifina dair Gnemli bir hususa
rastlanmamigtir.

6. TTK'mn 402'ncl maddesinin dbrdlincli fikras: uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgelerl vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Ptz epvaterhougeCoopers .-

[}

nep Uras, SM

tstanbul, 27 $ubat 2015



TURK EKONOMI BANKASI AS.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA

F]NANSALDURUM TABLOSU (BiLANCo) FLTT Y TIE IR R TR T ) (LY LTIy L] [LITTY] (LT} l

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU. .o 2

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU vevusnmsnssssssessarssssassssssssssers 3

NAldT ms TABLOSU o e e T ST T R PR LY TR LA NI E LI CL LS EA LD R AL LI LA L DAL L L 4

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR wuvmmsmsmssssssirmnsnns - 521

DIPNOT 1
DIPNOT 2
DIPNOT 3
DIFNOT 4
DIPNOT 5
DIPNOT 6
DIPNOT 7
DIPNOT 8
DIPNOT 9
DIPNOT 10

DIPNOT 11
DIPNOT 12
DIPNOT 13
DIPNOT 14
DIPNOT 15
DIPNOT 16
DIPNOT 17
DIPNOT 18
DIPNOT 19
DIPNOT 20

FON HAKKXINDA GENEL BILGILER.........ccoooniins 5
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ....oovnesicieenateonin PR . 8 §
BOLOMLERE GORE RAPORLAMA ...oovvseesrinrevessesmesspsessrssessassamssiss wassasstistsasssspssssssssssimsmsssmnssisis 12
ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI.... Cena b . 12
TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLAR! ........................... . 12
ALACAK VE BORGLAR ¢1ocuvo0rrosuessasesesssssssssssessssssessueass 411444411488 1588188 04481411 ReRESRREmES 158188 RO S8 2800 13
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR 13
NITELIKLERINE GORE GIDERLER....c.crctvennans S 13
FINANSAL VARLIKLAR c.coovvviecureiunsnssrsmessessmsss sessrsssemsesmessassrntsipsssassssssssss vesss 14

FIYAT RAPORUNDAKI VE FI‘NANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER!
NET VARLIK DEGER] MUTABAKATI... "

3 F:X1 Iy —
ESAS FAALIYETLERDEN D{GER GELIRLER VE GIDERLER
KUR DEGISIMININ ETKILERI
TOREY ARAGLAR.ccuvervvnnn
FINANSAL ARACLAR .........
RAPORLAMA D NEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR....... .
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR .. 19
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGY VE DOZEYI .................. 19-20
FINANSAL TABLOLARI ONEML! OLCODE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISlNDAN ACIKLANMASI

GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR ....ccvcnninne 21




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tom tularlar TOrk Liras) (*TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralhik 2014
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 17.578.256 1.242,735
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 1.375.716 3.966.288
Ters repo alacaklar 5 - -
Takas alacaklan 6 - 1.155.440
Finansal varhkiar 0 40.174.137 75.626.166
Toplam varhkiar 59,128,109 81.990.629
Yilkiimlalidkder
Takas borglar1 6 - 086.678
Digier bor¢lar 6 99.535 130.295
Toplam yllkiimifilikler 99,535 1.116.973
Toplam degeri/Net varhk degeri 59.028.574 80.873.656

Sayfa 5 fle 21 arasindaki agiklama ve dipnotiar bu finansal tablolarin tamemiayic) bir pargasidir.
|



TURK EKONOMI BANKASI A,S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(T0m tuterlar Tark Liresy (*TL") olarak gosterilmistlr.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Qcak -
referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 3.768.851 6.118,908
Temettll gelirleri | 133.628 219.874
Finansal varhik ve yikumliiliklere iligkin
gerceklegmis (zarar)/ker 1 (2.191.879) 3.866.476
Finansal varlik ve yiktimlulitklere iligkin
gergeklesmemiy kar/(zarar) 11 4.156.723 (6.029,922)
Net yabanes para gevrim farki giderleri 11 - (19
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 - 140
Esas faaliyet gelirler] 5.867.323 4.875.457
Yéanetim Ucretleri 8 (798.609) (2.504.058)
Saklama Ucretleri 8 (15.989) (18.117)
Denetim Ucretleri 8 (5.059) (3.921)
Kurul ficretleri 8 (10.252) (28.519)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 8 (73.720) (280.098)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (4.398) (3.135)
Esas faallyet giderleri (908.027) (2.837.848)
Esas faaliyet kan 4,959.296 2.037.609
Finansman giderleri - -
Net déinem kan 4,959.296 2,037.609
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar - -
Diger kapsamli gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artiy 4.959.296 2.037.609

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agrklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayict bir parasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{T0m tutarlar Tark Liras: {"*TL") olorek gasterlimistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Oc¢cak-
referanslan 31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itlbariylatoplam deferi/
net varhik deferi 80.873.656 136.297.835
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azaliy 4,959,296 2.037.609
Katilma payi ihrag tutar 18 25.640.850 369.353.250
Katilma pay) iade tutan 18 (52.445,229) (426.815.038)
31 Arahk itibanylatoplam deferi/
net varlik defieri 59.028.573 80.873.656

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicy bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tam tutarlar Tork Lirasi (“TL") olarak gésterilmigiir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
* referanslar 3 Arahk 2014 31 Aralik 2013
A. lsletme faallyetlerden nakit akiglar
Net dnem kar/(zarart) 4.959.297 2.037.609
Net donem karv(zarari) mutabakati
ite itgill dzeltmeler:
~ Falz gellrleri ve giderleri (3.803.606) 611577
- Temettil gelicleri (133.628) (919.874)
- Gergeklesmemis yabanc) para ¢evrim
- farklan ile {lgili duzeltmeler - 19
- Gergepe uygun deger kayiplari/kazanglarn
- Mleilgili duzeltmeler (4.156,723) 6.029.922
- Kar/zacar mutabakati ile 11gili diger duzeltmeler -
{sletme sermayesinde gerceklesen defiisimler
- Finansal varliklardaki degigim 39.608.752 31,155.042
- Alacaklurdaki artis/azalisla ilgili dozelimeler 1.155.440 (569.390)
- Borglardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler (986.678) (2.651.134)
- lsletme sermayesinde gergeklesen
- difer atis/azahsla ilgill duzelimeler (30.760) (21.614)
- Teminala verilen nakit ve nakit benzerierindeki
- artig/azaliy 2.590.572 (1.389,278)
Faallyetlerden elde edilen nakit akiglan 39.202,666 27.555.525
Alinan temetill 133.628 919.874
Alinan faiz 3.768.851 6.118.908
Faallyetlerden saglanan/(kullanian) net nakit 43.105.145 34,594.307
B. Finansman faallyetlerden nakit akiglare:
Katilma pay: thraglarindan elde edilen nakit 18 25.640.850 369.353.250
Katilma pays iadeleri igin 8denen nakit 18 {52.445.229) (426.815.038)
Finansman fanliyetlerden saglanan/(kullamilan) net nakit (26.804.379) (57.461.788)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce
nak!t ve nakit benzerlerindekl net artig/(azahig)(A+B) 16,300,766 (22.867.481)
C. Yabanci para gevrim farklarinin
naklt ve nakit benzerlerl Dzerindeki etkisi - (20)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) 16,300,766 (22.867.480)
D. D8nem bay nakit ve nakit benzerl deferler] 17 1,242,500 24,110.000
Dinem sonu nakit ve
17.543.266 1.242.500

nakit benzeri defierleri (A+B+C+D) . 17

Sayfa 5 ile 21 arasindaki agtklarma ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargastdir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S$.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL") olarak [fade ediimistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER
Turk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu (“Fon") B tipi yatiim fonudur,

Fon, 2499 sayily Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 37, ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
iotliztik hikbmlerine gre ybnetilmek lizere, halktan katilma belgeleri kargilifis toplanacak paralarla,
katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitlmas: ve inangh miilkiyet esaslarna gbre sermaye
piyasas) araglarindan olusan portfdyll isletmek amaciyla SPK'nin 11 Nisan 2003 tarihli ve 20/434
sayil iznine dayanarak 29 Mayis 2003 tarihinde 5808 sayili Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 19901-
4992 sicil numaras: altinda kaydedilerek kurulmugtur, Fon SPK'dan alman 28 Nisen 2005 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-291 sayih izin dogrultusunda Ttirk Ekonomi Bankasi A.§. tarafindan devralinarak
unvani “Tirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipl Varlik Ydnetimi Hizmeti Defisken Fonu™ olarak
degistirilmigtir.

“Trk Ekonomi Bankasi A.$. A Tipi Varhk Ydnetimi Hizmeti Degigken Fon” unvamy SPK'min
9 Nisan 2012 tarihli ve B.02.1.SPK.0,15-30501,03,297 sayili iznine dayanilarak “Tirk Ekonomi
Bankasi A.S. B Tipi Taktik Dagiilim Degigken Fonu” olarak degistirilmistir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayies Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kuruou:

Turk Ekonomi Bankasi A.S.
TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Y 8netici:

TEB Portfdy Ytnetimi A.$.
Qayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayiel Kurum:

{stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 3438] $igli/istanbul

Istanbul Altin Borsast
Rihtim Cad. No.231 Karakdy/Istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yia ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Ybnetim Kurulu tarafindan onaylanmsgtir.

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No’lu dipnotta detayh bir sekilde agiklandit iizere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayil
“Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebli3” kapsaminda uyum slrecinde bulunmekta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda sUrdiirmektedir.

Fon portfdylndeki varliklar SPK dUzenlemelerine ve fon i¢ tliziifine uygun olarak se¢ilir ve fon
portfoyll, Yonetici tarafindan i¢ tUz0ftn 5. maddesi ve SPK’min VII/10 numaralt Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak ytnetilir.

[gttizbgn 7. maddesinde belirtildigi tzere, Fon esas itibariyla IMKB hisse senetlerinde uzun pozisyon
ve VIOP Endeks sbzlesmelerinde kisa pozisyon almak suretiyle, piyasa ndtr bir strateji uygulanarak
yonetilir, Bu strateji ile orta ve uzun vadede, hisse senetleri ve vadeli iglem stizlegmeleri kullanilarak,
hisse ve sektdrler ile spot ve vadeli iglem piyasalari arasindaki gdreceli deger farkhliklanindan
yararlanarak, getiri elde etmeyi hedefler,

5



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AfT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks} bellrtitmedikge Tork Liras (“TL") olarek ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIiN ESASLAR

A.
()

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standarilan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 30 Araltk 2013 tarih ve 28867
(mukerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Tebligf") htikilmlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlann Kurumu (“KGK™) tarafindan ytrilrli§e konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) esas alinmugtir, Bununla birlikte Fon'un portflylindeki varliklarin gergege
uygun deger tlglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilendegerieme ilkeleri esas almmigtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tabiolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biliten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zoruniu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis dbneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikanifan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziglnde belirtilen huiktimlere, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlifi tarafindan ¢tkarilan Tekdlzen Hesep
Plam gartlarina uymaktadir, Bu finansal tablolar, gergegge uygun degerleri ile gésterilen finansal
varlik ve ylktmlbiuklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hezirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapumasi amaciyla gerekli dlzeltme ve simflandirmalar
yansitilarak dilzenlenmistir.

Yeni standartlar, degigtklikler ve yorumlar

Fon, KGK larafindan yayinlanan ve 1 Qcak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmig standartlar ve yorumlarden kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir,

Yilik raporlama dénemi sonu 31 Arahk 2014 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, defigiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki degigikiik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve ybkOmlGliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir, Bu deBigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimci olmak i¢in vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
ylikimluluklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlan ortaya koymaktadur.

. TMS 36’daki depisiklik, 'Varhklerda defer dighkligl' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger dustkililine uramig varligin,
geri kazamlabilir degeri, gergege uygun degerinden satig igin gerekli masraflar: diislimesi
ile bulunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agiklamelar getirmektedir.

. TMS 39'daki degisiklik ‘Finansal Araglar': Muhasebelegtirilmesi ve Blgliml’ - “tlrev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin strdliridimesi’; 1'Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ydnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi aract
olarak stniflanan bir tirev irlinlin, taraflannin dedigmesi veya kargi tarafin yenilenmesi
. durumunda, belli sartlar saglandigi takdirde, bu tlrev triine riskten korunma muhasebesi
yapiImasina devam edilmesine izin vermektedir.

. TFRYK 21 -'Vergi ve Vergi Benzeri Ytikimlilitkler

. TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatinm Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamy)

31 Arabk 2014 tarihi itibaryla yayimlanmg ancak 1 Ocak 2014 tarthinden sonra
ylriirllize girecek olan, finansal 1ablolarda etkisi olacak standartlar ve deBisiklilder:

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dbnem asagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

TFRS 3, lsletme Birlegmeleri

TFRS 8, Faaliyet BolUmleri

TFRS 13, Gergefie Uygun Deger Olglimti

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Oimayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve

Yuktimlitkler -

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgtim

Yillik Iyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yilhk raporlama ddnemlerinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem agagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

»  TFRS 1, TFRS nin llk Uygulamasi

. TFRS 3, tsletme Birlegmeleri

+  TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimil

. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Musterek Anlagmalar’daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degisikiik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki

yatinmlar”

TFRS 15 ‘Mitistesilerle yapilan sbzlesmelerden dogan hastlat’

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal

variiklar ve yiikiiml0ltklerin simflandirmass ve 8lgllimesi ile ilgili zorunluluklan ve aynt

zamanda suanda kullamiimakta olan, ger¢eklesen degier dilglikligh zaran modelinin yerini

alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”, standartlarindaki

meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimianmis fayda planlan™

Yillik lyitestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarthinde veya bu taribten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. yilestirmeler 4 standarda degigiklik getirmigtir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler’, sati
methodlarina iligkin degigiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: A¢iklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sdzlesmelerine iligikin defiigiklik :

. TMS 19, *Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin
defisiklik.

Kurucu, yukartdaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek dBnemlerde Fon'un
finansal tablolar Uizerinde &nemli bir etki yaratmayacag goriislindedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(©

(d)

(e)

B.

Kargilaghrmah bilgiler ve 6ncekl dénem tarthii finansal tablolarin dilzeltiimesi

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansel tablolarinm hazirlanmasinda SPK
tarafindan qikanlan prensipler ve sartlara, ylirlirllkteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin
tebliglerine uymakitadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Fon'un finansal
tablolart 6nceki dtnemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir, Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik defieri defiisim tablosu ve nakit aki tablosunu ise | Ocak -
31 Aralik 2013 hesap dnemi ile kargilagtirmali olarak dizenlemigtir. Gerek gdrildtigd takdirde
cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilestirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir,

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikUmltlokler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve
yukOmlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylikbmldltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporiama Para Birimi

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur.Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK]I DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikatarinda yapilan 8nem!li degigiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalan geriye
dénlk olerak uygulanir ve Onceki dnem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir ddneme iligkin ise, degisiklifin yapildiy cari dtnemde,
gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifs d8nemde hem de gelecek dénemde, ileriye
ybnelik olarak uygulamir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Cl

(2)

(b)

(©

(d)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET1
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir, Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi(“VIOP") iglemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin deferlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve Kargi
tarafa olan ylktimlilik "Repo borglar” hessbina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri aliy fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yntemine gre ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo atacaklari” hesabina ters repo alacaklart olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “abm-satim amagh” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhklartn simflandinimas) Fon ySnetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinimaktadir.

Ttim finansal varhklar, ilk olarak bedelin gercege uygun deferi olan ve yatiimla {lgili satin
alma masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergeBe uygun degerleriyle
degerlenmektedir, Alim satim amagls finansal varhklarin makul deferindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklerdan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun deferi kar/zarara yansitilanfinansal varhk ve yllkﬂrnluluklcrdekl
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettli alacaklar ise ayr olarak temettd gelirleri seklinde finansal
tablolarda g8sterilmektedir.

Ttm yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansilmaktadir

"(Dipnot 9).

Takas alacaklari ve borglan

“Takas alacaklari” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden &nceki iki is glinlinde satuif
menkul kiymetlerden kaynaklanan alaceklar bulunmaktadir,

“Takas borglart” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is glntnde aldigs
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir,
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{e)

)

(4

()

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yaptldig tarihte gegerli olan kurdan; yabanc: para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dtviz alig kurundan Tlrk lirasina gevrilmistir, Yabanei para cinsinden olan kalemlerin cevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yiln kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karmna iliskin herhangi bir duyuru veya difer segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaysmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki dlizeitme gerektiren olaylarin ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni durume uygun sekilde dizeltir,

Vergi kargihfit

193 Sayily Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast
Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfdy isletmecilifii kazanglari Uzerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarek defigtirilmigtir.

Gelir/giderin tammmmas)

Fon menkul kiymetlerinin dbnem sonu itibariyla agefiidaki degerleme ilkelerine gbre
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degierleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varhik ve yiikiimliltklere iliskingergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhiklarin, am ve satim, fon paylarimin alim ve satimu, fonun gelir
ve giderleri ile fonun digier iglemleri yapildiklart giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glin0) degierl (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger arti
veya azaliglar: toplamt) Uzerinden “Finansal varliklar hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinll degeri, ortalama bir defier olup; “Finansal varhiklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bblinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satig gilinil deferi
arasinda bir fark olustupu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylkUmlUluklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlannda bulunan “Fon paylan defier arig/azalis” hesabmin bakiyesinin ortalamasina glre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢gikarilarak “Finansal varlik ve ytkimibitklere
iligkin gergeklegmis kar/zarar” hesaplanina aktarilir, :

Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasasi’'ndaki (“VIOP") iglemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve ylkamliliklere
iligkingergeklesmi kar/zarar" kaleminde muhasebelestiriimektedir. ligili teminat tutar ise
bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

10
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(i) Uygulanan Degerleme fikeleri

Portfydeki varliklarin degeri ayagidaki esaslara gire tespit edilir:

a)  Portfdye alman varhklar abm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklanin alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
dbviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bujunur,

b)  Als tarihinden baslamak tzere portfdydeki varhklardan;

)

2)

J)
4)
3)
6)

)]
8)

%

Borsada iglem gbrenler deferleme glinlinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortelama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklann degerlemesinde kapamis seansinda
olugan fiyatlar, kapamy seansinda fiyatn olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans afirlikli ortalama fiyatlar kullanthr,

Borsada iglem gtrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima kenu
olmayan payler son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katima paylan, degerleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deierienir,

Yabancy para cinsinden ofanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane: para igin
belirlenen ddviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi
tablosunds gtsterilir. Bu varlikiar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde deferlenir.

Borsa digt repo-ters repo stzlesmeleri, piyase fiyatim en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle defierlenir.

(1) ile (7 nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK terafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak defierlenir. Degerleme esaslari, yazih
karara baglanir,

(7) ve (8) nolu ait bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz ahnan endeks kapsaminda
bulunan varbkiarendeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yukomldltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
glinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yUkUmlilitkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirtenen diviz satis kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir,

D. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinm igletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarlhi itibanyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
kogullu varhk ve yilkiimlliklerin tutarlarin ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. By tahminler ybnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tehminlerden farkhlik gdsterebilir,
Fon portfylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no'lu dipnotta agiklanmgtir.

11
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagtilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina goire sermaye piyasas: araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfdydl igletmek
ve hizmet sundugu bblge Tlrkiye oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren

finansal tablolarda ayrtca bdliimlere gbre raporlama yapiimamstir.

4 - ILiSKi1Li TARAF ACIKLAMALARI

8) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Naklt ve nakit benzerleri
Turk Ekonomi Bankasi A.S. 3.178 8.599
Tirk Ekonomi Bankas) A.$. Vadeli 1.257.767 -
1,260,945 8.599
Finansal varhklar
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Ozel Sekttr Tahvili 1.909.110 2,841.572
1.909,110 2,841,572
Borglar
Tirk Ekonomi Bankast A.3.
- Fon ydnetim tlcreti 52,625 81.335
TEB Portfdy Ynetimi A.$.
- Fon y8netim Qereti 22,565 34,8367
75.190 116,202
b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tariblerinde sona eren hesap dnemleri itibaryla iliskili taraflarla olan
iglemler agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Qcak-
31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu 73 3
TEB Yatinim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 73.648 266,756
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon y8netim Ucreti 239.940 1.754.398
TEB PortfSy Y6netimi A.S. - Fon y8netim Ucreti 559.564 751.932

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla, ters repo stzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir),
12
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6- ALACAK VE BORCLAR .
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Alacaklar
Takas alacaklar - 1.155.440
- 101550440
Bor¢lar
Takas borglars - 086.678
Ydnetim Ucreti 71.610 119.520
Denetim (creti 5.106 3.941
Saklama Ucreti 10.909 1.430
Kurul kayst tereti 2.954 4,046
Diger borglar 2.956 1.358
99.535 1,116,973

Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibamyla slipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariylaVIOP islemleri i¢in teminat olarak verilen 1.375.716 TL (31 Arahk
2013:3.966.288TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde g8sterilmektedir.

§ - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Avalik 2014 31 Arahk 2013

Yénetim eretleri (*) 798.609 2.504.058
Saklama Ucretleri 15.989 18.117
Denetim Ueretleri 5.059 3.921
Kurul deretleri 10.252 28.519
Aracilik komisyonlari (**) 22.55) 264.331
Komisyon ve diger islem Ucretleri 51.169 15.767
903.629 2.834.713

(*) Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsih2)
olarak her glin igin fon toplam deBerinin %0,0041'ine tekabl! eden ybnetim Ucreti tahakkuk ettirilmigtir
(31 Aralik 2013: %0,0041),

(**) Fon hisse senetleri alim satim iglem yaptifa araci kurumlardan Yaps Kredl Yatinm Menkul Degierler A.$
%0,05komisyon ddenmektedir. Tirk Ekonomi Bankas: A.$ kesin iglem komisyonlannda %0,001050 O/N
ve uzun ters tepo iglemlerinde %0,000525 komisyon ddenmektedir. TEB Yatinm Menkul Defierler A.§
kesin Isiem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %40,00147
Takasbank Para Piyasast komisyon orami %0,0022, 7gln Uzeri iglemlerde %0,00027VIOP islem
komisyonu %0,00735 hisse {glem komisyonu %0,063 komisyon ddenmektedir. {31 Arahk 2013: Fon
hisse senetleri alim satim Islem yaptigt araci kurumlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S
%0,05 komisyon tdenmektedir, Tirk Ekonomi Bankasi A.$ kesin iglem komisyonlarinda %0,001050
O/N ve uzun ters repo iglemlerinde %0,000525 komisyon ddenmektedir, TEB Yatinm Menku] Degerler
A.S kesin {stem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repa %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Plyasasi komisyon oram 90,0022, 7gun Ozerl islemlerde %:0,00027 VIOP iglem
komisyonu %0,00735 hisse Iglem komisyonu %0,063 komisyon 0denmektedir.),
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31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi bellrtlimedikge Tark Lirast (“TL"} olasak ifade edilmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhiklar

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Alim satint amagh finansal varhikiar
Devlet tahvillert 26,239,530 54.124.930
Hisse senetleri 7.261.394 13.476.057
Oze! kesim tahviller 4,764.103 8.025.179
Banka bonosu 1.909.110 -
40.174.137 75.626.166
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibanyla, alim-satim amagh finansal varhklarn detaylan agagidaki

gibidir:
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Piynsa Faiz : Piynsa Falz
Nominal deperi  orani (%) Nominal degerl oram (%)
Devlet tahvili 25.600.000 26.239.530 7,58 54.500.000 54.124.931 6,45
Ozel kesim tahvil 4.640.958  4,764.103 10,57 8.021.978 8.625.179 10,26
Hisse senetleri 1.140,453  7.261.394 - 3.100.001 13.476.057 -
Banka bonosu 2.000.000 1.909.110 9,84 - . -

40.174.137 75,626,167

31 Aralik 2014ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir,

10. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERf MUTABAKATI

31 Arahk 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/

31 Arahk 2013

net varhk degeri 59.028.572 80.873.656
Fiyat raporu tizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam defer/net varhk degeri 59.028.572 80.873.656
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulartar aksi belirtlimedikee Tark Liresi (“TL") olarak ifade cdiimlgtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Oze! Sektdr menkul kiymet faiz gelirleri 1.048.400 1.035.049
Vadeli Mevduat faiz gelirleri 156.101 -
Banka Bonosu faiz gelirleri 32,930 -
Ters repo faiz gelirleri 227,906 103,304
Borsa Para Piyasas: faiz gelirleri 529.067 554.897
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 1.635.792 4.088.440
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 136,48t 336.149
Odting islem komisyon gelirleri 2.174 1.069
Temettl gelirleri 133.628 919.874
Hisse Senetlerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (485.064) (5.466.256)
Ozel sektdr tahvillerine iliskin gergeklesmis kar/(zarar) (39.066) 93.621
Vadeli islem Stzlesmelerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (979.128) 11,079,279
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (688.620) (1.840,168)
Hisse Senetlerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 2.553.842 (3.169.295)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 1.689.782 (2.796.682)
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) - (3.366)
(zel sekttr tahvillerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (141.947) {60.833)
Vadeli Mevduatlara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 15.200 -
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 19.556 235
Banka Bonolarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 20.290 -
Diger gergekleymemis kar/zarar : - 19
Net yabanci para gevrim fark: - (19)
5.867.324 4,875,317
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden diger gelirler . 140
- 140
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 4,398 3.135
4398 3.135

(*)  Esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde banka masraflan ve diger giderler bulunmaktadr.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla Fon portfSylinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk

2013: Bulunmamaktadir).
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14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibaniyla VIOP'da agik olan s8zlegmelerinindetaylar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

Nominal Uzlagma Rayi¢
Stzlegme tanum Vade Pozisyon deper fiyah defieri
F_XU030021550 27 Subat 2015 Kisa 685 106,95 7.326.075
Net pozisyon . 7.326.075
31 Arahk 2013

Nominal  Uzlagma Rayig¢
Stizlegme tammi Vade Pozisyon defer fiyat degieri
F_XU030021480 28 Subat 2014 Kisa 1.610 82,650 13,306.650
Net pozisyon 13.306.650
15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclann ger¢efie uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, plyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemterde, bir varligin karsihfinda el deBistirebilecedi veya bir ytkumlulagtn karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrmanlarin tahmini gergefie uygun deBerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemisti. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
deperlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmekiedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlann
g8stergesi olamaz.

Gercefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstrmaniarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini igin agafidaki yntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a, Finansal varlikiar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu deferleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergegie uygun deerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal yiktmltilikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergefie uygun degerlerinin defler degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon'un finansal varlik ve yliktmltltklerinin gergepe uygun degerleri ve kayith deferleri asafiidaki

gibidir:
31 Arabk 2014 31 Arahk 2013

Gergefre uygun Kayith Gergefie uygun Kayith
degeri deperi deferi deferl
Nakit ve nakit benzerlerl 17.578.256 17.578.256 1.242.735 1,242,735
Ter repo alacaklari - - - -
Tekas alacaklan - - 1.155.440 1.155.440
Finansal varliklar 40.174.137 40.174.137 75.626.166 75.626,166

Nakit ve nakit benzerierl maliyet bedeli {le g8sterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerierinin
kisa vadeli olmalann ve muhteme! zararlarin &nemsiz miktarda olabilecefii diglinlierek defter

degerlerine yaklagtif Sngtrliimektedir.

Finansal varliklarin ve ylikUimltliklerin gergegie uygun degeri agafiidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimltlikler, birbirinin aym varlik ve ydkimltlikler igin
aktif piyasada islem gtiren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. lkinci seviye: Finansal varlik ve ytkimlilkler, ilgili varhk ya da yUkGmltligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dofirudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullenilan girdilerden deferlenmektedir.

. Usglincll seviye: Finansal varhk ve yilkUmlillikler, varlik ya da ylkiimliligln gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kullenilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 Scviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 26.239.530
Hisse senetleri 7,261,394
Ozel kesim tahviller 4,764.103
Banka bonosu 1.909.110
40,174.137
31 Arahk 2013 ‘ Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 54.124.931 - -
Hisse senetleri 13.476.057 - -
Ozel kesim tahviller 8.025.179 - .
75.6260167 - -
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16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Buiunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadit),

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 17.166 17.500
- Vadeli mevduat (***) 5.371.29%
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 12.189.791 1.225.235
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 1,375.716 3.966.288
Ters repo alacaklan (Dipnot 5) - -
18.953.972 5.209.023

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyl, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi ! aydan kisa olanlarm
agarhkh ortalama faiz oram %11,36, vadesi | yildan uzun olamin agwiikh ortalama faiz oram 11,34(31

Aralk 2013: % 7,14)"dlr.

(**) 31 Arahik 2014 tarihi itibanyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olusmakta olup tutarz 1,375,716 TL (31 Aralk 2013: 3.966.288 TL)'dir.

{***) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bankalardaki vadell mevduatlarin vadesi iki aydan kisa olup, aguhkl

ortalama faiz oran1 %10,85'tir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir,)

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir defierler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar: diglilerek gtsterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Aralhk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 18.953.972 5.209.023
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-} 1.375.716 3.966.288
Faiz tahakkuklari (-) 34,990 235
17.543.266 1,242,500

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portftyl igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

2014 2013
1 Ocak itibaryla toplam degeri/
net varhk degert 80.873.656 136,297,835
Toplam defierinde/net varlik degerindeartig’azahiy 4,959,296 2.037.609
Kattlma pay ihrag tutars 25.640.850 369.353.250
Katilma pay! iade tutar (52.445.229) (426.815.038)
31 Aralik itibaryla toplam deferi/net varhk deferl 59.028.573 80.873.656
2014 2013
1 Ocak itibanyla (Adet) 2,018.108.269 3.524.166.442
Dénem iginde satiian fon paylari sayis1 (Adet) 601.355.112 0.296.545.666
Ddnem iginde geri ahnan fon paylar sayisi (Adet) (1.279.627.740) {10.802.603.839)
31 Arahk itibariyla dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.339.835.641 2.018,108.269

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla ¢ikarlmig katilme belgeleri 50.000.000.000 (31 Aralik 2013:
50.000.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takes ve Saklama Bankesi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir, Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank givencesi altindadsr,

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUOZEY]

FINANSAL RisK YONETIMI

Fon portfdylindeki finansal verlik ve ylkUmlUiUklerden dolay, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlanindaki, d8viz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktacir, Fon'un ydnetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmagtr.

i Kredi riski agiklamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklanndan dogabilmektedir. Fon'un portfdylnde
bulunabilecek finansal varliklar SPK dlzenlemeleri ve Fon i¢ izl hiklUmierine gbre
belirlenmektedir.

it.  Likidite riskine lliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikiUmillttklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiktimlifttklerinin tUmi kisa vadeli olup defter degieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit gikiglar
toplamim ghstermektedir.

Fon’un tlrev finansal yiktmliligh bulunmamaktadir,
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGt VE DUZEYI
{Devam:) /

itl.  Piyasa riski agiklamalari
Doviz pozisyonu riski

Yabanc: para varliklar, yikimitiltkler ve bilango digi yUktimlditklere sahip olma durumunds ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un3! Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibanyla yabanci para cinsinden varlik ve ytikimltiogd bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degigikliklerinin Fon varlik ve yikimltluklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defigimlerinden etkilenen varhiklart aym tipte ylktmlliklerle karsilamak suretiyle -
ytnetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faiz}l finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satim amagli finansal varliklar 28.011.653 58.829.803
Borsa Para Piyasasi’ndan alacak!ar 12.189.791 1.225.235
Ters repo alacaklars - -

Degigken falzli finansal araclar

Finansal varhklar
Alim satim amachi finansal varhklar - 3.320.306

31 Aralik 2014 tarhi itibaniyla Sirket'in degisken faizli finansal varlify bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: 3.320.306 TL).

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2014 tarihi alim satim amagl finansa! varhk olarak
sinifladifn hisse senetlerinin timl BIST'de iglem gdrmektedir. Fon'un analizlere gdre BiST
endeksinde %5 oraninda artis/azahy durumunda diger tiim defiiskenlerin sabit kaldig: varsayimiyla
Fon'un vergi 8ncesi karinda 363.070 TL artig/azalig olugmaktadir (31 Aralik 2013: 673.803 TL).

Fon'un analizlere gre VIOP fiyat endeksinde %5 oraminda artig/azahs durumunda diger tim

degiskenlerin sabit kaldig varsayimiyla Fon'un vergi tncesi karinda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
366.304 TL (31 Aralik 2013: 665.332 TL) artig/azali olugmaktadir,
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSALTABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yaymlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren ylrtiltltge giren “Yatwim Fonlarina lligkin Esaslar Teblig"'nin 37. Maddesi uyarinca 19
Aralk 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yayinlanan “Seri:VII No:10,Yatinm Fonlarina flikin
Esaslar Teblig” ylrilliitkten kaldinlmigtir, Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarih ve
19/614 sayil: ilke karan ofarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayili billteninde
yayinlanan “Yatirim Fonlarina lliskin Rehber™in 12, Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz 2013
tarihinden 8nce kurulmus oldugundan “Yatinm Fonlarina {ligkin Esaslar Teblig''ne uyum siirecinde
bulunmakte ve faaliyetlerini bu ¢ergevede siirdlirmektedir.

31 Aralik 2014 itibanyla Fon portfoylinde gelir ortakhg senetleri bulunmamaktadir (31 Arahik 2013:
Bulunmemaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Nominal Nominal

Anadolu Hayat Emeklilik A.§. 2.400 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S. - -
Kardemir Karabilk Demir Celik San, Tie. A.§. - 60.168
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 6.000 90.714
Turk Hava Yollan A.O. - 30,750
Trakya Cam Sanayli A.S. - 5.764
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 21.077 -

29.477 187.396

|||||||||||||||||||||||
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TURK EKONOMi BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIMI DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipl Taktik Dagilum Degigken Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Arahk 2014 tarihl itibariyle hazrlanan portfdy deferi tablosu ve toplam defer/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlanmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig")
hiiklimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazitlamp
hazirlanmadigim SPK’min konu hakkindaki diizenleme ve duyurulat: gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibanyla incelemlg bulunuyoruz.

Tilrk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Taktik Dafthm Deglsken Fonu'nun pay fiyatimn hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degerd tablosu ve toplam deger/net
varlik defier] tablosunu igeren fiyat raporlar Tebli§ hiiklimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esnslara
uygun olarak haziflanmigir.

Bu gorilg tamamen SPK ve Tilrk Ekonomi Bankas: A.5.'nin biigisi ve kullammi icin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullaniimas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mali Miigavirlik A.3.
a membeq of
Pri(éwate ouseCoope

rumlu Denetgi

=

istanbul, 27 Subat 2015

Bagaran Nas Bagtmstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§ i

; .8. a¢ member of Pricewaterh

BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - 'I‘l{rkeye uerhouseCoopers
www.pwe.com/ir Telephone: 490 (212} 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPl TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
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~ TORK EKONOMI BANKASI A §.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tularlar aksi belirtHmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak Ifade edilmistir.)

A,

B,

D.

FONUN ADI:

Turk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Taktlk Dagihm Degigken Fonu
KURUCUNUN UNVANL:

Tiirk Ekonomi Bankas: A.$.

YONETiCININ UNVANL:

TEB Portf8y Ytnetimi A.S.

FON TUTARIL:

Fonun tutar 500.000.000 TL dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERL:
Fonun toplam degeri 59.028.574 TL dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katitma payi sayisi 1.339,835.641 adettir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 21 Ekim 2002 tarihinde kurulmugtur,
FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren siresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi TAKTiK DAGILIM DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tulnrlor aksi belintlimedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmislir.)

A,

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma pay: fiyat 0,044057 dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun 8nceki yil katilma pays fiyat1 0,040074 dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katima pay) fiyat: artig oram %9,94’tlr.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina ptire fiyat artig oram %9,94'tlir,

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 13.58%
Varant

Devlet Tahvili 48.36%
Ozel Sektdr Tahvili 14.63%
Finansman Bonosu

Banka Bonosu 1.02%
Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo 5.15%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalar

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 10.75%

Kiymetli Madenler

VOB lglemleri

VOB Nakit Teminat Iglemleri 3.06%

Yabanct Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabaneci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL 3.46%

Vadeli Mevduat Dbviz




TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlor aksi belinilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

F.

L

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavill oram %2,56'dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfy devir hizy %489,48'dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfdylin ortalama vadesi 183,20"dir.

KATILMA PAYI fHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 25.640.851 TL’dir.
KATILMA PAYI {ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katiima pay! iadelerinden kaynaklanan nakit gikiglari 52,445.228 TL'dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarler aksi beliniimedikge Turk Liras) {“TL"} olarak ifade edilmlgtir.}

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam

TL Yo %

Fon/ortaldik portiBy degerl 59.110.944 - 100,14
Hazir deBerler 17.166 - 0,03
Kasa - - -
Bankalar 17.166 100,00 0,03
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - .
Digier alacakiar - - -
Diger varhkiar - - -
Borglar (99.536) - (0.17)
Takasa borglar - - -
Ydnetim Uereti (77.610) 71,97 0,13)
Odenecek vergi - - .
Ihtiyatlar - -
Krediler - - -
Diger borglar (21.926) 22,03 (0,04)
Toplam defer/net varhk degeri 59.028.574 - 100,00

Toplam katilma pay\/pay sayis|
Yatirim fonlar igin kurucw tarafindan
iktisap edilen katiima pay!

1.339.835.641



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlur aksl belinilmedikge Tark Lirast {*TL"} olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2014

Jhrag izni Lcretleri -
llan giderleri -
Sigorta lcretleri .
Aracilik komisyon giderleri 60.629
Noter harg ve tasdik dicretleri -
Fon ytinetim lcretleri 708.609
Denetim licretleri 5.059
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 43,730
908.027




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIX DAGILIM DEGI$KEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlor aksi belinilmedikge Tark Limst {"TL") olarak ifade edilmislir.)

A, Y icinde Riighan Hakla Kullammi, Bedelsiz Pay Alima, Temettll ve Anapara Tahsilatma

Hiskin Agiklamalar

Aciklama Bds. Oran Tem. Oran Nominal
TAVHL 0.00% 54.78% 19,500
CIMSA 0.00% 115.40% 4,500
AKBNK 0.00% 11.67% 106,500
TSKB 0.00% 5.00% 95,000
TTRAK 0.00% 562.12% 2,000
ARCLK 0.00% 44.40% 26,000
ISCTR (.00% 12.33% 104,000
SAHOL 0.00% 10.00% 34,000
YKBNK 0.00% 8.93% 37,500
HALKB 0.00% 22.01% 23,000
ENKAI 0.00% 8.50% 48,000
GARAN 0.00% 10.12% 64,000
TSKB 15.38% 0.00% 137,000
BIMAS 0.00% 50.00% 3,900
ENKAI 12.50% 0.00% 48,000
EREGL 0.00% 21.43% 82,500
CCOLA 0.00% 33.42% 3,500
TTKOM 0.00% 26.06% 41,500
TRKCM 0.00% 4,08% 0
VAKBN 0.00% 4.00% 27,500
ANHYT 8.57% 0.00% 28,000
TRKCM 4.08% 0.00% 0
ENKAI 0.00% 8.00% 47,500
KRDMD 0.00% 8.06% 0
BIMAS 0.00% 30.00% 6,800
FROTO 0.00% 50.00% 4,800

B. Yil {¢inde Yatinm Fonlarma fiigkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

inhtilaflarla Dgili Aqiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlanim ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, TUrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) yayinlami§ oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaektadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayumlanan, “Yatirim Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina tliskin
Teblig”i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallari belirlemigtir.

| Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarmna liskin Esastar Teblig (Seri VII, No:10)" ylriirlikien kaldirlmig
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarina
liskin Esaslar Teblig (111-52.1)" ylirbrlige girmistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTiIK DAGILIM DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar eksi belirtilmedikge Turk Lirasi (*TL"} olarak ifade edilmistir.}

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yaymlamig oldufu Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (1-14.2) nin "Portfdy dafihm raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, sabg detaylarina yer veriimemigtir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar oksi beliniimedikge Tiirk Liras) (*TL") olorak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlariin Finansal Reporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dafilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

10



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (*TL") olarak ifade cdilmigtir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.

11



TURK EKONOMI BANKASI AS.
B Tirl TAKTIiK DAGILIM DEGISKEN FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutarler aksi belirtlmedikge Tork Liras) (“TL"™) olark 1fade edlimigtir.}

D

2)

Portfdydeki varliklarin degeri asafidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)  PortfSye alnan varhklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden
varliklann ahm fiyati sstin alma gliniindeki yabenci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi (*TCMB") dtviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alig tarihinden baslamak lizere portfSydeki varliklardan;

)

2)

L))

4)

5)

6)

7)

8

9

Borsada islem gdrenler deferleme glintinde borsada olugan en son seans agihkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gbren varhklarin degerlemesinde kapanis scansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullamlir,

Borsada islem gormekle bitlikte degerieme glinOnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarfhindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glinindeki ig verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glinti itibariyla en son a¢tklanan fiyatlar1 esas
ahinarak defierlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc) para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen d8viz ahg kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen vacliklar da portfy deperi
tablosunda gsterilir. Bu varliklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dofrulanabilir bir ySntemle degierlenir.

(1) ile (7) nolu ait bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)} tarafindan yayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS") / Turkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan almir,

c) Endeks fonlarm portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise
(b) bendinde befirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikdmittitkleri, KGK tarafindan yaytmlana:n TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yilkimitlokleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen d8viz satiy kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir,

-------------------------



TEB A.S. B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap
ddnemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’ nun
yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon I¢tiztigl hiikiimleri ve Yatiim Fonlaninin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlanmn dnemli konularda gercege aykurt bir agiklama veya agiklamanin

yaptldig tarih itibariyla yaniltia olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢} Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyaninca hazirlanmis finansal tablolann fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansittift ve portfoy raporlannin fon
icttiziglne, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigint,

Beyan ederim.

Fon Midari

L SA

Yalcin GIRAY ARICAN



TEB A.$. B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN iC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayith Sermaye Piyasast Kurulu® nun
yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon i¢tliziigii hiikiimleri ve Yatirim Fontarimin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaminda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gergege aykin bir agklama veya agiklamanin
yapildi tarih  itibariyla  yaniltia olmast sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gdérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklarn bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde yansitiigl ve portfdy raporlarimin fon

ictiiziigline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

/Z'u.—uuv

Jean-Milan GIVADINOVITCH



