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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tirk Ekonomi Bankasi A.S, B Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu'na

1

Tiirk Ekonomi Bankas A.§. B Tipi Degigken Fonu'nun (“Fon”) g1 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam defer/net varlik degeri deiigim tablosunu, nakit alag
tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinm 8zeti ve diger aqiklayiex dipnotlarim denetlemiy
bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurucunun Sorumlulugiu

2,

Kurucu bu finansal tablolann, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“I'MS") ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarn usulsiizlitk veya hatadan kaynaklanan énemli
yanhgliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasim saglamak amaciyla ydnetim tarafindan gerekli
gorillen i¢ kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumluludfu

3.

Sorumlulugumuz, yaphgumiz bajmsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklanda goriig
bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bafimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergekiegtirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin: ve bagamsiz denetimin,
finansal tablolarm gergei dogiru ve diiriist bir bigimde yansihp yansitmadifs konusunda makul bir
glivenceyi saglamak {izere planlanarak yilriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafims1z denetim kamity
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasim igermektedir, Bagamsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolanin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadifa hususu da dahil olmak tizere 8nemli yanhiglik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gire yapimigtir, Bu risk
deferlendirmesinde, Fon'un ¢ kontrol sistemi g0z dniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinlig hakkinda gorilg vermek degil, bagimnsiz denetim tekniklerin kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazrlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktr, Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yaplan dnem?i muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun deferlendirilmesini icermektedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarimn, gériigiimilziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: 490 (212) 326 6050
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Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Degigken Fonu’nun
31 Arahk 2013 tarihi itibarlyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akiglarin: TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz, Dipnot 2)
gercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmaktadur,

Mevzuattan Kaynaklanan Dier Yilkilmlillilklere Higkin Rapor

8.

6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“ITK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafumza
denetim kapsarmnda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Arahk 2013 hesap d8neminde defter tutma dilzeninin, TTK ile fon i¢ Hiziigiiniin finansal

- raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhnsebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of
gaterhouswoopers
| Zeynep IJE&SLMM%

Sorumlu Denetgi

fstanb
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tiim tutarlar Titrk Lirasi (“TL") olarak gdsteriimigtir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2013 31 Arahl 2012 31 Arahk 2011

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 18 366.099 2.346.358 970
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 18 2.296.393 - -
Ters repo alacaklart 5 2.000.388 - 127.063
Takas alacaklar1 6 552.253 - -
Finansal varhklar 9 17.921.852 38613712 19.576.325
Toplam varliklar 23.136.985 40,960.070 19.704.358
Yiikiimliiliikler

Takas borglar 6 352,773 - -
Diger borglar 6 56.975 88.788 50.157
Toplam ylikiimliiliikler 409,749 88.788 50.157
Toplam degeri/Net varhk deferi 22,727.236 40.871.282 19.654.201

Sayfa 6 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tdm tutarlar Ttick Lirasi (“TL") olarak gdsteribmigtir.)

Dipnot 1 OQcak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirlert 11 1.663.501 1.027.009
Temettit gelirleri 1] 96.001 -
Finansal varlik ve yiktmliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 11 (723.008) 1.657.619
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar 11 (997.577) (144.427)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 24 -
Esas faaliyet gelirleri 38.941 2.540.201
Yénetim tleretleri 8 (866.285) (523.035)
Saktama Ocretleri 8 (4.949) (2.035)
Denetim iicretleri 8 (3.933) (3.515)
Kurul {icretleri 8 (7.068) (5.299)
Komisyon ve diger islem ticretleri 3 (40.468) (14.487)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (245) (2)
Esas faaliyet giderleri (922.948) (548.373)
Esas faaliyet kari/(zarari) (884.007) 1.991.828
Finansman giderleri - -
Net disnem kary/(zarari) (884.007) 1.991.828
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden sinsflandirfacakiar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik degerinde artig/azahs (884.007) 1.991.828

Sayfa 6 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKQNOMi BANKASI A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGI$SIM TABLOSU
{Ttim tutarlar Tiick Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak itibarwyla toplam degeri/

net varhk degeri 40.871.282 19.654.201
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalig (884.007) 1.991.828
Katilma pay!1 ihrag tutar 19 86.133.346 50.127.778
Katilma pay! iade tutari 19 (103.393.385) (30.902.525)

31 Arahk itibariyla ¢oplam deZeri/
net varhik degeri 22,727.236 40.871.282

Sayfa 6 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMIi BANKASIL A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKI§ TABLOSU

{Tiim tutarlar Tiirk Lirasy (“TL") olarak gésterilmistir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
A. lsletme faaliyetlerden nakit akiglan
Net dénem kari/(zararn) (884.007) 1.991.828
Net dijnem kari/(zarary) mutabakat
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri (1.663.501) {1.027.009)
- Temettit gelirleri {96.001) -
- Gergege uygun deger kayiplarvkazanglan
- ile ilgili dilzeltmeler 997.577 144.427
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Finansal varliklardaki degigim 19.694.282 (19.181.814)
- Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (552.253) -
- Borglardaki arig/azaligla ilgiti diizeltmeler 352973 -
- Isletme sermayesinde gergeklesen
- diger artigfazalisla ilgili diizelimeler (31.812) 38.631
- Teminata verilen nakit ve nakit benzelerindeki
- artig fazalg (2.296.393) -
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglan 15.520.665 (18.033.937)
Alinan temettii 96.001 -
Alinan faiz 1.663.378 1.026.728
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 17.280.044 (17.007.209)
B. Finansman faaliyetlerden nakit alaslar:
Katihma pay!1 iadeleri i¢in Gdenen nakit 19 86.133.346 50.127.778
Kredi ddemeleri 19 (103.393.385) (30.902.525)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit (17.260.039) 19.225,253
Yabanci para ¢evrim farklarim etkisinden nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) 20.005 2.218.044
C. Yabanel para ¢evrim farklarmm
nakit ve nakit benzerleri lizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindelki net artig/(azalis) (A+B+C) 20.005 2.218.044
D. Dénem bast nakit ve nakit benzeri degerleri 18 2.346.014 127.970
Dinem sonu nakit ve
nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 2.366.019 2,346.014

Sayfa G ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablofarin tamamlayict bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fonu (“Fon™) B tipi yatirim fonudur.

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’non (“SPK”) 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve kendi igtiizik hilkiimlerine gore yonetilmek Uzere, halktan katiima
belgeleri karstligt toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasast araglarindan olugan portfSyil isletmek amaciyla SPK’mn
13 Nisan 1998 tarihli ve KYD-192 sayili iznine dayanarak 24 Nisan 1998 tarihinde 4526 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356-136872 sicil numarast altinda kaydedilerek “Tiirk Ekonomi
Bankast A.S. N.V. Turkse Perenco A Tipi Ozel Fonu” kurulmustur. Fona igtirak saglayan ve fon
varligina katilim oranim gdsteren 1. tertip 1.000.000 adet katilma paylari, SPK'min 24 Haziran 1998
tarih ve KB.202/658 sayilt izni ile kayda alinmig, 7 Temmuz 1998 tarihi itibariyla halka arz edilmigtir.

“Tiirk Ekonomi Bankast A.S. N.V. Turkse Perenco A Tipi Ozel Fonu” unvani SPK’nin 10 Eylil 2004
tarihli ve KYD/610 sayil iznine dayamlarak “Tiirk Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Degisken Fonu”
olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tirk Ekonomi Bankast A.§. ) _
TEB Kampis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Yénetici:

TEB Portfoy Y6netimi A.S. _
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/Istanbul

Saklayici Kyrum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.$. _
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 $isli [stanbul

istanbul Altin Borsast _
Rihtim Cad. No.231 Karakdy/Istanbul

Euroclear Operation Center
Morgan Guaranty Trust Company of New YORK ,Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210
Brussles/Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd.
P.0O.Box 161 60 Victoria ,Embankment London EC 4Y OJP

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varlikfar SPK diizenlemelerine ve fon ig tizdgiine uygun olarak secilir ve fon
portfSyti, Yonetici tarafindan i¢ tiizligiin 5. maddesi ve SPK’nir VIV10 numarah Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

ictiiziiptin 7. maddesinde belirtildigi iizere Fon portfoyiintin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisiimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféy{ine
alinacak kamu menkul kiymetlerinin vade yapisi, islem hacmine ve ekonomi ve piyasa kogullarina
gore belirlenecektir. Portfdy sinirlamalari itibariyle Teblig’in 5. maddesinde belirtilen diger fon
tirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar degisken fon tiriindendir

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulw'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hikiimlerine uygun
olarak hazirlamus olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yirlrlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: (“TMS”) esas almmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféytindeki varliklarin gercefie
uygun deger 8lgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kiinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Fon muhasebe kayitlarmun tutulimasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziigiinde belittilen hitkiimlere, Tiitk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan gikarilan Tekdilzen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikimiiiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar
yansttilarak diizenlenmigtir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlfanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olantari uygulamigtir,

Yilhik raporlama donemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, defisiklikler ve yorumlar:

TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamli gelirlere iligkin
depisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan ytllik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Buradaki en dnemli degisiklik, sirketlerin diger kapsaml: gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip dénemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmasi gerekliligidir, Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacag konusuna agiklhik getirmez.

TFRS I’deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin  ilk kez
uygulanmasr’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 farihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama
standartlarint ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden disitk, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecepi ile ilgiti bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20e ilaveler getirerek, daha nce UFRS finansal tablo hazirlayantarinda gegmise donik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasin saglar.
Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yiilik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu ytllik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde alt1 baghgy igerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, “Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasi’

. TMS 1, ‘Finansal tablolann sunumuw’

. TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlary’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergege uygun deger slgiimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TERS/UFRS 13 tutarlilifin
gelismesini gergege uygun degerin tam bir tanimim yaparak ve karmagtkhigin azalmasini
ve tek kaynakl gergege uygun Slgiimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
tizerinden kesin tantmlamalar yaparak saglamayl amaglamgtir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalnizca uygulamaya yonelik aciklik
getirmisgtir.

31 Arablk 2013 farihi itibariyla yaymmlanms ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
ylriirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisiklikler:

TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yukimlilikierin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklann ve
yilkiim!tilitklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlart ortaya koymaktadir.
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TMS 36°daki degisiklik, 'Varhklarda deger digiikligi' geri kazamilabilir tutar
agiklamalarna iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegertidir. Bu degigiklikler, deger dilsitkliigiine ugramig varligin,
geri kazamlabilir degeri, gergege uygun degerinden satis icin gerekli masraflari diigtilmesi
ile bulunmussa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir,

TMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve dlglimi’ - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandifi siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya Karsi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal riskierden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - smiflandirma ve 8iglim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiikiimloloklerin, siniflandirmast ve Slgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmigtir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergefie uygun deger olmak lizere Slgtimle
ilgili iki model sunmaktadsr, Ttim dzkaynak araglari gergege uygun degeri ile Slgliliirken;
borglanma araglarimn kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparayl igeriyorsa, borglanma araglan itfa edilmis deger ile Slguiliir.
Yilkiimlltkler igin standart, TMS 39’daki itfa edilmig maliyet yontemi ve gdmiild
tirevlerin ayristirilmasi da dahil olmak fizere birgok uygulamay devam ettirmektedir,

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yaymnlanms ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler:

TMS/UMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimiiiliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, TMS/UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varhiklarin ve
yiikimlulikterin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadr.
TFRS/UFRS 10, 12 ve TMS/UMS 27°deki ‘yatiim isletmelerinin konsolidasyonu ile
ilgili degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik “yafirm: isletmesi” tanimina giren
sirketleri, bagh ortakliklartni konsolide ectmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu
yatirimlar gergege uygun deger degisiklikleri kar veya zarara yansitmak suretiyle
muhasebelestirmelerine olanak saglamustir. TFRS/UFRS 12'de de yatiim isletmelerine
iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmugtir.

TMS/UMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diugiklugd' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 farihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporiama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigtine ugramug varligin,
geri kazanlabilir degeri, gergege uygun degerinden satig igin gerekli masraflari diigillmesi
ile butunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS/UMS 39'daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve oOlglmi’ -
‘firev araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi stirece,
kanun ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflanimin degismesi veya
karst tarafin  yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi
uygulamasina son verilmeyecegine agiklik getirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

. TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve dlgim”™; 1 Ocak 2015 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve y(kiimloloklerin, simflandirmast ve &lgiimii ile ilgili TMS/UMS 39
standartlarimin yerine gegmisti. TFRS/UFRS 9; itfa edilmiy deger ve gergefie uygun
deger olmak tizere dlgiimle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar gergege
uygun degeri ile Slghliirken; borglanma araglarnnin kontrata bagli nakit getirisi Sirket
tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay! igeriyorsa, borglanma araglari
itfa edilmis deger tle &lgtilitr. Yikiimlolikler igin standart, TMS/UMS 39’daki itfa
edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristinimas: da dahil olmak tizere birgok
uygulamay1 devam ettirmektedir.

. Esas Snemli degisiklik, finansal yiikiimlilitklerinin gergefie uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadifi siirece gergege uygun deger
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik dzellikle finansal kuruluglart
etkileyecektir,

J TFRS/UFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”;
bu degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskien korunma
muhasebesine onemli depisiklikler getirerek riski yOnetimi faaliyetlerinin finansal
tablolara daha iyi yansihilmasini saglanmgtir.

. Esas dnemli deisiklik, finansal yiiktimltliklerinin gergepe uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigl siirece gergege uygun defer
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynakianan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik dzellikle finansal kuruluglari
etkileyecektir.

. TFRS 9'daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskien korunma muhasebesi”; bu
depisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
snemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasint saglamigtir.

. Yilhk iyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Kargiliklar, Sarta Bagl Varlik ve
Yiikomliittikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestinme ve Olgiim

. Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tatihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik rapotlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2013 dtnem agagida
yer alan 4 standarda degigiklik getirmigtir:

. TFRS 1; “UFRS’nin ilk Uygulamas

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimii
. TMS 40; Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Kurucy, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar iizerinde onemli bir etki yaratmayacagi gorilsiindedir.
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()

(d)

B.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimltlikler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve
yiiktimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varhiklarin ¢lde edilmesi ile
yiikiimliitiiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansa! tablolar, faaliyette bulundugu teme! ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK| DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar geriye
dénilk olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, depisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yaptldigi dénemde hem de gelecek dénemde, ilerive
yonelik olarak uygulanr.

C.

(a)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsast (“VOB”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacakdari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitslir ve kargi
tarafa olan yiikimlolik “Repo borglan” hesabina kaydedilir. Geri saimak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri ahg fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yéntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine cklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1™ hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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()

(d)

(c)

M

Finansal varhldar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagl” menkul kiymetler olarak smflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhiklarin siniflandirimas: Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaclar: dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadar.

Tiim finansal varitklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflart da dahil olmak itzere maliyet bedelleri izerinden gdsterilmekiedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul deferindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimiiiloklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansttiimaktadir. Temettiy alacaklari ise ayri olarak temettil gelirleri yeklinde finansal
tablolarda gdsterilmektedir.

Tiim yatinm amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilimaktadir
(Dipnot 9).

Talas alacaklar1 ve bor¢lar

“Takas alacaklarr” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gilniinde satugi
menkul kriymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda alinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giintinde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildif tarihte gegerli olan kurdan; yabanct para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sony Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alig kurundan Tiirk lirasma gevrilmistir, Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yihn kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dtizeltir.
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(®

(h)

Vergi karsthgr

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunw'nun (“GVK™} Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ger¢evesinde yaymnlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlart (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklartmimn
portfay isletmeciligi kazanglari izerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agagidaki degerleme ilkelerine gdre
deperlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin pergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinim alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklart giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglan toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
giinii degeri, ortalama bir defer olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutart ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustupu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiikUimliiliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar de@er artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar isc, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varhik ve yiikiimliliklere
iliskin gergeklegmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhik ve yilkiimliliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutart ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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(i)  Uygulanan Degerteme Tlkeleri

Portfoydeki varhiklarin deeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhiklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz
satts kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak tizere portfSydeki varliklardan;

1)

2)

3
4)
&)
6)

7
8)

9

Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agilikl
orfalama fiyat veya oranlarta deBerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapants seansinda olugan
fiyatlar, kapani seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhikli ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borg¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son islem gitntindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatiari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirdl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1} ile (7) notu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TERS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanur.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kuruiu tarafindan ahnr,

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasmda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhik ve yikiimldlikleri, KGK farafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir, Su kadar ki, Fon'un yabanct para cinsinden yokiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ylikitmitiliiklerin tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustupu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasiit gerektirir, Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gdsterebilir.
Fon portfyiindeki varliklari degerleme ilkeleri 2,i no’lu dipnotta agiklanmigtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh millkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfoytl igletmek
ve hizmet sundupu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica biliimlere géire raporlama yapilmamigir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralhik 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 9.860 2.061 970

2.860 2,061 970

Finansal varhklar

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

- Ozel sektér tahvili 272.916 2.961.259 903.822
272,916 2,961,259 903,822
Borglar
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon y&netim licreti 33.876 54.769 26.248
TEB Portfy Yonetimi A.S.
- Fon yénetim {icreti 14.539 23.495 11.264
48.415 78.264 37.512
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARiHinE; SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA TLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Aracilik komisyonu

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aractltk komisyonu
Tirk Ekonomi Bankast A.$. - Fon yonetim Uicreti

TEB Portféy Yonetimi A.S. - Fon yénetim ticreti

1 Ocak - I Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
150 81

38.390 13.715

607.000 365.914
260.378 157.024

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Aralilk 2012 31 Aralik 2011

Ters repo alacallar:
Ters repo stzlegmelerinden alacaklar 2.000.388 - 127.063
2.000.388 - 127.063

3] Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agrlikh
ortalama faiz oram %7,21 (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: vadesi | aydan kisa olup,

agirhikl ortalama faiz oram %9,41) dir.

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Alacaklar
Takas alacaklan 552.253 - -
552.253 - -
Borglar
Takas borglan 352973 - -
Yonetim ticretleri 49.779 80.721 39.872
Denetim {icretleri 3.942 1.808 2.265
Kurul kayit {icretleri 1.140 2.046 982
Takas saklama komisyonu 605 297 1.309
Diger borglar 1.510 3.916 5.729
409.749 88.788 50.157

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:

Bulunmamaktadir). :
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla VOB iglemleri igin teminat olarak verilen 2.296.393 TL (31 Aralik 2012
ve 201 1; Bulunmamaktadir) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.

8§ - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahlk 2013 31 Arahik 2012

Ydnetim ticretleri (*) 866.285 523.035
Saklama iicretleri 4,949 2.035
Denetim {lcretleri 3.933 3.515
Kurul tcretleri 7.068 5.299
Aracihk komisyonlari (**) 37.585 8.623
Tahwvil ve borsa pay1 2.883 5.864
922,703 548.371

(*) Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,006’i oranmda ySnetim icreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik

2012: %0,006).

{(**)Turk Ekonomi Bankast A.$ kesin iglem komisyonlarinda %60,00105 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
%0,000525 komisyon odemektedir, TEB Yatnm Menkul Deferler A.§ kesin iglem komisyonu
9%0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147, Takasbank Para Piyasasi
komisyon oram%0,0022, 7giin tizeri islemlerde %50,00027, VOB islem komisyonu %0,00735 hisse senedi
komisyonu %0,0021, (31 Arahk 2012: Tiirk Ekonomi Bankast A.§ kesin iglemn komisyonlarinda %0,00105
O/ ve uzun ters repo iglemlerinde %0,000525 komisyon demektedir. TEB Yatritn Menkul Degerler A.S
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147,
Takasbank Para Piyasas1 komisyon oram%0,0022, 7giin tizeri istemlerde %0,00027, VOB islem komisyonu

%0,00735 hisse senedi komisyonu %0,0021)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARjHinE; SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Al sattm amach finansal varliklar
Devlet tahvilleri 14.189.116 32.611.183 18.424,183
Hisse senctleri 4.897.860 - -
Ozel kesim tahviller 835.264 6.002.529 1,152,142
19.922.240 38.613.712 19.576.325

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklanin detaylari

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degerioran (%)  Norminal degeri orani (%) Nominal degerl  oram {%)
Devlel tahvilleri 12,330,000 14.189.116 7,60 31,350.000 32.611.183 824  18750.000 18.424.183 12,72
Ozel kesim tahviller 840,000 835.264 6,01 6138439 6.002.529 6,88 1.157.034 1.152.142 11,09
Hisse senetleri 1.106.252  4.897.360 - - - - - - -
19.922.240 38.613.712 19.576.325

10 - FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

net varlik degeri ' 22.727.236 40.871.282 19.654.201
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltimelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosundaki

40.871.282 19.654.201

toplam deger/net varhik degeri 22,727,236
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilnigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralhik 2413 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 1.663.501 1.027.009
Temetit) gelirleri 96.001 -
Finansal varlik ve yiikiimlittitklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar (723.008) 1.657.619
Finansal varhik ve yikiimliiltklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar (997.577) {144.428)
38.917 2,540,201
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 24 -
24 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) (245) @
(245) @

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011; Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla VOB’da agik olan szlesmelerinin detaylar agagidaki gibidir

(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir);

31 Aralik 2013

Neminal  Uzlagma Rayig
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deper fiyat degeri
F_X1J030021450 28 Subat 2014 Kisa 585 82,650 4.835.025

Net pozisyon

4.835,025
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {(“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gergege uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varbgin karsiiginda el depistirebilecegi veya bir yiikiimloligiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergegge uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergegie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal yliktimltlikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastify varsayilmaktadir.

Fon'un finansal varlik ve ytikuimluliklerinin gergepe uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir: ‘

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Gergege uygun Kayith  Gergefie uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 366.099 366.099 2.346.358 2.346.358
Finansal varliklar 17.921.852 17.921.852 38.613.712 38.613.712
Alacaklar 902.333 902.333 2.340.344 2.340.344
Borglar 50.975 56.975 88.788 £8.788

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda olabilecegi diigiintilerek defter
degerlering yaklaghgt Sngoriilmektedir.




TURK EKQNOMi BANKASI AS.
B TIPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiktimliitikierin gergegie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ytkiimliltiikler, birbirinin ayns varlik ve yiikiimlaltkler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1).

. ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikimlilikler, ilgili varhk ya da yilkimliligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyaiindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uctinctt seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, varhk ya da yilkimliligin gergee uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varhklar:

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolart 14.189.116 - -
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari 835.264 - -
Hisse senetleri 4.897.860 - -

19.922.240 - -
31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 32.611.183 - -
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolart 6.002.529 - -

38.613.712 - -
31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 18.424.183 - -
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari 1,152,142 - -

19.576.325 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17 - TMS'YE ILK GECIS

31 Araltk 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon'un Dipnot 2*de anlatilan gergevede TMS’ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolarni olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlart’nin Ik Kez
Uygulanmast” uygulanmigtir. For’un TMS’ye gegis tarihi | Ocak 2012°dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu 31 Araltk 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibartyla hazirlanmig finansal durum tablolar ile kargilasttrmali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iliskin kar veya zarar ve diger kapsamhi gelir, toplam defer/net varlik
degeri degiisim ve nakit akis tablolarini ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iligkin hazirlanmis kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir, toplam deger/net varhk degeri degisim ve nakit akis tablolan
ile karsilagtirmali olarak hazirlamigtir,

- Sunulan tiim dénemlere iligkin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen aynt muhasebe
politikalart benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Arakk 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tlim standartlar getiye dénitk olarak kargtlagtirmali finansal tablolarda uygulanmustir,

- Raporlama tarihi olan 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tim standartlar geriye
dontik olarak karsilastirmali finansal fablolarda uygulanmugtir,

- TFRS 1| kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagli muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu ¢ergevede; 31 Arahk 2012 tarihinde sona eren doneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akig tablolart ilk defa bu finansal tablolarda sunulmugtur. 31 Arahk 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda simiflama degisikligi yapilmigtir.

Ilgiti degisiklik esasen finansal varliklarin TFRS uyarinca yeniden siniflandirilmasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri degisim gbstermemigtir, Kar veya zarar ve difer
kapsamli gelir tablosu; 6nceki raporlama formatinda butunan “katiima belgesi defer artig/azalig”
bakiyesinin gelir tablosunda simflandirilmas: nedeniyle degigmistir. Ilgili degigiklik asagida
agiklannustir,

1 Ocalk -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki 2.136.255
Diizeltime tutar (144.427)
1.991.828

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde siniflandirmalar yapilmis olup,
tigili sintflancdirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde dnemli degisikliklere sebep olmamugtir,
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Tﬁl_{lg EKQNOMi BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir))

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Avalik 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduailar

- Vadesiz mevduat 16.019 6.014 970
Borsa Para Piyasast’ndan alacaklar (*) 350.080 2.340.344 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 2.296.393 - -
Ters repo alacaklart (Dipnot 5) 2.000.388 - 127.063

4.662.880 2,346,358 128.033

(*} 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, agirhkh
ortalama faiz orant %8,60 (31 Arabk 2012; %5,44, 31 Aralik 201 1. Bulunmamaktadir)'dir.

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibar1yla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olugmakta
olup tutar 2.296.393 TL (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1; Bulunmamaktadir)'dir.

For’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklars toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklan digiilerck gosterilmektedir:

31 Aralk 2013 31 Arahlc 2012 31 Aralhik 2011

Nakit ve nakit benzerleri 4.662.880 2.346.358 128.033
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 2.296.393 - -
Faiz tahakkuklari (-) 468 344 63

2.366.019 2,346,014 127.970

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfoyti igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 2011: Bulunmamaktadir),
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibarryla toplam degeri/
net varhk degeri 40.871.282 19.654.2(1
Toplam degerinde/net varlik degerindeartis/azalis (884.007) 1,991.828
Katilma payi ihrag tutar 86.133.346 50.127.779
Katilma pay1 iade tutari (103.393.385) (30,902.525)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varhk deferi 22.727.236 40.871.282
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adet) 171.149.555 89.973.730
Dénem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 353.527.500 214.669.500
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayist (Adet) (430.223.983) (133.493.675)
31 Aralk itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 94.453.072 171.149.555

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla cikartlmig katilma belgeleri 1.500.000.000 (31 Arabik 2012:

[.500.000.000, 31 Aralik 2011: 1.500.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlegmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank glivencesi altindadur.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilinedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYT

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portf6ylindeki finansal varhk ve ybkiimliliiklerden dolayl, borg ve sermaye piyasas:
fivatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlanindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmigtir.

i Kredi riski agiklamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfSyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tlziigii hikiimlerine gore
belirlenmektedir,

if, Likidite riskine iliskin aciklamalar

‘Likidite riski, Fon’un net fonlama yikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yOkimliiliklerinin timi kisa vadeli olup defter degieri sozlesme uyarinca yaptlacak nakit gikiglar
toplamim gistermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
ii.  Piyasa riski agiklamalar
Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimlilliikkler ve bilango digi yikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkitere kur riski denir. Fon'un 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanct para cinsinden varlik ve yilkitmlitliigli bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degigikliklerinin Fon varlik ve yukiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ite ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yikiimliloklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahl 2013 31 Arahlk 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satum amagl finansal varhklar 11.581.335 36.446.572 19.424,793
Borsa Para Piyasast’ndan alacaklar 350.080 2.340.344 -
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 2.000.388 - 127.063

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagli finansal varliklar 1.442.657 2.167.139 151.530

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 14,427 TL (31 Aralik 2012: 21.671 TL) azalacak
veya 14.427 TL (31 Aralik 2012: 21.671 TL) artacakt1.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belittilmedikge Tiirk Lirast (“TL”") olarak ifade cdilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla alim satum amagl finansal varlik
olarak sinifladify hisse senetlerinin timi) BIST"de islem gornektedir. Fon’un analizlere gore BIST
endeksinde %5 oraminda arhgfazalis durumunda difer tm degigkenlerin sabit kaldigy varsayumyla
Fon’un vergi 8ncesi karinda 244,893 TL artig/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir,
31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Fon’un analiziere gSre VOB fiyat endeksinde %35 oraminda artig/azalig durvmunda diger tiim
depiskenlerin sabit kaldi: varsayimiyla Fon’un vergi Sncesi karinda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
241751 TL (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadw, 31 Arahk 2011 Bulunmamaktadir) artig/azahs
olugmaktadir.

21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")LC_fJI_)E ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakhg: senetleri bulunmamaktadur (31 Aralik 2012
ve 201 1; Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nominal Nominal Nominal

Kardemir Karabiik Demir Celik San. Tic. A.S. 27.076 - -
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 36.071 - -
Tiirk Hava Yollar1 A.O. 12.000 - -
Trakya Cam Sanayii A.5. 2.705 - -
77.852 - .
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR




pwe

TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR

Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Degigken Fonu'nun pay fivatmn hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazmrlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 terihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yaymmlanan Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblif (1I-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla incelemly bulunmuyoruz,

Tirk Ekenomi Bankasi A.S. B Tipi Degigken Fonu’nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2013 tarthi itibariyle hamrlanan portfoy degerd tablosu ve toplam deger/net varlik deferi
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hilkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazrlanmighr,

Bu gorilg tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.'nin bilgisi ve kullammu igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of

waterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plasa, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.comn/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: 1 90 (212} 326 6050
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU
FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}
A. FONUN ADI:
Tiirk Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Degisken Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
Teb Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARL
Fonun tutart 15.000.000 TL’dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 22.727.236 TL’dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katilma pay! sayis1 94.453.072"dir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 17 Nisan 1998‘de kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren stiresizdir.




TURK EKONOMIi BANKASI A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A,

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yilsonu katilma pay: fiyat: 0,240619 TL dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun 6nceki yil katilma pay! fiyat1 0,238804 TL’dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun y1llik katilma pay1 fiyati artis orani %0.76’dir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Fonun yilbagina gore fiyat artig orant %0.76”dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 17.03%
Varant

Devlet Tahvili 59.92%
(zel Sektor Tahvili 13.92%

Finansman Bonosu
Banka Bonosu
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 0.35%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayali Menkuller
Kira Sertifikalar

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 4.94%
Kiymetli Madenler
VOB Islemleri
VOB Nakit Teminat Islemleri 3.83%
Yabanei Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ilade edthnigtir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oran 0,10 dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portféy devir uzi 6,24 dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portféyiin ortalama vadesi 366,82 dir.
I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit girigteri toplanu 86.133.346 TL’dir.
J. KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARTI:

Katilma pay: iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglart toplanu 103.393.385 TL dir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Terk Lirass {'TL") olarak ifade edilmigtir.)

|s<rm aye Plyasas Avac Thrages

L PAY Akbank T A §
Abkgansa Cimento
Sanayi ve Ticaree
A%

Adarko IloMing
AS

Argelik A S,
Gimsa Cimento
Sanayive Ticarel
Af

Emlsk Koma
Guyrimenkul
Yalnm Ortaklift
AS

Enka lngaal ve
Sanayi A§
Ercili Demir ve
Gelk Fabzikalan
TAS.

T Garsnti Bankas
Ag

T Ualk Baykas,
A%

T I Bankan A §
Kardemir KarabOk
Demiz (el Sanayi
ve Ticarel A §.

I8 €. Sabarcy
1lolding A §.
Turkeell Neligim
Hizmelkni A §
Tork Ll2va Yallan
AO.

Trakya Cam
Samayii A S

T. Smal Kalkinma
Tankan A §
Torkiye Vakular
Dankan T A.O.
Yapi ve Kredi
Bankas A 5.

GRUF TOFLAMT

Falz Borie Repo| Ghallk]

| Nomloal| Odeme Nominal] Birum Aly I lskonta[ Sozleymi| Temiasi) Blﬂ:nphm Drﬁrrﬂ}'e! Grup| Toplam
Vude 1SIN Kodu] Faizr Orany Suyisy] Dejier Fiysti| Satw Aly Turlhl Orany] No| Tutan Deger Vathk Deperi ()] (]
AKONK 93.000 EIS 30 Aralik 2013 67 100 12,72 2,18
AKCNS 4.000 1.5 27 Kasim 2013 (IR} 47,200 0,96 021
ALARK 15.000 581 22 Ykim 2013 467 31370 108 023
ARCLK 12,500 1.1 27 Aralk 2010 1215 151.875 3,10 0,67
CIMSA 8.500 1% 27 Kasum 2013 14 96.500 1,98 043
EKOYQ 170.000 241 27 Aralik 2013 PA} 352,000 729 1,54
FNEKAL 31750 im 10 Aralik 2013 a0z 197157 403 057
EREQL 80000 3 27 Analik 2013 258 6,400 421 0.9
OARAN BT 300 8.95 17 Arsbk 2013 698 609000 12,43 2,644
HALXB 41,000 17.96 27 Analik 2012 1215 458,150 10,17 .k
1SCTR R3.000 6.51 30 Fkim 2013 465 185.950 TEB 1,7
KRDMD 200,061 L0627 Aralik 2013 1.06 212,00k 433 0,99
SAHOL 23.250 949 30 ALk 2013 864 200 B30 4,10 0,8Y
TCLLL .500 1124 19 Temmue 2013 135 332825 684 1,45
THYAOQ 64750 6.85 3tk 2013 6.44 41377 145 1,83
TRECM 5001 181 31 Ekim 2003 254 12701 026 0.0
TsKD 36000 198 11 Fkim 2013 183 102 460 209 0,45
VAKEN 65,000 463 27 Arelik 2013 B2 4300 507 1,10
YKONK 40.000 531 27 Amalid 2012 An 148,800 o4 0,643
LID& )5 4897855 100,00 1,634




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast { TL") olarak ilade edilmistir)

B 1. OZEL SEKTOR BORCLANMA

ARACLAR]
Tirk Ekonomi
TAIIVIL Hankas1 A§. 14 Wisan 2014 TRSTERKAl416 . - 260,000 9450 15 Maya 2013 9,51 92,47 272917 167 121
DD Koout
Fransman A§. 23 Mayws 2014 TRSDDKFS1412 0,65 2 550,000 100,00 T ARk 2012 923 10047 552587 66,16 2,49
volkswagen Dofug | Arclik 2014 TRSYDTFAM B2 162 2 10.000 9AM 20 Hazino 2013 11.06 97.61 9.761 Lt 0,04
IARA GRUF TOPLAML {000 L 1M .69
B2 KaMUSERTORD
BORCLANMA ARACLART
DEVLET TALVILL TC. 3 Man 2014 TRIOSOI4TIA 43 2 10,000 104,91 27 Llaziran 2013 B30 10307 10307 0,08 0,05
T.C. 11 Llaziran 2014 TRT110614TH2 - - 3400000 94,60 15 Mayis 2013 8,83 264 1275400 26,87 14,44
iC | Fkim 2014 TRTOI1014T1Y 459 2 1.000.06¢ 14108 & Ekim 2013 452 14427 1442657 1L 637
TC. 70cak 2015  TRTOZOIISTI3 323 2 220,000 103.11 18 Aralik 2013 9293 100,12 220153 131 0,57
TC 13 Mayis 2615 TRTIIOSI5TL 25 2 6.700.000 9543 16 Haziran 2013 10,14 94,58 6337.061 51,9 21,59
TC 14 §ubai 2018 TRT140218TID 315 2 1,000,000 103,26 3 Mays 2011 1,18 90,31 203,050 741 3,84
ARA GRUF TOPLAMI 12330.000 12168.7i8 190,09 3343
TER S REFO TC 20cuk 2014 TRTOG012ITIE 705 2000.71 unn 3 Arbk 2013 727 1.706.870 H720 1000388 100,00 E,8Y
ARA GRUF TOPLAM1 1000772 1.706.870 10003688 100,00 8,83
GRUP TOPLAMI 14330613 15.024.341 6534




TURK EKONOMI BANKAST A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLL FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
{Tularlar aksi betirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Boras Repo|  Giinlik
Nomlesl| Birim Al Satin Aby] 15 [skonio|  Sdzlepme] Teminal Bitlm| Toplam Deper/Ner] Grep
Ihrager Vade ISIN Kodu Dieger il Taribi(3, Oran Nof)] Tuisni Deer, Yarhk Degeri] (%)

GRUF TOPLAMT - - - - - - - - - - - - - - 4

Fal
Nomloal]  Gdeme
Fair Orany Sayni

Toplvim
4}

¢ KIRA SERTIFIKALARIE

. TUREY ARACLAR
KISAPOZISYON 28 Suhal 2014 F_XU0I6021480 585 85,46 20t Araik 2013 8165 4835025
GRUP TOPLAMI SBS 41635.015

D. YABANC] SERMAYE PIYASASE
ARACLAR]

GRUP TOPLAMI - - - . - - - . - . - - - - p

E ALTIN VE bIGER KIVMETL!
MADENLER

GRUP TOPLAMI . - - - - - - - - - . . - . 1
F. VARANTLAR

GRUF TOPLAML - - . - . - R - R . - - - . ]
G. DIGER

DORSA PARA PIY ASASE 3 Ocak 2014 425 350.160 100,00 31 Aralk 2013 B.6 100,013 350.080 12,86 1,59

vOD NAKIT TEMINAT 231141 29 Nisan 2013 ] N4 5,4 10,47
YARLIKLAR - - - . - - - . - - - - - - R

GRUP TOPLAMI 1720 2711511 10080 12,0

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 12998416 FrXahiiil 100,00




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2013
Tutar Grup Toplam
TL Y% %o

Fon/ortakhk portfdy degeri 22,643,751 - 99.63

Hazir degerler 16,019 - 0.07
Kasa - -

Bankalar 16.019 100,00
Diger hazir degerler - -

Alacaklar 477.215 2.10
Takastan alacaklar 477.215 100,00
Diger alacaklar -

Diger varhklar -

Borglar (409.749) - (1.80)
Takasa borglar (352.590) 86.05 -
Yanetim itcreti 49.779% 12.15 -
Odenecek vergi - - -
intiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (7.380) 1.80 -

Toplam defer/net varlil degeri 22.727.236 100,00 100,00
Toplam katilma payi/pay sayis: 94.453.072

Yatirim fonlar i¢in kurucu tarafindan
Iktisap edilen katilma pay1




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

31 Arahik 2013
ihrag izni ticretleri -
ilan giderleti -
Sigorta ficretleri -
Aracilik komisyon giderleri 37.585
Noter harg ve tasdik ficretleri -
Fon y&netim ticretleri 866.285
Denetim ticretleri 3.933
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 15.145
Toplam 922.948




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlar aksi belirlilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

A. yil iginde Riighan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilatina
Iliskin Aqildamalar

Actklama Nominal
GARAN Tem: %14 207,500.00
ENKAI Tem:;%8 145,000.00
KOZAL Tem:%86 18,000.00
CLEBI Tem:%75 10,000.00
BIZIM Tem:%31 16,500.00
THYAO Tem:%14 105,000.00
ALARK Tem:%5 105,000.00
TRKCM Tem:%2 250,000.00
ENKAI Bds:%14 252,500.00
THYAQ Bds:%15 80,000.00
TRKCM Bds:%?2 115,000.00
KRDMD Bds:%20 135,000.00

B.  Yil Iginde Yatirun Fonlarma flisgkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Tgili Agiklamalar

Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamug oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirtm Fonfarnin Finansal Raporlama Esaslarima Hiskin Teblig"t (I1-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarim hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar: belirlemistir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina
Niskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portféy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarma yer verilmemistir,

10




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

ITFALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmijtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (1I-14.2) nin "Portfdy dagihm raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendj
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir,

11




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edibmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimnlamig oldugu Yatirun Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Tebligi (1I-14.2) nin "Portfy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.




TURK EKONOMIi BANKASI A.S.
B TIPI DEGISKEN FONU

FiYAT RAPORLARINA ILISKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutarlar aksi belirfilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1}  Portfydeki varliklarin degeri asafidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankast (“TCMB”) ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alig tarihinden baglamak lizere portfdydeki varkikiardan;

)

2)

3)

4)

)

6)

7

8)

)

Borsada islem gorenler degerteme giniinde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans apirlikh ortalama fiyatlar kullambr.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy defieri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alnarak bu maddedeki esaslar
cer¢evesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatmi en dofru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,

(1) ite (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS™) / Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlarnt (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanur.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhiklardan; baz ahinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

2) Fonun diger varlik ve yikiimlillikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden yilkiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmas) suretiyle degerlenir
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TEB A.S. B TiPi DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB AS. B Tipi Dedisken Fonu' nun 01.01.2013-31.12.2013 hesap dd&nemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatinm foniarina
iligkin diizenlemeleri, Fon i¢tiz0gl hikimlerl ve Yatmm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig {11-14.2) hiikiimlerine uygunluk gergevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigt,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlannin énemli konularda gergege aykmi bir agiklama veya agiklamanin

yapildig tarth  itibariyla  yanilhicl olmasi sonucunu - doBurabilecek  herhangi bir eksiklik
icermedigi, '

¢) Gorev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktiflerl, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarariile ilgili gercek durumu dirlst bir bigimde yansitigt ve portféy raporlarinin fon
ictliz0igline, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigtni,

| Beyan ederim,

Fon Madura

UASA

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB AS. B TiPi DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN i¢ KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU DYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.S. B Tipi Deglsken Fonu' nun 01.01.2013-31,12,2013 hesap dénemindeki
faaliyetlerl ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina
lliskin dizenlemeleri, Fon letiiziiglin hilkiimleri ve Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig {1-14.2) hikiimlerine uyguniuk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigl,

b) Gérev ve sorurnluluk alaninda sahip oldugum bligiler gercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  dnemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde,  bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zararile ilgili gercek durumu dirist bir bigimde yansitigi ve portfdy raporlannin fon
ictlizigline, izahnamesine / Thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyest
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Jean-Milan GIVADINOVITCH




