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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S, B Tipi Yildiz Bankaeilik Degtisken Fonu Fon Kurulu’ng

1,

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.. B Tipi Yildiz Bankacihk Deglgken Fonu’nun (“Fon"™) 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunu, toplam defier/net varlik degeri degigim tablosunu,

. nakit akig tablosunu ve dnemli muhasebe politikalannin dzet ve dier agklayia dipnotlanm

denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgil{ Olarak Kurucunun Sorumiulugu

2,

Kurucu bu finansal tablolann, Tiirldye Muhasebe Standartlart'na (“TMS") ve Sermaye Piyasas)
Kuruluw'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun clarak hazirlanmesindan ve gercefie uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan 6nemli
yanhghiklar igermeyecek bigimde hazirlanmesin saflamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
gorilen i¢ kontrollerden sorumiudur,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptiimz bagims1z denetime dayanarak b finansal tablolar hakknda goriig
bildirmektir, Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlenan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklegtirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bafimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dofiru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadifa konusunda makul bir
giivenceyi saglamek iizere planlanarak yliriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgill bafimsiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanlmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsiizllikien kaynaklamp
kaynaklanmadign hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gbre yapilmigtir, Bu risk
deferlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi haklinda goriig vermek deil, hafamsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki {ligkiyi ortaya koymakhr, Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir butun
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kamtlarinin, gbriigiimiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inamyoruz,

Bagaran Nas Bagtmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A,S, « member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www,pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




4.  Gorllgiimiize gore, iliglkteki finansal tablolar, Tiick Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Yildiz Bankacihik
Degigken Fonwnun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yila ait
finansal performansin ve nakit akiglarnim TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
cergevesinde dogru ve diirtist bir bigimde yansitmaktadur,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimiilliiklere Higkin Rapor
5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurnlu tarafinza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen helgeleri vermigtir, ayneca Fon'un

1 Ocak - 31 Arahk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tliziiiiniin finansal
raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa rastlanmamighr,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

ember of

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2014
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TURK EKONOMI BANKASI AS.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutartar Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir,)

Dipnot
referanslari 31 Arahlc 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Varhllar

Nakit ve nakit benzerleri 18 162.458 2.892 1.215
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 18 525215 895.322 530308
Ters repo alacaklar 5 - 683.095 13.403.853
Takas alacaklar 6 308.056 - 46.583
Finansal varliklar 9 11.687.407 25.888.323 1.723.641
Toplam varhlklar 12.683.136 27.469.632 15.705.600
Yiikiimliiliilder

Takas borglar 6 189.775 - 91.013
Diger borglar 6 23.901 41.293 27.041
Toplam yillkkiimliiliikler 213.676 41.293 118.054
Toplan degeri/Net varhik degeri 12.469.460 27.428.339 15.587.546

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1




TURK EKONOMI BANKASIAS.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tim tutartar Tilrk Lirast (“TL”} olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 614,779 728.258
Temettil gelirleri ]| 201.314 75,902
Finansal varlik ve yilkiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar 11 1.884.841 52.331
Finansal varlik ve yilkUmliiliiklere iligkin
gergeklesmemis (zarar)/kar 11 (1.341.465) 1.185.880
Net yabanci para ¢evrim farks gelirleri 11 (13) 2
Esas faaliyetierden dier gelirler 12 22 422
Esas faaliyet gelirleri 1.359.478 2.042.795
Yonetim licretleri 8 (346.267) (278.815)
Saklama ticretleri 8 {3.065) (2.512)
Denetim Ueretleri 8 (3.932) (3.515)
Kurul iicretleri 8 (4.402) (4.188)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (28.400) (32.909)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2.805) 5
Esas faaliyet giderleri (388.871) (321.944)
Esas faaliyet (zarar)/kan 970.607 1.720.851
Finansman giderleri - -
Net dinem (zarary)/kari 970.607 1,720,851
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden stuiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siuflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde (azahs)/artiy 970.607 1.720.851

Sayfa 5 ile 25 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASIAS§.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiS$iM TABLOSU
(Tiim tutarlar Toirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir}

Dipnot 1 Ocak -
referanslart 31 Arahlk 2013

1 Ocak -
31 Arahk 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhlk degeri 27.428.339 15,587.546
Toplam degerinde/net varhk degerinde(azalig)/artis 970.607 1.720.851
Katilma pay! ihrag tutari 19 47,621,054 92.434.874
Katilma pay: iade tutar 19 (63.550.540) (82.314.932)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/

27.428.339

net varhk degeri 12.469,460

Sayfa 5 ile 25 arasimdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013

TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Titek Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir,)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
A. Tsletme faaliyetlerden nakit akislari
Net donem kart 970.607 1,720.851
Net dinem (zarari) /karimutabakat
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri (614.779) (728.258)
- Temettii gelirleri (201.314) (75.902)
- Gergeklesmemis yabanc: para gevrim
- farklan ile ilgili dilzeltmeler 13 (13)
- Gergege uygun deger kayiplar/kazanglar
- ile iigili diizeltmeler 1.341.465 (1.185.880)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Finansal varliklardaki degigim 12,799,932 (23.024.077)
- Alacaklardaki (azahs)/artigla ilgili diizeltmeler (248.536) 845
- Borglardaki (azalig)/artisla ilgili ditzeltmeler 189.775 {91.0139
- Isletme sermayesinde gergeklesen
- diger (azalig)/artigla ilgili diizeltmeler (17.393) 14.252
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
- (azalig)/artis 370.1067 (365.014)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 14.589.877 (23.643.196)
Alinan temettii 201.314 75902
Alinan faiz 614.839 736.016
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 15.406,030 (22.831.278)
B. Finansman faaliyetlerden nakit alaglari:
Katilma payi ibraglarindan elde edilen nakit 19 47.621.054 92.434.874
Katilma pay: iadeleri igin 8denen nakit 19 (63.550.540}) (82.314.932)
Finansman faaliyetierden saglanan/(kullanilan) net nakit (15.929.486) 10.119.942
Yabanei para ¢evrim farklarimn etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/arhg (523.456) (12.711.336)
C. Yabanci para ¢evrim farklarinm
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (13) 13
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahg)/artis (A+B+C) (523.469) (12,711,323
D. Danem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 685.892 13.397.215
Dinem sonu nakit ve
nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 162.423 685,892

Sayfa 5 ile 25 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidur.
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TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Toirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Fonu (“Fon”) B tipi yatirim fonudur,

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38.
maddelerine dayatularak ve kendi igtiiziik hitkkimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma
belgeleri karsihi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas: ve inanglt
miltkiyet esaslarina gére sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyl isletmek amactyla SPK’nin
10 Ey!tll 2004 tarihli ve KYD/610 sayili iznine dayanarak 27 Eyliil 2004 tarihinde 6144 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde 189356-136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek “Tirk Ekonomi Bankasi
A.S. A Tipi Degisken Fonu” kuruimugtur, Fon’un unvam SPK’min 28 Temmuz 2008 tarih ve
B.02.1.8PK.0.15-725 sayili izni ile 15 Eylil 2008 tarihinde ytiriinliilige konmak iizere igtiziigi
depistirilerek “Turk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Kurumlara Yonelik Degisken Fonu” olarak
degistirilmistir. Fon’a igtirak saglayan ve Fon varlifina katilim orantm gosteren 1. tertip 10.000.000
TL katilma paylarr, SPK’nin 21 Ekim 2004 tarih ve KB.382/1327 sayili izni ile kayda alinmis,
8 Kasiun 2004 (arihi itibariyla halka arz edilmistir.

“Tiirk Ekonomi Bankasi B Tipi Kurumlara Yénelik Degigken Fonu” unvam SPK’nin 6 Haziran 2011
farihli ve B.02.1.8PK.0.15.556 sayil iznine dayantlarak “Tiirk Ekonomi Bankasit A.$. B Tipi Yildiz
Bankacilik Degisken Fonu” olarak degigtirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiwrk Ekonomi Bankas1 A.S. ) )
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Ydnetici:

TEB Portfdy Yonetimi A.S. _
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayic: Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 $isli/Istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Belgium

Istanbul Altin Borsasi
Rihfim Cad. No.231 Karakgy/Istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucw’ nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtr.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devamy)
B. FON'UN YONETIM STRATEJIiSI

Fon portfoyiindeki vatliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tiiziigline uygun olarak segilir ve fon
portfoytl, Yonetici tarafindan ig tozigiin 5. maddesi ve SPK’min VII/I0 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak ySnetilir.

fgtiizOgiin 7. maddesinde belirtildigi lizere, Fon yonetiminde yatmm yapilacak sermaye piyasast
araglarinin segiminde, getiri potansiyeli ylksek, nakde donbgtind kolay ve riski az olanlan tercih
edilir. Portfoy sinrlamalari itibariyla Teblig’in 5. maddesinde belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi
birine girmeyen fonlar degisken fon tiriindedir. Fon agirlikh olarak tahvil ve bono yatirumlan ile faiz
kazanci elde etmeyi amaglarken, portfSytiniin daha az bir kismi ile hisse senetleri piyasas: yatirimi
yaparak bono getirisini hisse senedi getirisi ile harmanlamayr ve yatimcisina bono getirisinin
{izerinde bir getiriyi sunmay) hedefler. PortfSyiin hisse senedi yatirimlan gergeklestirirken IMKB-100
endeksinde olusan dalgalanmalardan yararlanmak amaciyla, hisse senedinde dofrudan ya da vadeli
islemler sozlesmeleri aracihigilyla pozisyon alir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig”) hikkiimlerine uygun
olarak hazirlamig ofup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yiririige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmugtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyilndeki varliklarin gergege
uygun deger dlgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmugtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolar1 ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli billten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zoruniu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis ddneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve yiikiimliliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapimast amactyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitlarak diizenlenmigtir.




TURK EKONOMI BANKASIA.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaynlanan ve | Ocak 2014 tarihinden itibaren gegetli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir,

Yilik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1'deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu™:diger kapsamlt gelirlere iligkin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénentlerinde gegerlidir. Buradaki en dnemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktartlamayacagina gore gruplandirmast gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagi konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1’deki degigiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmasi’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama
standartlarint ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden dusiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20°¢ ilaveler getirerek, daha dnce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise déniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlata taninan imfiyazdan yararlanmasimi saglar.

. Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporiama dénemlerinde gegerlidir. Bu yilhk iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde alti baghigt igerir. Bu degisiklikler:

. TERS 1, ‘Uluslararas! finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmast’
. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumy’

. TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlar’

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’

. TFRS 13, ‘Gergege uygun deper dlgiimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarthten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, TFRS/UFRS 13 tutarliligin
gelismesini gergefie uygun degerin tam bir tanimim yaparak ve karmagikhigin azalmasi
ve tek kaynakl: gercege uygun 8lglimiin ve dipnot agikiama gerekliligini TFRS/UFRS
izerinden kesin tammlamalar yaparak saglamayr amacglamistir, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglacken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya yonelik agiklik
getirmistir.

31 Arabik 2013 tarihi itibariyla yaymmlanmg ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliie girecek olan, firansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve dejisiklikler:

, TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve ytktimdiiiliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasma yardimes olmak ig¢in vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yiikiimlilitklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devanu)

TMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deger dugtikliigl' geri kazanilabilir tutar

agtklamalarina iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger dilsiikliigiine ugramis varligmn,

geri kazanilabilir degeri, gergege uygun degerinden satig igin gerekli masraflart diisiilmesi

ile bulunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek

agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve olgimi’ - “tiirev

araglarin devrediimesi’; { Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen gartlar saglandif stirece, kanun

ve ybnetmeliklerden kaynaklanan korunma aracimin taraflarinin de@ismesi veya kargi

tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son

verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve 8lgtim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal

varlik ve yikiimliliklerin, siniflandirmasi ve dlgiimi ile ilgili TMS 39 standartlarinin

yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak tizere dlgtimle

ilgili iki model sunmaktadir. Tim dzkaynak araglar1 gergege uygun degeri ile dlgiiliirken;

borg¢lanma araglarimin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit

getiri faiz ve anaparay! igeriyorsa, borglanma araglari itfa edilmis deger ile Slgiiliir.

Yiiktimlilikler igin standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiildl

tirrevlerin ayristirilmasi da dahil olmak tizere birgok uygulamay: devam ettirmekitedir.

Esas Snemli degisiklik, finansal yilkimlilliiklerinin gergefe uygun degerden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadifi slrece gergege uygun deer

degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

degil, kapsamli gelir tablosuna yansitiimasidir. Bu degigiklik dzetlikle finansal kuruluglari

etkileyecektir.

TFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

énemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yansitilmasini saglamigtir.

Yilhk lyilestirmeler 2012; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem agafida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2: Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

v TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Karghiklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yitktimliiltikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 dénem agagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS [; “UFRS’nin ilk Uygulamast

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimil

. TMS 40; Yatirun Amach Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasmin gelecek dénemlerde Fon'’un
finansal tablolari iizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi goriigiindedir,
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(©

(@)

B.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikimlilikler, gerekii kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve
yilkimlilukleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yitkiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli depigiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulamr ve &nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari ddnemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.

(a)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”} islemieri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yilkimlilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yéntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 3).
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(©)

(@)

(e)

"

Finansal varhllar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amag¢li” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinlmas: Fon y&netimi tarafindan satin
alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirnnla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak lizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alun-satim amagls finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gtkan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergee uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiiklimliltklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri geklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Titlm yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaldar: ve bor¢lan

“Takas alacaklar™ kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giintinde sattigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar:” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is glintinde aldigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir,

Kur degisiminin etkilexi

Yabanc para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alis kurundan Tirk lirasina gevrilmigtir, Yabanei para cinsinden olan kalemlerin g¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahi! edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango farihi ile
bilangonun yaytm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duroma uygun sekilde dlzeltir.
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(2)

()

Vergi karsihifi

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayill yasa ile yapilan degisiklik ve bu depisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim fonlar ile konut
finansman fonlart ve varhk finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortahikiarimn
postfoy isletmeciligi kazanglari Ozerinden yapilacak tevkifat orant degisiklik tarihinden | Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin tanininasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan deferleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yikimliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satumi, fon paylarinin alin ve satimt, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (aliy bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artig
veya azaliglari toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinti degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinn borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varbik ve yOkimliliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satifan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satifan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve ylikiimitliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast’ndaki (“VOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agtk olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yukumliiiiiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir, Tlgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

1
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(i)  Uygulanan Degerleme Tikeleri

Portfoydeki varliklarm degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarin alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
sati kuru ife ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

D

2

3
4}
3)
6)

7
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklanin degeriemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kaparus seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikii ortalama fiyatlar kullaniir.

Borsada iglem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orant ile deferlenir.

Fon katifma paylan, degerleme glinil itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki e¢saslar
¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslary, yazili karara baglant.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemiere iligkin kararlar kurucunun yinetim
kurulu tarafindan alnr.

¢) Endeks fonlarm portfylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasimda kullanilan esaslar, diger varhidar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

For’un diger varlik ve yikilmliliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
alnarak degerlenir, Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yiiktimltiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerienir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMILI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlamistur.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
kosullu varhk ve yiikiimlilklerin tutarfarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartartni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptlmasini gerektirir. Bu tahminler ynetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gisterebilir,
Fon portfoytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmigtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh milkiyet
esaslarina gére sermaye piyasas: araglarindan ve diger kiymetli madenterden olugan portfoyll igletmek
ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldupundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarinleri itibartyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamusgtir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 3.984 1.157 1.215

3.984 1.157 1,215

Finansal varhklar

Tirk Ekonomi Bankast A.S.

- Ozel sektor tahvili 154.720 1.858.863 -
154,720 1.858.863 -
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon y8netim ilcreti 11.797 24.528 13.800
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon yonetim licreti 5.056 10.514 5919
16.853 35,042 19.719
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla Higkili taraflarla olan
isiemler agagidaki gibidir:

1 Ocalk - 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. - Aracilik komisyonu 9 -
TEB Yatirim Menkui Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 27.039 83.687
Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ydnetim ticreti 242.822 195.282
TEB Portfdy Yonetimi A.S. - Fon y&netim licreti 104.057 106.312

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Ters repo alacaklar

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar - 683.095 13.403.853

- 683,095 13.403.853

31 Arahik 2013 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden atacaklar bulunmamaktadwr (31 Aralik 2012:
ters repo soztesmelerinden alacaklarin faiz oram %5,09, 31 Aralik 2011: %10,70).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alacaklar

Takas alacaklar 308.0506 - 46.583
308.056 : - 46,583

Borglar

Takas borglaci [89.775 - 91.013

Fon yinetim iicreti 17.366 36.168 20,998

Denetim licreti 3.941 1.808 1.231

Takas saklama komisyonu 324 402 255

Kurul kayit ticreti 624 1.371 779

Diger borglar 1.646 1.544 3.778
213.676 41.293 118.054

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadsr (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla VOB islemleri i¢in teminat olarak verilen 525.215 TL (31 Arahk 2012:
835.802 TL, 31 Aralik 2011: 516.525 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde
gisterilmektedir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Aralhik 2012

Ydnetim ticretleri (*) 346.267 278.815
Saklama ucretleri 3.065 2.512
Denetim Ucretleri 3.932 3.515
Kurul ticretleri 4.402 4.188
Aractlik komisyonlar (**) 21.517 14,8138
Tahvil ve borsa payi 6.883 18.091
386.066 321,939

(*) Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe hizmetieri kargiligi

*

olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,004 {*inden otugan yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfSy yonetim stzlesmeleri ve katilina belgesi alim
satimina aracilik sézlesmeleri getgevesinde Kurueu’ya, Yénetici’ye ve kattlma belgesi ahm satimini yapan
kuruluglara 8denir (31 Arahk 2012: %0,0041)

Tirk Ekonomi Bankast A.S kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
%0,000525 komisyon édemektedir.Hisse senedi komisyon orani %0,021 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S
kesin islem komisyonn %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasast komisyon oram %0,0022, 7giln lizeri islemlerde %0,00027 VOB iglem komisyonu
9%0,000735 hisse senedi komisyon oram %0,021 hisse senedi komisyonu %0,021 (31 Arahk 2012: Tirk
Ekonomi Bankast A.S kesin iglem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
%0,000525 komisyon Sdemektedir.Hisse senedi komisyon orant %0,021 TEB Yatirim Menkul Degerler A.$
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli fers repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasas: komisyon orani %0,0022, 7giin izeri islemlerde %0,00027 VOB islem komisyonu
940,000735 hisse senedi komisyon oram %0,021 hisse senedi komisyonu %0,021)




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPI YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Alrm satim amaclt finansal varhikiar

Devlet tahvitleri 8.101.441 14.716.449 782.004
I:Iisse senetleri 2.657.887 7.568.271 941.637
Ozel kesim tahviller 928.079 3.603.603 -

11.687.407 25.888.323 1.723.641

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, alim-satun amagh finansal varliklarin detaylar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 3 Aralik 2012 31 Arabk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal  degeri  oram (%)  Nominal degeri  orani (%) Nontinal degeri orant (%)
Ozel kesim tahviller 906.413  928.079 7,10 3.642.1733.603.603 8,97 - - -
Devlet tahvilleri 8.500.000 8.101.441 11,03 £5.000.00014.716.449 6,68 800.000 782.004 10,80
Hisse senetleri 599.851 2.657.887 - 1.044.5267.568.271 - 163.450 941.637 -
11.687.407 25,888.323 1.723.641

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Fiyat raporundaki toplam deger/
net varhik degeri 12.469.460 27.428.339 15.587.546

Fiyat raporu {izerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -

Finansal durum tablosundaki
toplam de@er/net varhk degeri 12,469,460 27.428.339 15.587.546
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TURK EKONOMI BANKASI A.$. _
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirlilmedikge Tilrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 614.779 728.258
Temettit gelirleri 201.314 75.902
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 1.884.841 52.331
Finansal varlik ve yilkiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemigs kar/zarar (1.341.465) 1.185.880
Net yabaci para ¢evrim farki gelirleti (13) 2
1.359.456 2,042.373
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 422
22. 422
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 2.805 5
2.805 5

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde banka masraflan ve diger giderler

bulunmaktadir (31 Arahik 2012: banka masraflani ve diger giderler).

13 - KUR DEGISIMININ ETKIiLER{

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfylinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI AS.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (“TL"™) olarak ifade cdilmigtir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla VOB’da agik olan sdzlesmelerinin detaylar
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013
Nominal  Uzlasma Rayig

Sizlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU030021480 28 Subat 2014 Kisa 317 82,650 2.620.005
Net pozisyon 2.620.005
31 Arvahlk 2012

Nominal Uzlagma Rayig
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyat1 degeri
111F_IX0300213 28 Subat 2013 Kisa 768 98,475 7.562.880
Net pozisyon 7.562.880

31 Arahk 2011
Nominal Uzlagsma Rayig

Stzlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati degeri
11T _I1X0300212 29 Subat 2012 Kisa 149 62,35 929.015
Net pozisyon 929,015
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarm gercege uygun deferi

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karsithifinda ¢l degistirebilecegi veya bir yiikiimioltigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimaniarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
deperlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorom ve muhakeme gercktirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm

gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarn gergege
uygun degetlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimiar kullaniimigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifter dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetierin gergegge uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinur.
b.  Finansal yliklimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defer degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Fon'un finansal varhik ve yiikiimlulilklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arabk 2011

Gergege uygun Kayith Gergefie uygun Kayith Gergefic uygun Kayiih

degeri degeri degeri degeri deferi degerl

Nakit ve nakit benzerleri 162.458 162 458 2.892 2892 1.215 1.215
Ters repo afacaklan - - 683.095 683,095 13.403.853 13403.853
Finansal varliklar 11.687.407 11.687.407 25888323 25.888.323 1,723,641 1.723.641
Takas alacaklan 308.056 308.056 59.520 59.520 60.365 60,365
Takas borglan 189.775 189.775 - - 91.013 91.013
Diger borglar 23901 23.901 41,293 41,293 27.040 27.040

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege vygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diigtinillerek defter
degerlerine yaklagtifi dngériolmektedir.
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TI"JI_{K_ EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tilrk Lirass (“TL") olarak ifade ediligtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

v Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimlitlikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnoft 2.1).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve ytkumliilitkler, ilgili varhk ya da ylikiimlologin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtineil seviye: Finansal varhk ve ytkiimliilikler, varhk ya da ytikiimliligin gergefie uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
depgerlenmektedir.

Alim satim amagli gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 8.101.441 - -
Hisse senetleri 2.657.887 - -
Ozel kesim tahvilleri 928.079 - -
11,687.407 - -
31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvitleri 14.716.449 - -
Hisse senetleri 7.568.271 - -
Ozel kesim tahvilleri 3.603.603 - -
25.888.323
31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahivilleri 782.004 - -
Hisse senetleri 941.637 - -
1.723.641

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulumnamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17 - TMS’YE iLK GECI$

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de anlatilan gergevede TMS’ye gbre
hazirlanan ilk finansal tablolart olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk Kez
Uygulanmas!” uygulanmigtir, Fon"un TMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2012’ dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durtm tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla hazirtanmig finansal durum tablolart ile karsilagtrmali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve difer kapsamh gelir, toplam deger/net varhik
deperi degisim ve nakit akig tablolarum ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iligkin hazirlanmig kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akis tablolar
ile karsilagtirmali olarak hazirlamustrr.

- Sunulan tiim dénemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen ayn: muhasebe
politikalari benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Araltk 2013 tarihi itibariyle uygulanmas
zorunlu tilm standartlar geriye doniik olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulanmugtir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi iiibariyle uygulanmasi zorunlu tim standartlar geriye
déniik olarak karsilastirmali finansal tablolarda uygulanmigtir,

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagh muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik deferi
degisim ve nakit akis tablolart ilk defa bu finansal tablolarda sunulmustur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iliskin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yapilnustir.

flgili degisiklik esasen finansal varliklarn TFRS uyarnca yeniden simflandiriimasindan
kaynaklanmaktadir, Toplam deger/net varlik degeri degigim gostermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu; onceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artis/azaliy”
bakiyesinin gelir tablosunda siuflandiriimasi nedeniyle degismistir. flgili degisiklik asagida
agiklanmigtir,

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki 534,971
Diizeltme tutary 1.185.880
1.720.851

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde siniflandirmalar yaptimig olup,
ilgili simflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde dnemli degisikliklere sebep olmamigtir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 12.423 2.892 1.215
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 150.035 - -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 525215 895.322 530.308
Ters repo alacaklar1 (Dipnot 5) - 683.095 13.403.853
687.673 1.581.309 13,921,593

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasr’ndan alacaklarm vadesi 1 aydan kisa olup, agurlikly
ortalama faiz oram %8,70 (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir)y'dir,

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, teminaia verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olugmakta
olup tutarr 525.245 TL (3t Aralik 2012: 895,322 TL, 31 Arahk 2011: 530.308 TL)"dir.

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklart toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar: diigtilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 687.673 1.581.309 13.921.593
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 525.215 895,322 530.308
Faiz tahakkuklari (-) 35 95 7.853
162,423 085.892 13.397.215

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfdyi igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 201!: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 27.428.339 15,587.546
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig 970.607 1.720.851
Katiima pay1 ihrag tutari 47.621.054 92.434.874
Katilma pay: iade tutan (63.550.540) (82.314.932)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 12.469.460 27.428.339
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adet) 1,119.087.770 699.619.208
Dénem iginde satilan fon paylari sayist (Adet) 1.904.080.544 3.949.657.656
Donem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet) (2.537.924,152) (3.530.189.094)
31 Aralik itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 485.244.162 1.119.087.770

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ¢ikanlmg ‘katilma belgeferi 2.750.000.000 (31 Aralik 2012:
2.750.000.000, 31 Aralik 2011: 2.750.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankast A.$. (“Takasbank”)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altmdadir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfsyindeki finansal varlik ve yikimlilliklerden dolays, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, déviz kurlani ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmugtir.

i, Kredi viski aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varhiklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoy{inde
bulunabilecek finansal varhklar SPK dlzenlemeleri ve Fon i¢ tilziigli hikimlerine gore
belirlenmektedir.

i, Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliilitklerinin tiimil kisa vadeli olup defter degicri sézlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toptamini géstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliildgii bulunmamaktadir.
iii.  Piyasa riski agiklamalar:
Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimiilikler ve bilango digt yokiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibarryla yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimltiliiglt bulunmamaktadur.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikimldliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen vartiklari aymi tipte yiikimldliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2013 31 Arahl 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar

Alim satim amagl finansal varliklar 8.101.441 16.575.312 782.004
Borsa Para Piyasasi’ndan atacaklar 150.035 - -
Ters repo sdzlegmelerinden alacaklar - 683.095 13.403.853

Degigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satun amagh finansal varhiklar 028.079 1.744.741 -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsayd1 ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi vergi 6ncesi kar 9.281 TL (31 Arahik 2012: 17.447 TL) azalacak
veya 9.281 TL (31 Aralik 2012: 17.447 TL) artacakti.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {(“TL") olarak ifade edilmigtir.}

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY]
(Devami)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla alim satim amagh finansal varlik
olarak simifladig hisse senetlerinin timi BIST’de iglem gormektedir. Fon’un analizlere gore BIST
endeksinde %5 oraminda artisfazals durumunda diger tim degiskenterin sabit kaldi: varsayimiyla
Fon'un vergi tncesi karinda 132.894 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Arahk 2012: 378,414 TL, 31
Aralik 2011: 47.082 TL}).

Fon’un analiziere gore VOB fiyat endeksinde %35 oraninda arbg/azalis durumunda dier tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi éncesi karinda 31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla
131.000 TL (31 Aralik 2012: 378.144 TL, 31 Aralik 2011: 46.451 TL) artig/azalss olusmaktadir.

21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI t')qu"J]_)E ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portféyiinde gelir ortakhig senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 2011: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nominal Nominal Nominal

Enka Insaat Ve San, A.S. 12.214 - -
Tiirk Hava Yollan A.O. 4913 - -
Kardemir Karabitk Demir Celik San. Tic. A.S. 7.521 - -
Trakya Cam Sanayii A.S. 1.082 3.563 -
T.S1nai Kalkinma Bankasi A.§. - 12.375 -
Ko¢ Holding A.S. - 1.350 -
25.730 17.288 -

25




TURK EKONOMI BANKASIA.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR




pwec

TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degigken Fonu'nun pay fiyatunin hesaplanmasina
dayanak tegkdl eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazulanan portfoy degieri tablosu ve toplam deger/net
varhk degerl tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi
Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig™)
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”} belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanip
hazrlanmadifiim SPK'mn konu haklandaki dilzenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla incelemig bulunuyoruz.

Titrk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degigken Fonu'nun pay fiyatmn hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam dejer/net
varlik defier! tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblif hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmgtur.

Bu gbriig tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.'nin bilgisi ve kullanimi igin hazarlanmg olup, bagka
bir maksatla kullamlmas miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagamsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of

PricgwaterhouseCoopers

N

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimstz Denetlm ve Serbest Multasebeci Mali Miisavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TURK EKONOMI BANKASIA.S. |
B TiP1 YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
{Tularlar aksi belirlilmedikee Tiirk Liras: (“TL"”) olarak ifade edilnigtir.)

A, FONUN ADI:
Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portf8y Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar1 27.500.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 12,469.460 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 say1s1 485.244.162 Adet dir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 22.09.2004 tarihinde kurulmugtur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.




TURK EKONOMI BANKASIA.S.
B TiP1 YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutartar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmiglir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYIFIYATL:
Fonun yil sonu katilma pay: fiyati 0,025697 dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun énceki yil katilma pay! fiyat 0,02451 dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yilhk katilma pay1 fiyat artis orant %4,84 dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANL:

Fonun yilbasina gore fiyat artiy oram %4,84 dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 26.99%
Varant

Devlet Tahvili 46.67%
Ozel Sektor Tahvili 14.71%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 4.28%
Kuponiar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayali Menkuller
Kira Sertifikalari

Katilim Hesab:
Katilma Belgesi
GES

GOS

Borsa Para Piyasast 2.81%

Kiymetli Madenler

VOB Islemieri
VOB Nakit Teminat istemleri 4.55%

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci1 Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TURK EKONOMI BANKASIA.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yiilik ortalama tedaviil oram %33,46 dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTF(OY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hizi1 %760,70 dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfyiln ortalama vadesi 501.772 dir.
I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Fonun katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri toplami 47,621,054.73 TL dir.
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit gikislari toplami 63,550,540.87 TL dir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S,

B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tularlar aksi belinilmedikge Turk Liran (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Fiysiit
Arac
Thrape
APAY
Albank TAS.
Akgansa Clmenly Sanayi ve
Ticarel A S
Alarke loMing A §.
Argell A
Cimsa Qimenlo Sanayi ve
Trael A S

Limlak Kol Gayrimeniul
Yatmm Orlaklif A S.

Enka Ingaal ve Sanayi A §.
Eregli Demir ve Celik
Fabrikalan TA §

T Garanli Benkays A.§
T Helk Bankasi A §
Tly Bankasi A §

Kardemir Kambtk Démir
el Sanayi ve Ticarct A §

11 0. Sabancr Holling A §
Turkeell letigim Hizmetlers
AS

Tork Hava Yollan A O

Trakva Cam Sanayii A §

T Suwi Kalkmma Bankax
AS

Turkiye Vakutlar Bankas
TAD

Yap ve Kredi Bankasi A §
GRUP TOPLAMI

Yade

ISIN Kodo

AKBNK

AKCNS
ALARK

UALKR
[SCTR

KRDMIY
SAILOL
TCELL
TIIYAC
TRECM
TSkB
VAKBN

YKONK

Nomlnal  Fula
Filz fideme
Onot Seym

Nomlnal
Deger{t)

50300
1300
6000
[

4.600

92.506)
1750
45.000
47 230
12230
45250

107,500
12850
16 000
34 500

51

Al 250
35000
21,900

599.341

Fiysh(2)

7.09

11,65
537
1167

1267

247
i
P53 ]
731
14717
136

Ssun Aly
Turihi(})

30 Aralik 2013
26 Kasum 2013
12 Kasnm 2013
27 Aralik 2013

27 Aralik 2013

27 Amalik 2013
30 Amlik 2013

27 Aralk 2013
27 Analik 2017
2T Aruhik 2013
2T Atabk 201)

27 Aralk 2011
30 Aralik 2013

27 Arebk 2011
30 Aralik 2013
X7 Arlik 2013
27 Aralik 2013
27 Anlk 201
27 Aralik 2013

i¢ lsxonro
DT

Borss

Sdaley Repe
me Trmloal
No(d)  Tatan(®

Ginlik
Blriny
Deger

11,80
4,67
115

140

pA L]
6,02
3,58
6.90
1215
465

106
864
1138
644
154
1,8
- 182
172

Tuplsm
DedveiNel
Varhik Deperf

33IRI50

27140
2B.020
81835

51440

194 250
106 857
& 103
325 BGY
2T 138
210413

113950
109256
181 6660
2177
1507
57188
131,700
HLA68
1657.487

Grup

127
102
10§
35

197

731
402
137

[FX)]

10,17
19

1,52
0,36
0.9
263
218
1,70

0,91
0,53
1,46
1,79
0.02
046
1,08
0,66
FIEL)




TURK EKONOMI BANKASI A,
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutaelar aksi belintifmedik¢e Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BRORCEANMA

ARACLARI

BL OZEL

SEKTOR

BORGLANMA

ARACLARI

TAHVIL TRSEKSETI413 621 2 250,000 100,80 1 Temmuz 2012 11,29 106,13 265316 35 LM
TRSTRTFEIS14 385 2 156.413 10000 18 Nisan 2033 11,68 98,92 154720 16,67 1.25

- TRSIBTVEI412 291 4 300,000 10000 | Kasim 2012 10,30 102,87 308,599 ni 149

- TRSHNSHAIS14 Loz 12 200000 10000 20 Aralik 2012 1101 95,72 199.443 2149 161

ARA GRUP

TOPLAMI 906.113 913.079 749

B.L KAMU

SEKTORO

BORCLANMA

ARACLART

DEVLET TAHYIL TRTILOGI4TIS - - 6000000 93829 18 Afustos 2013 583 96,34 5780118 735 465
TRTZ40914T15 175 1 Lot 104,428 20 Meyis 2013 9,58 100,53 1005340 1241 81
TRTIIOSISTI 25 1 S0 9TME 1l Keam 2012 10,14 94.58 472918 SE4 14l
TRTOS03ITIO 335 1 10mM000 aT.18F 6 Anlk 2012 10,39 8.5 241,068 1040 &R

ARA GRUP

TOPLAMI £ 500,000 R101.HI1 6531

GRUP TOPLAMI 9406413 9,020,520 7281




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER! TABLOSU
(Tutarlar aksi belintilmedikge Turk Lirasy (“TL") olarak ifade edifmigtir.)

Toplim
(*4)

Nualnal
Fula Oreny

Nomizal| Birlm Aly
b Fiysh

Burm Repo)
Sutin Aly| t¢ hikondo|  SBzlegme] Tominat
Tarlhigd] Orani) Ko Tuten(s

GRUP TOPLAMI - - - - - - - . . - - - . - E

GinliK
Birim| Toptam begeriet| Grup
Ihragen Vude| Deger] Vurlk Degert (v

€. KIRA SERTIFIKALARI

C. TUREY ARACLAR

28 Subat 2014-F_X11030021450- . - 317- 31553~ 19 Arabik 2013- - - - 82,65- 2620003 -
KISA POZISYON 1
GRUP TOPLAMI M7 160,005

D, YABANC) SERMAVE PIYASASI
ARAGCLARI

GRUP TOPLAMI - - - - - - . - - - . - - - 4

E ALTIN YE DIGER KIYMEFLL
MADENLER

GRUP TOPLAMI - - - - - - - - - - - - . - 4
F. VARANTLAR

GRUP TOPLAMI . - - . N - . - . . . . . . J
G DIGER

DBORSA PARA FLYASAS] 2 Ocak 2014 B15 1500649 00,00 1 Aralik 213 87 100,021 150,035 1286 145
VOB NAKIT TEMINAT 566.100 1 7 Temmur 2011 1 566,100 4,56 1.4
VARLTKLAR . - - - - - . . . . . . R . ]
GRUP TOPLAMI 716169 716135 100,00 12,0

FON/ORTAKLLK PORTFOY DEGERI 14722 83 12401 511 100,004




TURK EKONOMI BANKASIA.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiitk Lirasi {“TL”) olarak ifade ediimistir,)

31 Arahk 2013
Tutar Grup Toplam
TL Yo %
Fon/ortakhk portfoy degeri ' 12.403.542 99,47
Hazwr degerler 12.423 0,10
Kasa
Bankalar 12.423 100,00 0,10
Diger hazir degerter
Alacaklar 267.170 2,14
Takastan alacaklar 267.170 100,00 2,14
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borg¢lar (213.675) (1,71)
Takasa borglar (189.674) 88,77 (1,52)
Yénetim Uereti (17.366) 8,13 {0,14)
Odenecek vergi - - -
{htiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (6.635) 3,10 (0,05)
Toplam deger/net varhk degeri 12,469.460
Toplam katilma payi/pay sayisi 485.244.162

Yatinm fonlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay: -




TURK EKONOMI BANKASIA.S.
B TIPI YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”") olarak ifade edilmigtir.}

31 Arahk 2013

Ihrag izni Oeretleri -
Ilan giderleri -
Sigorta ticretleri -
Aracilik komisyon giderleri 21.517
Noter harg ve tasdik tcretleri -
Fon ydnetim {icretleri 346.267
Denetim (cretleri 3.932
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 17.168
388.884




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

A, Gecen Yil icinde Riighan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temeltii ve Anapara

Tahsilatma iliskin Agklamalar

Agiklama Nominal

TSKB Tem:%5 68,250.00
AKBNK Tem:%14 134,000.00
ARCLK Tem:%53 27,500.00
ISCTR Tem:%!5 185,250.00
SAHOL Tem:%10 42,750.00
TUPRS Tem:%385 8,500.00
TOASO Tem:%96 8,700.00
YKBNK Tem:%7 93,000.00
HALKB Tem:%37 78,250.00
KCHOL Tem:%19 10,900.00
GARAN Tem:%14 146,000.00
ENKAI Tem:%8 90,500.00
KOZAL Tem:%86 11,250.00
CLEBI Tem:%75 5,750.00
BIZIM Tem:%31 7,250.00
THYAO Tem:%14 38,250.00
ALARK Tem:%S5 38,250.00
TRKCM Tem:%?2 90,000.50
ENKAI Bds:%14 85,500.00
THYAQ Bds:%15 32,750.00
TRKCM Bds:%2 46,000.50
KRDMD Bds:%20 37,500.00

B. Gegen Yul Iginde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Defisme ve
Hulkuki [htilaflarla Tlgili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’'de
yaymmlanan, “Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma liskin Teblig”i (11-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin ilke ve kurallan belirlemistir




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfoy dagilim raporlat1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylartna yer verilmemistir.

10




TURK EKONOMI BANKASIA.S.
B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

ITFALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmiglir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfy dagiim raporlar1" konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

11




TURK EKONOMI BANKASI A.S. |
B TiP1 YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belililmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirin Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Tligkin Tebligi (1I-14.2) nin "Portfoy dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemigtir,

12




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiP1 YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU

FiYAT RAPORLARINA ILiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarfar aksi belirilmedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.}

1)  Portfoydeki varliklarin deferi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi1 (“TCMB”) déviz satig kuru ile ¢garpilmasi suretiyle bulunur.

b}  Als tarihinden baglamak izere portfoydeki varliklardan,

1)

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agwhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degeriemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degetlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen
doviz alig kury ile degerlenir.

Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin térll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
sercevesinde degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degetlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayumlanan Tilrkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS™) / Tirkiye Finansal Raporiama Standartlars (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglamr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarm portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

2) Fonun diger varhk ve yiukimlilliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belitlenen doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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TEB A.S. B TIPl YILDIZ BANKACILIK DEGiSKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.5. B Tipi Yidiz Bankacillk Degisken Fonu' nun 01,01,2013-31,12.2013 hesap
ddnemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon Igtiiztigy hikimleri ve Yatiim Fonlarnin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hitktimlerine uygunluk ¢ergevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinn  énemll konularda gercefe aykm blr agtklama veya agiklamanin
yapildig tarih - itlbariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir  eksiklik

icermedigi,

_ ¢) Goérev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun akiifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarar lle ilgili gercek durumu duriist bir bigimde yansithg ve portféy raporlarimin fon
ictOzligline, izahnamesine / lhrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Midliri
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TEB A.§. B TiPi YILDIZ BANKACILIK DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN [C KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU OYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A, B Tipi Yidiz Bankacilik Degisken Fonu' nun 01.01.2013-31,12,.2013 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayill Sermaye Piyasast Kurulu’ nun
yatirim fonlarina lliskin diizenlemeleri, Fon I¢tiizOgi hikimleri ve Yatiim Fonlarimin Finansal
Raporlama Esastarina lligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cergevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ergevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege. aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildig tarih  itibariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zaran lle llgili gercek durumu diirlist bir bigimde yansithigi ve portféy raporlarmin fon
ictiz{igline, lzahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun ofarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun l¢ Kontrolden Sorumiu
Yénetim Kurulu Oyesl
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