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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Varlik Yonetimi Hizmetl Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulu'na

1. Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Varhk Y6netimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon”)
31 Aralik 2013 tarihi itlbariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte
sona eren yila ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunu, toplam defer/net varhk degeri
degigim tablosunu, nakit alag tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zet ve diger agiklayica
dipnotlarim denetlemiy bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Igili Olarak Kurucunun Sorumiuludiu

2, Kurucu bu finansal tablolarin, Tilrkiye Muhasebe Standartlar’na (*TMS") ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara wygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan Snemli
yanhghklar icermeyecek bigimde hazirlanmasim saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
goriilen 1¢ kontrollerden sorumludur,

Ba{iimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugiu

3. Sorumlulufumuz, yaptiimiz begimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagumnsiz denetim standartlarina
uygun olarak ger¢eklegtirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve hagimsiz denetimin,
finansal tablolarn ger¢efi dogru ve diirlist bir bicimde yansitip yansitmadifh konusunda makul bir
glivenceyi saglamak tizere planlanarak ylirlitiilmesinl gerektirmektedir.

Bagimsz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile {lgili bagnms:z denetim kamt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim icermektedir, Bafimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsiizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadifs hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmghr. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi goz #niinde bulundurulmugtur, Ancak, amacumz i¢
kontrol sisteminin etlinlifl hakkinda gérilg vermek deil, bafimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindald iligklyi ortaya koymaktr. Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemll muhasehe tahminlerinin ve finansal tablelarn bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirlimesini igarmektedir,

Bagamsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kanitlannin, gérilgiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz,

Bagaran Nas Bagimstg Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJX Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktus 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



4.  Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Varlik Yonetimi
Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansin ve nakit akiglarim TMS ve SPK tarafindan belirlenen
esaslar (bkz, Dipnot 2) ger¢evesinde dojfru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlillilklere Iligkin Rapor

5 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aqiklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma dfizeninin, TTK ile fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hilklimlerine uygun olmadifana dair 6nem}i bir hususa rastlanmamnsgtr.

Bagaran Nas Bagims)z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

/Q \/U\ﬁ;

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2014
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMIi HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2013 TARTHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Titm tutarfar Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot
referanslan 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011

VYarhkiar

Nakit ve nakit benzerleri 18 5.138.,458 10,697 242
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 18 3.464.580 4.601.350 2.519.284
Ters repo alacaklan 5 - 8.591.199 8.432.944
Takas alacaklar 6 3.334,727 1.573.304 411.011
Finansal varliklar 9 60.255.724 105.491.039 43.807.472
Toplam varhiklar 72.193.489 120,267.589 55.170.953
Yiilkiimlilliikler

Takas borglan 6 686.923 2.448.845 337.48¢6
Diger borglar 6 138.594 184.653 101.443
Toplam yiildimliiliikler 825,517 2.633.498 438.929
Toplam degeri/Net varhk degeri 71.367.972 117.634.091 54.732.024

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parasidir,

|




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPI VARLIK YONETIMI HIiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Ttim (utarlar Tilrk Lirast (“TL"} olarak gdslerilmigtir.)

Dipnot
referanslar:

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak -
31 Avahk 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 4.218.903 1.067.235
Temettii gelirleri 11 1.182.240 353.618
Finansal varlik ve yiikiimlilliiklere iligkin

gergeklesmis kar/zarar 11 0.925.762 {2.875.982)
Finansal varlik ve yiikinnlliklere iligkin

gergeklesmemis kar/zarar 11 (8.943.319) 8.480.021
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 11 (50) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 62 282
Esas faaliyet gelirleri 6.383.598 7.025,174
Ydnetim ticretleri 8 (2.339.962) (1.102.747)
Saklama ficretleri 8 (13.988) (5.194)
Denetim iicretleri 8 (3.938) (3.486)
Kurul icretleri 8 (23.651) (14.515)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (129.406) (87.234)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (4.675) (1M
Esas faaliyet giderleri (2.515.620) (1.213,186)
Esas faaliyet kar/(zararn) 3.867.978 5.811.988
Finansman giderleri - -
Net dimem kari/(zarar) 3.867.978 5.811.988
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhl degerinde artig/azalis 3.867.978 5.811.988

Sayfa § ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 bir pargasidur.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI VARLIK YONETIMIi HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tim twlarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterihmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2013 31 Arahlk 2012
1 Ocalk itibariyla toplam deferi/

net varlik degeri 117.634.091 54.732.024
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahis 3.867.978 5.811.988
Katilma pay! ihrag tutari 19 224.517.857 150.808.940
Katilma pay!1 iade tutart 19 (274.651.954) {93.718.861)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varkk degeri 71.367.972 117.634.091

Sayfa 5 ile 24 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayier bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{T0m tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslar: 31 Aralile 2013 31 Aralilc 2012
A, lsletme faaliyetlerden nakit akiglan
Net dénem kari/(zarar) 3.867.978 5.811.988
Net donen kari/(zarary) mutabalkat
ite ilgili diizeltmeler;
- Taiz gelirleri ve giderleri (4.218.903) (1.067.235)
- Temeitil gelirleri (1.182.240) (353.618)
- Gergeklesmemis yabanct para gevrim
- farklan ile ilgili diizeltmeler 50 -
- Gergefie uygun deger kayiplarvkazanglar
- ile ilgili diizeltmeler 45.235.315 (61.683.568)
Isletme sermayesinde gergeklesen de@isimler
- Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.440.185) (1.272.168)
- Borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (1.761.921) 2.111.359
- Tsletie sermayesinde gergeklegen
- diger artig/azahigla ilgili diizeltmeler (46.060) 83.210
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerferindeki
- artig/azahs 815.532 (1972.191)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 41,269,566 (58.342.223)
Alinan temettii 1.182.240 353.618
Alman faiz 4.218.962 1.070.982
Faaliyetlerden saglanan/(kullamtan) net nalkit 46.670.768 (56.917.623)
B. Finansman faaliyetlerden nakit aloglari:
Katilma payi ibraglarindan elde edilen nakit 19 224.517.857 150.808.940
Katilma pay: iadeleri igin 6denen nakit 19 (274.651.954} {93.718.861)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nalkit (50.134.097) 57.090.079
Yabanc para ¢evrim farklarmm etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B) (3.463.329) 172.456
C. Yabana para cevrim farklarmn
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki ethisi (50) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(nzalis) (A+B+C) (3.463.379) 172.456
D. Dinem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 8.600.697 8.428.241
Dinem sonu nakit ve
nakit benzeri deferleri (A+B+C+D) 18 5.137.318 8.600.697

Sayfa 5 ile 24 arasmdaki agiktama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiei bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast {“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”) B tipi
yatirim fonudur.

Fon, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
igtiizitk hiikiimlerine gore yénetilmek tizere, halktan katilma belgeleri karsiligs toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangli millkiyet esaslarina gore sermaye
piyasas: araglarindan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulmugtur.

Fon’da SPK’dan alinan 28 Nisan 2005 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.291 sayili izin dogrultusunda kurucu
degisiklii yapilarak, Fon Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. tarafindan devralinmis ve {invam “Tiirk
Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Varlik Yénetim Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu” olarak degigtirilmistir.
Sezkonusu depisikligi fon igtizligti | Haziran 2005 tarihinde tescil edilmigtir,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. _
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umrantye/Istanbul

Yonetici:

TEB Portfoy Yénetimi A.S. _
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayict Kurum:

iMEKB Takas ve Saklama Bankas1 A.$.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistr.

B. FONUN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon ig tiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyil, Yonetici tarafindan ig tiiziigin 5. maddesi ve SPK’'nin VII/10 numaralt Tebligi’nin
41, maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon, Teblig’in 5-i/b maddesinde tanimlanan “Tabvil ve bono fonu” niteliginde olup, i¢tiiziigiin
7. maddesinde belirtildigi tizere Fon portfyiiniin %85’ine varan oranlarla orta ve uzun vadeli sabit
getirili menkul kiymetlere yatrim yapar ve bu vadelerde getiri efrisinin sundugu firsatlardan
yatimmeitarint faydalandirmayi amaglar, PortfSytin kalan %]5’ine kadar olan bslimi ile IMKB-100
endeksinde olusan dalgalanmalardan yararlanmak amaciyla hisse senedinde dogrudan ya da vadeli
islemler sézlesmeleri aracihgtyla pozisyon alur.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi TAHViL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarfar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

(a)

)

SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri [1-14.2 No'lu (“Teblig”) hitkilmlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS™) esas alnmistir, Bununla birlikte Fon'un portfgyiindeki varliklarin gergege
uygun deger Slglimlerinde Teblif’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
{Dipnot 2.1).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahik 2013 tarihli billten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yaptimustir,

Fon muhasebe kayitlartnin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sarilara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuali ve Maliye Bakanlig tarafindan gikarilan Tekdilizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir, Bu finansal tablolar, gergegie uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yikimliliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli dilzeltme ve sintflandirmalar
yansittlarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve | Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumiardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamustir.

Yilik raporlama donemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablofarm sunumu’:diger kapsamli gelirlere iligkin
degisiklik; | Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Buradaki en tnemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmasi gerekliligidir, Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamh gelir tablosunda yer alacagi konusuna agikhik getirmez.

. TFRS 1’deki degisiklikler, ‘Ulusiararast finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmast’; devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararas: finansal raporlama
standartlarim ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nastl
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir, Ayrica 2008 yihinda yayinlanan TMS/UMS
20’¢ ilaveler getirerek, daha nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmige doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.




TURK EKONOMI BANKASI A.§. _
B TiPi VARLIK YONETIMIi HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devaun)

. Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama donemi
i¢inde alt1 baghg igerir. Bu degigiklikler:

. TFRS !, ‘Uluslararasi finansal raporlama standattlarin ilk kez uygulanmasi’
. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumuw’

. TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

» TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlary’

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’

. TFRS 13, ‘Gergege uygun deper lgiimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegertidir. TFRS/UFRS 13 tutarliligin
geligmesini gergepe uygun degerin tam bir tanimuni yaparak ve karmasikligin azalmasini
ve tek kaynakli gergege uygun dlgiimiin ve dipnot agikiama gerekliligini TFRS/UFRS
{izerinden kesin tammlamalar yaparak saglamayir amaglamustir, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergefie uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmizca uygulamaya yonelik agiklik
getirmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan, finansal tablolarda efkisi olacak standartlar ve degisiklikler:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar”; varlik ve yilkiimlitliiklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal vatliklarin ve
yitkimliilitklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazt unsurlars ortaya koymaktadir.

. TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger dusiikligi' geri kazanilabilir tutar
agiklamalarina iligkin'; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, deger distikligiine ugramig varhgmn,
geri kazanilabilir degeri, gergege uygun degerinden satis igin gerekli masraflari diigitlmesi
ile bulunmussa; geri kazamilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmastna iligkin ek
agtklamalar getirmektedir.

, TMS 39'daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve lgtimdl’ - ‘tlirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandifi stirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasma son
verilmeyecegine agikltk getirmektedir.

. TFRS 9 “Finansal Araglar - simuflandirma ve 8lglim”; | Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varhik ve yikimliiltklerin, simflandirmasi ve 6lgiimit ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak lizere dlglimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim dzkaynak araglari gergege uygun degeri ile Slgiliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagls nakit getirisi Sirket tarafindan almacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, borglanma araglart itfa edilmis deger ile Slgitlir.
Yiikiimlillikkler igin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gdmiilii
titrevlerin ayrigtiriimasi da dahil olmak iizere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Esas tnemli degisiklik, finansal ytikiimliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadifi  sivece gergege uygun defer

degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir fablosuna

degil, kapsamli gelir tablosuna yansittlmasidir. Bu degisiklik ézellikle finansal kuruluglart

etkileyecektir.

TFRS 9'daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

onemli degigiklikler getirerek riski y&netimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yansitilmasini saglamstir,

Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 donem agafida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlegmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varltklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37, Karsiliklar, $arta Bagh Varlik ve
Yiikiimlitlitkler

. TMS 39: Finansal Araglar - Muhascbelestirme ve Olglim

Yilhk Jyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan

yilhk raportama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1; “UFRS’nin 11k Uygulamasi

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgtimil

. TMS 40; Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Kurucu, yukandaki Standart ve Yorumiarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon'un
finansal tablolar! iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi gorilgiindedir.

(¢} Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiktumlilukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklann elde edilmesi ile
yitkiimlitliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip eftigi durumlarda net olarak gésterilisler.

() Raporiama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,
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B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalars geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki depisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigs cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dinemde, ileriye
yonelik olarak uygulanr.

C

(a)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nalkif benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasmdan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yokiimlilik “Repo borglart” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto orant
yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siuiflandimimasi Fon ydnetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktadur.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak Uizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alin-satim amagh finansal varliklar ger¢ege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amaglt finansal varhiktarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergefie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yikimliilitklerdeki
diger net degigim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablofara yansitiimaktadir. Temettit alacaklari ise ayrt olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gtsterilmektedir,

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadsr
(Dipnot 9},
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)

(¢)

(M

(®

(h)

Talas alacaklari ve bor¢lari

“Takas alacaklari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is glninde sattifi
menkul kiymetierden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lart” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden énceki iki ig giinlinde aldifn
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin ctkileri

Yabanct para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanei para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
déviz alig kurundan Tirk lirasma ¢evrilmigtir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya g¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segitmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihfin

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun ("GVK®) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik gergevesinde yaymnlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetier yatirsm fonlar (borsa yaturim fonlari ile konut
finansman fonlart ve vatlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirtm ortaliklarimin

portfy isletmeciligi kazanglart Gzerinden yapilacak tevkifat orani depisiklik tarihinden 1 Ekim .

2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
Gelir/giderin tanmmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelering gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iligkin gergeklesmemis kat/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satumi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun getir
ve giderleri ile fonun digier islemleri yapildiklart géin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinli degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azalislart toplami) Gizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinti degeti, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutarl ile satig giintt degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yitkiimiiilitklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete ilisgkin Fon’un muhasecbe
kayitiarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yiikimiiliklere
iliskin gergekiegmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

10
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(i)

Vadeli Islemn ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB™) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibarnyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “Finansal varlik ve ytkiimliliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde nuhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutart ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satts kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baslamak iizere porttdydeki varliklardan;

)

2)

B
4
)
6)

7)
8)

9

Borsada islem gorenler degerieme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikls
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarm degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapamg scansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatiar kullanihr.

Borsada istem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
tepolar son islem giiniindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alts kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterili. Bu varliklar teminatin tinii dikkate almarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslars, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan almir.

¢) Endeks fonlarin portfgylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yikiimlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yiiktimlitikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansat tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varhk ve yitktimlitltiklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasimi gerektirir. Bu tahminler ynetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir,
Fon portfoylindeki varliklarin degerteme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmsgtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasast araglarindan ve difer kiymetli madenterden olugan portféyii isletmek
ve hizmet sundugu bilge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iliskili tarafarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nalkit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankast A.S, 4,986 5.595 242

4.986 5.595 242

Finansal varhiklar

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.

- Ozel sektar tahvili 1.964.823 2.079.789 1.714.146
1.964.823 2.079.789 1.714.146
Borglar
Titrk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon yonetim Ucreti 84.404 107.844 58.452
TEB Porttdy Yonetimi A.S.
- Fon yonetim ilcreti 37.483 52.143 25.062
121.887 159,987 83.514
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Aracilik komisyonu - 214
TEB Yatirum Menkul Degerler A.S. - Aractlik komisyonu 123.244 82.865
Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. - Fon yonetim Uicreti 1.544.303 723.966
TEB Portféy Yoénetimi A.$. - Fon y6netim {icreti 709.043 335.062

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Ters repo alacaklari

Ters repo sézlesmelerinden alacaklar - 8.591.199 8.432.945

- 8.591.199 8.432.945

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla ters rerpo sozlsemesi bulunmamaktadir. (31 Araltk 2012 tarihi itibariyla,
ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, faiz oram %4,93, 31 Aralik 2011:
%10,07)y dir.
6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Arahlk 2012 31 Arahlk 2011

Alacaklar
Takas alacaklari 3.334.727 1.573.304 411,011
3.334.727 1.573.304 411,011
Bore¢lar
Takas borglar 686.923 2.448.845 337.486
Fon yonetim {icreti 128.320 176.241 88.998
Denetim Ucrefi 3.942 1.804 4.354
Saklama ticreti 1.089 870 3.075
Kurul kayit ticreti 3.571 5.738 2.737
Diger borglar 1.672 - 2.279
825.517 2.633.498 438.929

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla siipheli alacag! bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadtr),
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK YE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen 3.464.580 TL (31 Arahk 2012:
4,280.112 TL, 31 Arahk 2011: 2.307.921 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerlert” kaleminde
gosterilmektedir.

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahik 2013 31 Aralhk 2012

Ydénetim ticretleri (*) 2.339.962 1.102.747
Saklama Ueretleri 13.988 5.194
Denetim ticretleri 3.938 3.486
Kurul ticretleri 23.650 14.515
Aracilik komisyonlari (**) 44.760 22,618
Komisyon ve diger iglem licretleri 84.652 64,616
2,510,950 1.213.176

(*) Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,005°i oraninda yénetim ticreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik
2012: %0,005).

(**) Tiirk Ekonomi Bankasi A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
%40,000525 hisse senedi islemlerinde %0,021komisyon ddenmektedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.§
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli fers repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasasi1 keomisyon oram %0,0022, 7giin iizeri iglemlerde %0,00027 VOB islem
komisyonu %0,00735 hisse iglemn komisyonu %0,021 komisyon ddenmektedir (31 Aralik 2012: Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S kesin iglem komisyonlarimda %0,001050 O/N ve uzun ters repo  islemlerinde
250,000525 hisse senedi islemlerinde %0,021komisyon 8denmektedir. TEB Yatinm Menkul Degerler A.$
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli fers repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takasbank Para Piyasasi komisyon orami %0,0022, 7giin tzeri islemlerde %0,00027 VOB islem
komisyonu %0,00735 hisse islemn komisyonu %0,021 komisyen ddenmektedir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alun satem amacl finansal varliklar
Devlet tahvilleri 38.750.654 60.663.372 27.799.093
Ijisse senetleri 14.207.664 40.915.277 14.294.233
Ozel kesim tahviller 7.297.407 3.912.389 1.714.146
60.255.725 105.491,038 43,807.472

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varhiklarin detaylart

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2001
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degerioram (%)  Nominal degeri oram (%) Nominal deferi  oram (%)
Devlel tahvilleri  37.500.000 38,750.654 7,26 59300000 60663372 6,89 30.168.639  27.799.093 11,86
Hisse senetleri 3.194.269 14207664 - 5570400  409t5.277 - 27728996  14.294.233 -
Ozel kesim tahviller 7.229.680  7.297.407 10,50  3.944.749 3912.389 8,42 1.720.237 1714.146 11,39
60,255,725 105.491.038 43.807.472

10 - FIYAT RAPORUNDAKiI VE TFINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/

31 Arahk 2012 31 Arallk 2011

net varlik degeri 71,367.972 117.634.091 54.732.024
Fiyat raporu {izerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosimdaki

toplam deger/net varlik deferi 71.367.972 117.634.091 54.732.024
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TUI_{K_ EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifzde edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocalc-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 4.218.903 1.067.235
Temetti} gelirleri 1.182.240 353.618
Finansal varlik ve ylikiimlultiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar 9.925.762 {2.875.982)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar (8.943.319) 8.480.021
Net yabanci para gevrim fark: gelirleri (50) -
6.383.536 7.024.892
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Qcak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler 62 282
62 282
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (4.675) (10)
(4.675) (10)

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla Fon portfdytinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilinedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla VOB da agik olan sézlesmelerinin detaylan agagidaki gibidir:

31 Arahlk 2013

Rayig
degeri

14.050.500

14,050,500

Rayig
degeri

Sozlesme tanim Vade
F_XU030021480 28 Subat 2014
Net pozisyon

31 Arahk 2012

Sizlesme tanumi Yade
[11F IX300213 28 Subat 2013

40.817.888

Net pozisyon

40.817.888

Rayig
deferi

14.246.975

31 Arahk 2011

Sézlesme tannuni Vade
11F_1X300212 29 Subat 2012
Net pozisyon

14,246,975
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE, SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmislir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarm gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varligin karsthiginda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercegie uygun degetleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
postergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullan:lmigtr:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alininaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler;

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig varsayilmaktadir.

Fon'un finansat varlik ve ylikiimlilliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Avalik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

Gergefie uygun Kayith Gergefie uygun Kayith Gergefie uygun Kayith

degeri degeri degeri deferi degeri deferi

WNakil ve nakit benzerleri 5.138.458 5.138.458 10.697 10,697 242 242
Ters repo alacaklan - - 8.591.199 8.591.199 8432.944 8.432.944
Finansal varliklar 60,255.724 60 255,724 105.491.039 105.491.039 43.807.472 43.807.4772
Takas alacaklani 3.334.727 3.334.727 1.573.304  1.573.304 411011 411,011
Takas borglari 686.923 686,923 2.448.845 2448 845 337486 337.486
Diger borglar 138.594 138.594 184.653 84,653 101.443 101.443

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi dilgiiniilerek defter
degerlerine yaklastigs ongdriilmektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPI VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varhklarin ve ylikiimlilitklerin gergege uygun degeri asagiidaki gibi belirlenir:

’ Birinci seviye: Finansal varlik ve yikOmlilikler, birbirinin aym varhk ve ytlkiimliilikler igin

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i}.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve y(kiimlitlikler, ilgili varltk ya da ylikOml@ligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gtzlenebilen

fiyatimin bulunmasinda kullantlan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincit seviye: Finansal varhik ve yiktmliilikler, varhk ya da yilkimlilugiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alm satium amagh gésterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 38.750.654 - -
Hisse senetleri 14.207.664 - -
Ozel kesim tahviller 7.297.407 - -
60,255,725 - -

31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 60.663.372 - -
Hisse senetleri 40.915.277 - -
Ozel kesim tahviller 3.912.389 - -
105.491.038 - -

31 Aralik 2011 Scviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 27.799.093 - -
Hisse senetleri 14.294.233 - -
Ozel kesim tahviller 1.714,146 - -
43.807.472 - -

16 - RATORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmiglir.)

17- TMS’YE ILK GECIS

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de anlatilan gergevede TMS’ye gbre
hazirlanan ilk finansal tablolart olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin Ik Kez
Uygulanmasi” uygulannugtir. Fon’un TMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2012°dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibartyla hazirlanmug finansal durum tablolan ile karsilagtirmah olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iliskin kar veya zarar ve difer kapsamli gelir, toplam deger/net varlik
degeri degisim ve nakit akig tablolarim ise 31 Aralik 2012 sona eren yila itiskin hazirlannug kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varlik degeri depisim ve nakit akis tablolart
ile karsilastirmalt olarak hazirlamigtir,

- Sunulan tim dénemlere iligkin olarak finansal tablotarda Dipnot 2’de belirfilen ayni muhasebe
politikalart benimsenmigtir. Raporlama tarihi olan 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar geriye doniik olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulanmustir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tlim standartlar geriye
donik olarak karsilagtirmali finansal tablolarda uygulanmigtir.

- TFRS | kapsamuinda Fon zorunlu istinalar ve istefie bagli muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu ¢ergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akis tablolart ilk defa bu finansal tablolarda sunulmugtur. 31 Arahk 2012 ve 2011
tarihlerine iliskin finansal durum tablolarinda smiflamna degisikligi yapilmstir.

ilgiti degisiklik esasen finansal varliklann TFRS uyarinca yeniden siniflandimlmasindan
kaynaklanmaktadir, Toplam deger/net varhik degeri degisim gOstermemistir. Kar veya zarar ve difer
kapsamli gelir tablosu; 8nceki raporlama formatinda bulunan “kattlma belgesi deger artigfazalig”
bakiyesinin gelir tablosunda simflandirimasi nedeniyle degismistir. 1lgili degisiklik asagida
agiklanmugtir.

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki (2.668.033)
Diizeltme tutari : 8.480.021
5.811.988

Yukarida belittilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde suuflandirmalar yaplmig olup,
ilgili smmflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde dnemli depigikliklere sebep olmamuigtir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtihinedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahlk 2013
Naldit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

- Vadesiz mevduat 7.318 10.697 242
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 5.131.140 - -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (¥*) 3.464.580 4.601.350 2.519.284
Ters repo alacaklar: (Dipnot 5) - 8.591.199 8.432.944

8.603.038 13.203.246 10.952.470

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’'udan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhki
ortalama faiz oram %8,33 (31 Arahik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir) dir.

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olusmakia
olup tutan 3,464,580 TL (31 Aralik 2012: 4.601,350 TL, 31 Aralik 2011: 2.519.284 TL)’dir.

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihferi itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklart toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar diigiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 8.603.038 13.203.246 10.952.470
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 3.464.580 4,601,350 2.519.284
Faiz tahakkuklar {-) 1.140 1.199 4.945

5.137.318 8.600.697 8.428.241

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfdyi igerisinde vadeli mevduat bulummamaktadir (31 Aralik

2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).
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TﬁRK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilinigtir,)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKiN

ACIKLAMALAR
2013 2012
1 Ocalc itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 117,634,091 54.732.024
Toplam deferinde/net varlik degerinde artis/azalis 3.867.978 5.811.988
Katilma pay! ihrag tutari 224.517.857 150.808.940
Katilma pay! iade tutar (274.651.954) (93.718.861)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 71.367.972 117.634.091
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adet) 2.585.406.633 1,332.078.815
Dénem iginde satilan fon paylari sayist (Adet) 4,840.702.436 3.405.075.386
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (5.912.673.669) (2.151.747.568)
31 Aralik itibariyla doltasimdaki pay sayis1 (Adet) 1.513.435.400 2.585.406.633

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla eikanlmis katilma belgeleri 4.343.945.000 (31 Aralik 2012:
4.343.945.000, 31 Arahk 2011: 4.343.945.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™)

nezdinde saklamada tutulmakfadir. Yapilan saklama sbzlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank glivencesi altindadtr.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYT
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfdyiindeki finansal varlik ve yukimliiluklerden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, daviz kurlan ile faiz oranlanndaki degigsimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yénetim stratejisi Dipnot 1’de agrklanmugtir,

i. Kredi riski aciklamalar:

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfGylinde
bulunabilecek finansal varhklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tliziigit hilkimlerine gore
belirlenmektedir.

i, Likidite riskine iligkin agtklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikimlliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliiklerinin timi kisa vadeli olup defter degieri sézlesme uyarinca yapilacak nakit cikiglar
toptaminr gdstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliligll bulunmamaktadr.
iti,  Piyasa riski acillamalar:
Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varhiklar, yikiimliilikler ve bilango di1 yiikiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralk 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yilkim|#iligii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimlilliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhiklar: ayni tipte yiikiimliiliklerle kargitamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahl 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Alim satim amagh finansal varliklar 36.387.506 63.565.855 29.513.238
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 5.131.140 - -
Ters repo alacaklart - 8.591.199 8.432.944

Dcgigken faizli finansal araglar

Finansal varlikiar
Alim satim amagh finansal varltklar 9.660.554 1.009.906 -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yitksek/diigiik olsayd: ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi dncesi kar 96.606 TL (31 Aralik 2012: 10.099 TL) azalacak
veya 96.606 TL (31 Arahk 2012: 10.099 TL) artacakt,
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TI“JBK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 {“TL") olarak ifade edibmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
{Devami)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla alim satim amagh finansal varlik
olarak smifladipi hisse senetlerinin timil BIST de islem gormektedir. Fon’un analizlere gére BIST
endeksinde %5 oraninda artigfazahis durumunda diger tim degigkenlerin sabit kaldifii varsayimiyla
Fon’un vergi oncesi karinda 710.383 TL artig/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2012: 2.045.764 TL, 31
Aralik 2011: 714,712 TL).

Fon’un analizlere gére VOB fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azahiy durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un vergi dncesi karinda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
702.525 TL (31 Arahk 2012: 2.040.894 TL, 31 Aralik 2011: 712.349 TL)} artig/azalig olusmaktadir.

21 - FINANSAL. TABLOLARI ONEMLI GLQI"JDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

3t Aralik 2013 itibarryla Fon portfoyiinde gelir ortakligr senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 2011: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2013 itibartyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011; Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASIA.S. .
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR




TURK EKONOM{ BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyaimn
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2013 tarihi jtibariyle hazirlanan portfoy defieri tablosu ve
toplam deger/unet varlik deferi tablosunu igeren fiyat raporlarimn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mtikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yahnm Fonlarin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Tebli} (11-14.2) (“Teblig”) hilkimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara \ygun
olarak hazrlamp hazirlanmadigim SPK’'mn konu haklandaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde

g1 Aralik 2013 tarihi itibarryla incelemig bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatimn
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portf8y degeri tablosu ve
toplam dejer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esastara uygun olarak hazrlanmigtr,

Bu goriig tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankasm A.S.'nin bilglsi ve kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamimasi miimkiin degildir,

Bagaran Nas Bajumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
a member of

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. @ member of Pricewate houseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad, No:48 B Dlok Kat.9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No
I-  FONU TANITICI BILGILER ...oorvcvnicnnnsmninnmsnsssnrsaanesssssssessessspssssssssssssssssessssesss 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER ......oooninvonmminrisrsnnsmesersesssensessens 2-3
III- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARL......cocenuee 4-7
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU ....cccconrcnnmemernenenanssnsismsns 8
V- YILICINDE YAPILAN GIDERLER ...ccoivvimvirisniarnmrerssnsrcrssrsessssiessesssssrssessessessssessssssasss 9
VI- DIGER ACIKLAMALAR ..covtvvvveeserararasiansniosmasssersersssssessassessessestsassisssssessassassassssasssses 10
VII- PORTFOYDEN SATISLAR ...coovveerer vt ensnsatssosmsma e ssssnsmsssnesssseassassesss 11
VIIT- ITFALAR co.cerescee et ssb s essssbsstssssesessssssssssassssssessas sessssssssssssssesssas sie st st ssassssbassassanes 12
IX- PORTFOYE ALISLAR iovtvuvesrerresieriemessesessasmiseississsssenmssstsstsssststssmsassssssesessassssesssossasinsnns 13

X- FIYAT RAPORLARINA ILiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARL............... 14




TURK EKONOMI BANKASIAS. .
B TIPI VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

FONU TANITICI BIiLGILER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade ediliigtir.)

A.  FONUN ADI:
Titrk Ekonomi Bankasi A.S. Varlik Yénetimi Hizmeti B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
C.  YONETICININ INVANT:
TEB Portfoy Yiénetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutari 100.000.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 71.367.972 TLdir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay! sayist 1.513.435.400 Adet dir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 19.11.2002 tarihinde kurulmustur,
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldu@u giinden itibaren stiresizdir,




TURK EKONOMI BANKASI A.S. .
B TiPi VARLIK YONETIMI HIiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tularlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun y1l sonu katilma payi fiyati1 0,047156 dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat: 0,045499dir.
C.  YILLIX KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yillik katilma pay: fiyati artig oram %3,64dir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Fonun yilbagina gére fiyat artig oram %3,64dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 28.22%
Varant

Devlet Tahvili 55.94%
Ozel Scktor Tahvili 5.93%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 1.10%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayah Menkuller
Kira Sertifikalan

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 4.05%
Kiymetli Madenler
VOB Islemleri
VOB Nakit Teminat islemleri 4.77%
Yabanct Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S,
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL"} ofarak ifade edilinigtir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavill oram1 0,28 dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir huizi 5,44 dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoyiin ertalama vadest 452,19 dir.

KATILMA PAYI fHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:

Fonun katilma pay ihraglarmdan kaynaklanan nakit girigleri toplami 224,517,857.10 TL’ dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari toplami 274,651,954.44 TLdir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETiMI HIiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

31 Arahl 2013

Tutar Grup Toplam

TL Y %

Fon/ortalhk portfoy deeri 09,068,443 - 96,78
Hazir degerler 7.319 - 0,01
Kasa - - -
Bankalar 1319 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 3.117.727 - 4,37
Takastan alacaklar 3.117.727 100,00 -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (825.517) - 1,16
Takasa borglar (686.100) 83,12 -
Yoénetim {icreti (128.320) 15,54 -
Odenecek vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (11.097) 1,34 -
Toplam deger/nct varhk deferi 71.367.972 - 100,00

Toplam katilma pay1/pay sayist

Yatiim fonlart igin kurucu tarafindan

iktisap edilen katiima pay!

1.513.435.400




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Titrk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmiglir.)

31 Arahk 2013

{hrag izni ticretleri -
llan giderleri -
Sigorta ticretleri

Aracilik komisyon giderler 118.755
Noter harg ve tasdik licretleri -
Fon yonetim ticretleri 2.339.962
Denetim ilcretleri 3.938
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 53.016

2.515.671




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. Gegen Yil Iginde Riighan Hakla Kullanimi, Bedelsiz Pay Almi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Agiklamalar

Aciklama Nominal
TSKB Tem:%5 525,000.00
AKBNK Tem:%14 772,500.00
ARCLK Tem:%53 157,500.00
ISCTR Tem:%1 5 1,065,000.00
SAHOL Tem:%10 245,000,00
TUPRS Tem:%385 48,000.00
TOASO Tem: %96 50,000.00
YKBNK Tem:%7 575,000.00
HALKB Tem:%37 460,000.00
KCHOL Tem:%19 65,000.00
GARAN Tem:%14 855,000.00
ENKAI Tem:%8 530,000.00
KOZAL Tem:%86 64,500.00
CLEBI Tem:%75 35,500.00
BIZIM Tem:%3 1 46,500.00
THYAO Tem:%14 250,000.00
ALARK Tem:%S5 250,000.00
TRKCM Tem:%2 600,000.00
ENKAI Bds:%14 550,000.00
THYAO Bds:%]15 187,500.00
TRKCM Bds:%2 260,000.00
KRDMD Bds:%20 320,000.00

B. Gegen Yil Iginde Yaorim Fonlarina iliskin Mevzuatta Mcydana Gelen Degisme ve
Hulculsi Ihtilaflarla Ilgili Agiklamalar

Fon muhasebe kayitlarimt ve yasal finansal tablolariu TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kamuu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlanug oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Araltk 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatwsm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna Iliskin Teblig”i (II-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlantp sunulmasina iligkin ilke ve kurallar belirlemistir

10




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yayinlanug oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagihm raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemigtir.

11




TURK EKONOMI BANKAST A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (1I-14.2)" nin "Portf6y dagihm raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETI TAOVIL VE BONO FONU

PORTFOYE ALISLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlanug oldugu Yatinm Fonlarimn Finansal Raportama Esaslarina
iliskin Tebligi (-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, ahg detaylarina yer verilmemistir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI VARLIK YONETIMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilinigtir.)

)  Portfdydeki varliklarin degeri agafiidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfsye alman varhklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas:1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak lizere portfoydeki varhiklardan;

1

2)

3)

4)

)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans afirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapamis seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyattyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giintindeki ig verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas ahnarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. :

Tiivev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gésterili. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar: (“TMS”) / Tiltkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanur.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ySnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

2} Fonun diger varlik ve yiikiimlilokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para ¢insinden yiikiimliltikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpiimast suretiyle degerlenir,
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TEB A.$. B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMETI TARVIL BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUODURU'NON
SORUMLULUK BEYANIH

TEB A.§. B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Tahvil Bono Fonu' nun 01.01.2013-31.12.2013
hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
yatirim fonlarina lligkin diizenlemeleri, Fon [etiiztigt hikkiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahlp oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarn
ve portfoy raporfaninin énemli konularda gergege aykir bir agiklama veya agiklamanin
yapildif tarih itibanyla  yanittici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
tcermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilglter cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmug finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarart lle ilgili gercek durumu driist bir bigimde yansitigi ve portfoy raporlarinm fon
ictlizGgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Mdird

TRV

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB A.S. B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMET| TAHVIL BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN I¢ KONROLDEN SORUMLY
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§. B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Tahvil Bono Fonu' nun 01.01.2013-31.12.2013
hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu® nun
yatinm fonlarna iligkin dlizenlemeleri, Fon fetlizigh hitkiimleri ve Yatinm Fonlannin Finansal
Raportama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine uygunluk ¢ergevesinde ;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlannin énemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin
vapildigi tarth itibariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumbuluk alaninda sahip  olduklari bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile Hgili gergek durumu diiriist bir bigimde’ yansittigl ve portfdy rapotlarinin fon
ictiizigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandiini,

" Beyan ederim.

Kurucunun l¢ Kontrolden Sorumiu
Yénetim Kurulu Uyesi
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Jean-Milan GIVADINOVITCH




