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TURK EKONOM{ BANKASI A.S.
KORUMA AMACLI §EMSIYE FONU'NA BAGLI B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. Koruma Amagh §emsiye Fonu'na Bajh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh
Kurkitglincii Ozel Sektdr Borglanma Araglan Alt Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 11 Haziran 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerror) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yahnim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Tebli} (II-14.2) (“Tebli§")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazirlanmadifin SPK'nin konu hakkindaki dilzenleme ve duyurulan ergevesinde 11 Haziran 2014 tarihi
itibaryla incelemig bulunuyoruz,

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. Koruma Amagch Semsiye Fonu'na Bagli B Tipi %100 Anapara Koruma Amagli
Kirkiigiineti Ozel Sektér Borglanma Araglan Alt Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 11 Haziran 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degerl tablosu ve toplam defer/net varlk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan Tebli hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazrlanmghr,

Bu gdriig tamamen SPX ve Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.'nin bilgisi ve kullamim igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Gorilgii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Diger agiklamalar bgliimii C Dipnot'unda izah edildigi tizere, Fon'un yatirim dénemi 11 Hazlran 2014
tarthi itibaniyla sona ermig olup, katilma pay: sahiplerine 12 Haziran 2014 tarihinde édeme yapilmak
sureti ile Fon sonlandirilmigtir, fligikteki finansal tablolar Fon'un 11 Haziran 2014 tarihi itibariyla tasfiye
Sncesi finansal durumunu yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milyavirlik A.§.
a member of

c »
Zeyniep Uras, SMMM 'y

Sorumlu Denetgi

istanbul, 11 Temmuz 2014

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TURK EKONOMI BANKASI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tularter aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADIL:

Tiick Ekonomi Bankasi A.§. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Baglh B Tipi %100 Anapara
Koruma Amach Kirkiigiincll Ozel Sektsr Borglanma Araglart Alt Fonu

B. KURUCUNUN UNVANI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
C.  YONETICININ UNVANT:
TEB Portfoy Y&netimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fon tutar1 10.342.880 TLdir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 8.714.867 TL dir,
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayis1 870.201.348 TL"dir.
G. TFONUN KURULUS TARIH{:
Fon 10 Mayis 2013 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SUREST:

Fon kuruldugu giinden itibaren t yil siirelidir.

Bajaran Nas Bafimssz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of
PricewaterholseCoopers
Tarafindan Qbrolde "€-L)

tabat ot O34 4




TURK EKONOMI BANKASI A.5. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

A.  YATIRIM DONEMi SONU KATILMA PAYI FiYATT:
Fonun yatirim ddnemi sonu kattlma pay! fiyati 0,010015 TL'dir.

B. (ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Bulunmamaktadir.

C. YATIRIM DONEMI KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Fonun yilhk katilma payi fiyati artig orant %0, [5°dir,

D. YATIRIM DONEMI BASINA GORE FIYAT ARTIS ORANTI:
Fonun yatirim dénemi basina gore fiyat ariig orami %0,15°dir.

E. YATIRIM DONEMi ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER
YUZDEST:

Hisse Senedi
Varant

Devlet Tahvili .
Ozel Sektsr Tahvili %97,64
Finansman Bonosu
Banka Bonosu
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo , %0,66
Kuponlar Repo '
Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayali Menkuller
Kira Sertifikalari

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi
GES

GOS

Borsa Para Piyasasi %1,30
Kiymetli Madenler

VOB [slemleri

VOB Nakit Teminat {slemleri
Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon Islemleri %0,40
Yabanci Hisse Senetleri '
Vadeli Mevduat TL, oot Ml b8
Vadeli Mevduat Déviz a member of
PricewaterhotiseCoopers
5 Tarafindan Gératdi 213
Istanbul, Tarih D’H '[ L,




TURK EKONOMI BANKASI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Livast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

F. YATIRIM DONEMIi ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oram1 %692,26°dir.
G. YATIRIM DONEMi ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Y;lllk ortalama portf8y devir hizi %124,21°dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfylin ortalama vadesi | yildir,
I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRISLERI:
Fonun kgtllma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 10.342.889 TL’dir.
J.  KATILMA PAYI JADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARIL:

Fonun katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit ¢ikisi 1.585.985 TL dir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Setbest Muhasebeel Mali Migavirik A.S.
a member of
PricewaterhoiiseCoopers
Tarafinden Garaldti~Z Y

Istanbul, Tarih O?—’ 'f b
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TURK EKONOMI BANKASI A.$. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR

BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“*TL”) olarak ifadc edilmigtir.)

11 Haziran 2014
Tutar Grup Toplam
TL Yo %

Fon/ortaklik portfoy degeri 8.717.173 - 100,03

Hazir degerler 7.146 - 0,08
Kasa - -
Bankalar 7.146 100,00 -
Diger hazir degerler - - -

Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -

Diger varhiklar .- -

Borglar (9.452) - (0,11)
Takasa borglar - - -
Ydnetim iicreti (4.187) 44,30 -
Odenccek vergi - - -
thtiyatlar - - -
Krediter - - -
Diger borglar (5.265) 55,70 -

Toplam defier/net varhik degeri 8.714.867 100,00 100,00
Toplam katilma payv/pay sayisi 870.201.348

Yatirim fonlar igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilina pay:

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebee Mall Migavirtik A. g
a member of

PricewaterhouseCoopers
Terafindan Gorilde 2 U

{stanbul, Tarih O,}'I ‘[ Ll




TURK EKONOM]{ BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR

BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

YATIRIM DONEMI ICINDE YAPILAN GiDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Thrag izni icretleri
Ilan giderleri
Sigorta tcretleri

20 Mayis 2013 -
11 Haziran 2014

Aracilik komisyon giderleri 709
Noter harg ve tasdik ticretleri -
Fon ybnetim ticretleri 137.124
Denetim ilcretleri 5.918
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 7.424

151.175

Toplam

Birgaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhascbeci Mall Misavidik A.S.
@ member of

Pricewaterhoﬁse(toopers
Terafindan Gorilda &1 )

__lstanbul, ‘Turth O?” ’f‘d




TURK EKONOMI BANKASI A.$. KORUMA AMACLI $EMSIYE FONU'NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge TOrk Lirasi (“TL”) ofarak ifade edilmistir.)

A,

Gegen Yatirim Donemi i¢inde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve
Anapara Tahsilatma Iliskin Agiklamalar

Bulunmama ktadsr,

Gegen Yatuim Dénemi I(;m(]e Yatirim Fonlarma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen
Degisme ve Hukuki Ihtilaflarla Tigili Agtklamalar

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablotarim1 TL cinsinden, Tlrk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yaymnlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”i (11-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallan belirlemistir.

Diger Aqiklamalar

Fon’un yatirim donemi |1 Haziran 2014 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay:
sahiplerine 12 Haziran 2014 tarihinde &deme yapilmak sureti ile Fon sonlandirilmigtir. Bu
finansal tablolar Fon’un 11 Haziran 2014 tarihi itibariyla tasfiye dncesi finansal durumunu
yansttmaktadir.

Fon finansal durum tablosunda gosterilen tiim varliklar 11 Haziran 2014 tarihinde hazir
degerlere déniistiritlerek yatinmeilara paylart dogrultusunda Sdenmistir.

Fon’un yatinm dbénemi 1t Haziran 2014 tarihinde sona ermis olup katiima pay! sahiplerine
|2 Haziran 2014 tarihinde 8.715.067 TL &denmistir. Odenen tutar ile fon toplam degeri
arasindaki fark birim pay degeri tutarimn milyonda birden sonraki kisuratinm
yuvarlanmasindan kaynaklanmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhascbeci Mali Mitsavinlik A.$.
amemberof -
PricewaterholseCoopers
Tarafindan Gorildid 24

8 __lstanbut, Tarih O%r l ’{ L'




TURK EKONOMI BANKASI A.$. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPt %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tlrk Liras (“TL") otarak ifade edilmistir.)

SPK’min yayinlanus oldugy Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi
(11-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nole bendi uyarinca, satig
detaylarina yer verilmemistir,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Misavidik A.§.
amember of
PricewaterholiseCoopers
Tarsfindan Gonildii 2_1)

9 . {stanbut, Tarih O ?‘I 1 L\




TURK EKONOMI BANKASI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUGCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU .

ITFALAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

SPK’nin yaymnlamis oldugu Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi
(11-14.2) nin "Portfoy dagilim raporlar’" konulu 10. maddesinin {(4) nolu bendi uyarinca, saug
detaylarina yer verilmemigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebee! Mali Misavirtik AS.
amember of
PricewaterhotiseCoopers
Tarafindan 06rildi 2. )

fstanbul, Tadh —— ©H { {




TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SPK’'min yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi
(I-14.2) nin "Portfoy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, alig
detaylarina yer verilmemistir.

Dagaran Nas Bajimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mali Migavirilk A.§.
amember af
PricewaterhoiiseCoopers
Tarafindan Gorlilda 7 ()

Istanbul, Tarih O :"I /[ Ll
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TURK EKONOMI BANKASI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

FIYAT RAPORLARINA iLiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1) Portfydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda geg¢irilir. Yabanci para cinsinden
varliklann alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankast (“"TCMB™) déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Aly tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

D

2)

L))

4)

3)

6)

7

8)

9

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirliklt
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varhklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kultantlr,

Borsada tglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme ginll itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden falzm anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Ttrkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
{(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglamir.

(7) ve (8) nolu ali bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan aliir,

c)  Endeks fonlarin porttbylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, dier varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

2) Fonun diger varltk ve ylkiimlitlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak

degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden ykiinglilikRess
yabanci para igin belirlenen d6viz sati kuru ile garpilimast surdiiyle ﬁﬁ%\g@rﬁwbﬁﬂ Mali Milsavirlik A§.

PncewaterhouseCoopers
................. Tarafindan Garildi "Z_4)

12 ranbut, i O} 1,




TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPl %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

20 MAYIS 2013 - 11 HAZIRAN 2014 YATIRIM
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU




Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. Koruma Amach $emsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh
Karkiigiincti Ozel Sektér Borglanma Araglan Alt Fonu Fon Kurulu'na

1.

OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tilrk Ekonomi Bankasi A.$. Koruma Amach Semsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma i
Amagh Kirkiigiineil Ozel Sektor Borglanma Araglan Alt Fonu'nun (“Fon™) 11 Haziran 2014 tarihi

itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayn: tarihte sona eren 20 Mays

2013 - 11 Haziran 2014 yatirim dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunu,

toplam deger/net varlik degeri defigim tablosunu, nakit akig tablosunu ve 6nemli muhasebe

politikalanmn dzeti ve diger agiklayicl dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria Hgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolann, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (*SPX") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak
sunumundan ve buniun igln finansal tablolann usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli

‘yanlighklar icetrmeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla ydnetim tarafindan gerekli

gortilen i¢ kontrollerden sorumludur,

Bagrmsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3

Sorumlulugumusz, yaptigimiz bagumnsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda g¥riig
bildirmektir, Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak ger¢eklegtiriimigtir, Bu standartlar, etik ilkelere uyulmastn ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolann gercefi dofru ve diiriist bir bigimde yansihp yansitmadig: konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bafiimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile flgili bagimsiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaulmasini igermektedir, Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsilzliikten kaynaklanp
kaynaklanmadtf hususu da dahil olmak iizere dnemli yanliglik icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gbre yapilomigtir, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimz i¢
kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, gorligimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagmstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. @ member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sifleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsinile: +90 (212} 326 6050
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5.

Goriigiimiize gore, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarna iligkin diizenlemeleri ve
Tiirk Ekonom{ Bankas A.$. Koruma Amagh §emsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagh Kirkiitincil Ozel Sektér Borglanma Araglan Alt Fonu'nun igtiiziik hiikiimlerine uygunluk arz
etmekte; iligikteki finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Koruma Amagh $emsiye Fonu’na
Bajgh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagl Kirkiigiineii Gzel Sektér Borglanma Araglar Alt
Fonu’nun 11 Haziran 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren

20 Mayis 2013 - 11 Haziran 2014 yatiim dénemine iligkin finansal performansin ve nakit akiglarin:
TMS ve SPK tarafindan belirlenen eaaslar (bka. Dipnot 2) ergevesinde dofru ve diiriist bir bigimde
yansmnaktadlr

it Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus
Dipnot 21.'de izah edildi}i lizere, Fon'un yatirim dénemi 11 Haziran 2014 tarihi itibanyla sona

ermig olup, katllma pay: sahiplerine 12 Haziran 2014 tarihinde deme yapilmak sureti ile Fon
sonlandirlmigtir, Iligikteki finansal tablolar Fon’un 11 Haziran 2014 tarihi itibariyla tasfiye 6ncest

finansal darumunu yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimliiliiklere Hliskin Rapor

6.

6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. Maddesi uyarinea; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yaprms ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un
20 May1s 2013 - 11 Haziran 2014 yattnm déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢
tilziigliniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nem!i bir hususa
rastlanmamgtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of
Pricetvate houseCoopers I iy
C / N
£ 230
H ) 5
Zeynep Uras, SMMM ¢ ‘//
Sorumlu Denetgi YT ra
s
fstanbul, 11 Temmuz 2014




TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

20 MAYIS 2013 - 11 HAZIRAN 2014 YATIRIM DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLAR
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMAGLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR

BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(BILANCO)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi {“TL") olarak gtsterilmistir.}
Dipnot

referanslar 11 Haziran 2014
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 18 1.707.590
Ters repo alacaklar: 5 7.016.729
Toplam varhklar 8.724.319
Yiikiimliilikkler
Diger borglar 6 9.452
Toplam yiikiimliiliikler 9.452
Toplam degeri/Net varlik degeri 8.714.867

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebec! Mali Milgavinik A$.

amember of

PricewaterholseCoopers
Tarafindan Gérilda 2 1

fstanbu), Tarih Oq—l ’l l1

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,




TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Lirast {*“TL") olarak gbsterilmigtir.)

Dipnot 20 Mayis 2013 -
referanslari 11 Haziran 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 514,972
Finansal varlik ve yiikiimliiliikiere iligkin
gergeklesmig kar/zarar 11 (409.484)
Finansal varlik ve ytikiimliliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar | 2,173
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 1.477
Esas faaliyet gelirleri 109.138
Yonetim ilcretleri 8 (137.124)
Saklama iicretleri 8 (1.024)
Denetim iicretleri 8 (5.918)
Kurul ficretleri 8 (1.604)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (986)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (4.519)
Esas faaliyet giderleri {151.175)
Esas faaliyet zarari (42.037)
Finansman giderleri -
Net dénem zaran (42.037)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar -
Diger kapsamh gelir -
Toplam degerde/net varlik degerinde azaliy (42.037)

Rasaran Nas Bagimsie Denatim va
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A. $.
amemberof
PricewaterholiseCoopers
Tarafindan Gonilda 2.1)

Istanbul, Tarih O?— ‘! [1

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2




TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tum tutarlar Tork Limsi (“TL") olarak gbsterilmistir.)

Dipnot 20 Mayis 2013 -

referanslar 11 Haziran 2014

20 Mayis 2013 itibariyla toplam degeri/ net varhk degeri -

Toplam degerinde/net varlik degerinde azalig (42.037)

Katilma payi ihrag tutari 19 10.342.889

Katilma pay1 iade tutan 19 (1.585.985)
11 Haziran 2014 itibariyla toplam degeri/

net varhik deZeri 8.714.867

Bajaran Nas Bafjimsiz Denctim ve

Serbest Muhasebeci Mall Milsavirlik A.§.
a member of

PricewaterholiseCoopers
Tarafindan Goriildi Z.1)

istanbu), Tarih O?‘l'{ l-)

Sayfa 5 ile 23 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
3



TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMAGLI SEMSiYE FONU'NA BAGLI
B TPl %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR

BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar TOrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)
Dipnot 20 Mays 2013 -
referanslari 11 Haziran 2014
A. lsletme faaliyetlerden nakit akistar:
Net dbnem zarari {42.037)
Net dinem zarari mutabakat
ile llgili dlizeltmeier:
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dtizeltmeler 514.972
- Gergege uygun deger kayiplar/kazanglan
- ile itgili dizeltmeler -
Isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
- lIsletme sermayesinde ger¢eklesen
diper artiy/azahisla ilgili duzeltmeler 9.452
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 482.387
Alnan faiz (515.416)
Faaliyetlerden kullanilan net nakit (33.029)
B. Finansman faalivetlerden nakit akiglary:
Katilina payi ihraglaridan elde edilen nakit 19 10.342.389
Katilma payi iadeleri igin 8denen nakit 19 (1.585.985)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 8.756.904
Yabanei para ¢evrim farklarinin etkislnden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 8.723.875
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerler] Uzerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 8.723.875
D. Dinem bagi nakit ve nakit benzeri degerleri -
18 8.723.875

Dénem sonu nakit ve nakit benzeri deferleri (A+B+C+D)

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Msavirilk A.5.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildd Z.1)

fstanbul, Tarih O?—/ ’I {.l

Sayfa § ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.$. KORUMA AMACLI SEMSiYE FONU'NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMAGLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Titk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunwnun 37. ve
38. maddelerine dayanilarak ve Turk Ekonomi Bankast A.$, Koruma Amagli Semsiye Fonu (“Semsiye
Fon”) i¢ tiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere halktan katilma paylar: karsihfi toplanacak
paralarla, katilima paylari sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan, ters repo, vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmelerinden olugan portfSyll
isletmek amaciyla Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu’na Bagh B Tipi %100
Anapara Koruma Amagh Kirkfigtinel) Ozel Sektdr Borglanma Alt Fonu Alt Fonu (“Fon”) kurulmugtur.
Semsiye Fon igtiiziigli kapsaminda B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Kukiglineii Ozel Sektor
Borglanma Araglari At Fonu paylar ihrag edilmistir. Semsiye Fon’a bagh Fon B tipi yatirim fonudur.

Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagli Alt Fon’un Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili
bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. _
Sokullu Cad. No:7/A-7/B 34768 Umraniye / [stanbul

Ynetici:

TEB Portfty Yonetimi A.S. )
Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:} Kat:9 Besiktas / Istanbul

Aracl Kufulus:

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. . .
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Kigiiksu Cad. Sokullu Sok. No:7 Umraniye / Istanbul

Saklayici Kurum:

BIST Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sigli / Istanbul

Fon’un, 11 Haziran 2014 tarihinde sona eren yatinm dénemine ait finansal tablolar1 11 Temmuz 2014
tarihinde Kurucu’nun Y&netim Kurulu tarafindan onaylantigtir,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5.
amember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriidii 2. 1)

{stanbul, Tarih OQ'I '[ L‘
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B TiPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICIDIPNOTLAR
(Tutariar aksi betirtilmedikqe Titrk Lirasy (“TL") olarak ifade edilmistir.)

B. FON’UN YONETIM STRATEJiSI

Fon’un portfoylindeki varhklar SPK’nin diizenlemelerine, $emsiye Fon igtiizii§iine ve Fon’un
izahnamesine uygun olarak segilir ve Fon portfoyll yonetici tarafindan igtiiz{iiin 5. maddesine ve
SPK’nin Seri: V11, No: 10 sayili Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir,

Alt fonun yatirim amaci bir yandan yatirnmeilarin anaparatarini fonun yatirim dénemine uygun devlet
tahvili ve/veya hazine bonosu ile korurken, difer yandan da opsiyon stzlesmesi aracilifiyla
yatirimetlara getiri saglayabilmektir. Koruma amagli fonlarda, anapara korumasmin saglanabilmesi
igin getirisi fonun yatirum dénemi boyunca belli ve degismeyen bir finansal varha ihtiyag
duyulmaktadir.

Anaparanin korunmasi amacina ydnelik olarak, alt fon portfoyiintin yaklasik %6901 ile borsa digindan
ters repo sozlesmesine ya da fonun yatinm donemi siiresine uygun olmasi halinde devlet tahvili
ve/veya hazine bonosuna yatirim yapilacakeir.,

Turkiye’de borsa digi opsiyon piyasalarimin yeterli derinlikte ve likit olmamasi nedeniyle getiri
hedefine yonelik olarak ise, portfdyiin yaklagik %10'u ile yurtdisindan Teblig ve bu izahname ile
belirlenmis olan niteliklere sahip BNP PARIBAS Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA)
Endeksi’nin pozitif getirisinden katihm oraminda yararlanmay: saglayacak bir opsiyon szlesmesi
borsa disindan satin alinacaktir

Bagaran Nas Bagims;z Denetim ve

Serbast Muhasebee! Mali Misaviqi
amember of Higavidikas.

PricewaterhoinseCoopers
Tarafindan Gorilde “Z.p)

6 Istanhu), Tarify Of,LI 1[1




TURK EKONOMI BANKASI A.$. KORUMA AMACLI §EMSh_’E FONU’NA BAGLI
B TiPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilek Lirast (1'L") olarak ifade edilmigtir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

(2)

(b)

Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uyguntuk beyam

Bu finansal tablolar SPK’min 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yUriirlige konuimug olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir,
Bununla birlikte Fon’un portfsyiindeki varliklarin gergege uygun deger lgiimlerinde Teblig’in
9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir (Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlan, SPK tarafindan 3¢ Aralik 2013 tarihli billten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur, Bu
kapsamda gegmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziglinde belirtilen hiikiimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikanilan Tekdiizen Hesap
Plan: sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yukimliilgklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapimas: amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamstir.

Yeni standartlar, depigiklikler ve yorumlar:

’ TMS ['deki degisiklikler, “Finansal tablolarm sunuimu’:diger kapsamh gelirlere iligkin
degisiklik; } Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Buradaki en dnemli degigiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, milteakip dénemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gére gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacag: konusuna agiklik getirmez.

. TFRS I’deki degiigiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlann ilk kez
uygulanmast’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu taribten sonra baglayan
yillik raporlama dénemierinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararast finansal raporlama
standartlarini itk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden dustik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20%¢ ilaveler getirerck, daha tnce UFRS finansal tablo haziriayanlarinda gegmise doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.
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Yilhk iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-201 | raporlama dénemi
iginde alt1 bagh igerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, “Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasi’

. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

+  TMS 16, *Maddi duran varliklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlar)’

. TMS 34, ‘Ara dSnem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergegie uygun deger tlglimiemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama doénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarliliin
gelismesini gergege uygun degerin tam bir tanimin1 yaparak ve karmasiklifin azalmasim
ve tek kaynakli gercege uygun olglimiin ve dipnot a¢iklama gerekliligini TFRS/UFRS
tizerinden kesin tammlamalar yaparak saglamayi amacglamigtir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu sajlarken ilgili standartlarda varolan ger¢efie uygun degerin
uygulama ile ilave zoruniuluklar getirmeyip; yalmizca uygulamaya ybnelik agiklik
getirmigtir,

1 Ocak 2014 tavihinden sonra yilrlirlite girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak
standartlar ve degisiklikler:

*

TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimliliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yulik raporlama
dénemlerinde gegerlidir, Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yiikiimltluklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadir,

TMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deger diisiikliigl' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir, Bu dejisiklikler, deger diigiikltigiine ugramis varliin,
geri kazanilabilir degeri, gergefie uygun degerinden satig igin gerekli masraflari diigiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
aciklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’. Muhasebelestirilmesi ve Slgliml® - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig: slirece, kanun
ve ybnetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya kargi
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agikhk getirmektedir,

TFRS 9 “Finansal Araglar - smiflandirma ve 6lgtim™; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiiklimliiliiklerin, siniflandirmast ve dlguimil ile ilgili TMS 39 standartlarinm
yerine geemistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak lzere dl¢ilmle
ilgili iki model sunmaktadir. Thm Gzkaynak araglari gergege uygun degeri ile dlgtiliirken;
bor¢lanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, borglanma araglar: itfa edilmis defer ile olgiillr.
Yitkiimbiilitkler igin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yOniemi ve gOmiilii
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(c)

@

(¢)

. Esas 6nemli degisiklik, finansal yliktimliliiklerinin gercege uygun degerden takip edildigi
duruntlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadifi  slirece pergefe uygun defer
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degigiklik Szellikle finansal kuruluglari
etkileyecektir.

» - TFRS 9'daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesme
onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmastni saglamustir,

. Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporfama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir;

. TFRS 2; Hisse Bazl Odemeler

TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS 8; Faalivet Bsliimleri

TMS 16; Maddi Duran Varlklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varhklar

TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37: Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve

Y tiklimliiliikler
. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

. Yilhk lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporfama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 dénem agagida
yer alan 4 standarda degigiklik getirmisgtir:

. TFRS I; “UFRS’nin lik Uygulamasi

TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olglimil

TMS 40; Yaurim Amagli Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarnn uygulanmasiun gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolar1 fizerinde 8nemli bir etki yaratmayacag1 gorilgiindedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
yiikiimliililkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliililklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporiama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. lsletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir,

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Fon’un yatirim dnemi, 20 Mayis 2013 tarihinde baglann Ltz

ihinde sona
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devamn)
B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degigiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
dénfik olarak uygulamr ve onceki ddnem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari déncmde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildigs dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibanyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
i8).

(h) Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitiir ve kargs
farafa olan yukUmltlik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri altg fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

{(¢) Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alum-satim amagl™ menkul kiymetler olarak siiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinimast Fon ytnetimi tarafindan satin
alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Tiim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak ilzere maliyet bedelleriiizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satun amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansititan finansal varhik ve yiikiimlilikierdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amaglt menkul kiymetleri elde tutarken kazamilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettll alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim
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(d) Takas alacaklari ve borglar

“Takas alacaklar” kalemi altmda Fon’un bilango tarihinden Snceki iki is giiniinde sattig
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir,

“Takas borglari” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki i glinilnde aldtg:
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmakiadr.

(¢) Kurdegisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigs tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz ahis kurundan Tiirk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosuna dahil edilmisgtir.

()  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢iknus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeitir,

(g) Vergi kargthign

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun (*GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayil1 yasa ile yapilan degigiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayintanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas
Kanunu'na gére kurulan menkuf kiymetler yatinm fonlar: (borsa vatirim foniari ile konut
finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy igletmeciligi kazanglar| lizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

(h)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin doénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yitktimltlitklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydeditir.

Bilangoda bulunan finansal varhiklarin, alim ve satum, fon paylarinm alim ve satim, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinll degeri (alis bedeli ve sati gtiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) Ozerinden “Finansal varliklar™ hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
gilnli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim saytsina bslilnmesi suretiyle hesaplamir. Satig tutari ile satig gin{i degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yikiimlitliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” liesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar defer artig/azalig” h::;abm-ha ivesind : i

satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilardk “Fnﬁ%ﬁ E@i&@f@ﬂ%ﬂgklem

iligkin gergeklegmig kar/zarar hesaplarina aktarilir. ‘ s member of
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Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast’ndaki (“YOB") islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyta agik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutar]ar
kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiiktimliiliiklere iligkin
gergeklegmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir,

(i) Uygulanan Degerleme flkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giinlndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satig kuru ile ¢arptimasi suretiyle bulunur,

b)  Abs tarihinden baglamak lzere portfdydeki varlikiardan;

)

2)

3)
4)
5)

6)

7
8)

9}

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapamig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar kullangir.

Borsada islem goérmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyta; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibarryla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtifenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih
karara baglanr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir. '

¢)  Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degetlenir.

Fon’un diger varlik ve yokiimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak deferlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikUmiilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen dviz satis Huru ileagarpavagisurotiyde degerlenir.

Scrhest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S.
a member of
PricewaterholuseCoopers
Tarafindan Gardlde ~2.y)
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Ti‘Jl_ug EKONOMi BANKASI A.S. KORUMA AMACLI §_EM§i¥E FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIiRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

D. ONEMLiMUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarimn igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla répor]anan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farkhihk gosterebilir,
Fon portfoyUndeki varlikiarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmigtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas: ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyil isletmek
ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan 11 Haziran 2014 tarihi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica bliimlere gore raporlama yapilmamgtir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 11 Haziran 2014 tarihinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

11 Haziran 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. 5.810
5.810
Ters repo alacaklari
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 7.016.729
7.016,729
fligkili taraflara borglar
Tiirk Ekonomi Bankast A.S.-
Fon yo6netim Ucreti - 2.931
Teb Portféy Yonetimi A.S.-
Fon y6netim icreti 1.256
4.187

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilda "2y
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TURK EKONOMIi BANKASI A. S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (*'TL") olarak ifade edilmistir.).

4 - JLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

by 11 Haziran 2014 tarihinde sona eren yatirim donemine iligkin iliskili tarafiarla olan islemler
agagidaki gibidir;
20 Mayi1s 2013 -
11 Haziran 2014
Riiskili tarafiar ile yapilan iglemler
Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
Fon ydnetim iicreti 95.995
TEB Yatirim Menkul Degerler A,S -
Aracilik Komisyonu 709
TEB Portféy Ydnetimi A.S.-
Fon ydnetim iicreti 41.129
137.833

$ - TERS REPO ALACAKILARI VE REPO BORCLARI

11 Haziran 2014
Ters repo alacaklan

Ters repo sozlegmelerinden alacaklar 7.016.729

7.016,729

[1 Haziran 2014 tarihi itibariyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklarm vadesi 1 aydan kisa olup,
agirhikl ortalama faiz orami %8,50°dir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeel Mali Mitgavirlik A.S.
a meinber of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan GBrildi "2.1)

istanbul, Tarih O/“"l { |-‘I
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

6 - ALACAK YE BORCLAR

11 Haziran 2014

Borglar
Ytnetim iicretleri 4,187
Denetim Gcretleri 2.950
Kuru] iicretleri 350
Takas saklama komisyonu 9635
Diger borglar (*) - ‘ 1.000
9.452

(*)  Fon'un agilig, kapanis ve bunlar diginda tahmin edilemeyen diger islemleri ile ilgili olugabilecek esitli
giderler igin ayrilmig kargihiklari igermektedir.

Fon’un 11 Haziran 2014 tarihi itibariyla slipheli alacag: bulunmamaktadr.

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

11 Haziran 20!4 tarihi itibariyla VOB islemleri igin teminat ofarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir,

8 - NITELIXLERINE GORE GIDERLER

20 Mays 2013 -

11 Haziran 2014

Yonetim ticretleri (*) 137.124
Saklama Ucretleri 1.024
Denetim licretieri 5.918
Kurul iicretleri 1.604
Komisyon ve diger islem ticretleri (**) 5.229
Tahvil botsa payi 276
151.175

(*)  Fon yénetim ilcret orant 20 Mayis 2013 tarthinden itibaren %0,0037013 olarak uygulanmaktadir.

(**) Turk Ekonomi Bankas1 A.$ kesin islem komisyonlarinda % 0,00105 O/N ve uzun ters repo islernlerinde
% 0,000525 komisyon &demektedir. Teb Yatrim Menkul Degerler A.§ kesin islem komisyonu
% 0,00150150 Uzun vadeli tets repo % 0,00084 O/N repo/Ters repo % 0,000147 Takasbank Para
Piyasasi komisyon oran1 %0,00022, 7glin Uzeri islemlerde %0,000027 komisyon &denmektedir.

Bajaran MNas Bagimsiz Denetim vo
Serbest Muhasebeci Mali Magavitllk A.S.
a member of
PricewaterholseCoopers
Tarthadan Qarlldt
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TURK EKONOMI BANKASI A.$. KORUMA AMACI.;I SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIiRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar a_ksi belirtiimedikge Tilrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

11 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Fon’un finansal varligt bulunmamaktadir.

Dipnot 19 i°de izah edildigi izere Fon’un hesap dénemi 11 Haziran 2014 tarihinde sona ermig ve Fon
portfSylUndeki tiim varliklar hazir degerlere doniigtiiriilerek 12 Haziran 2014 tarihinde pay sahiplerine
paylari oraminda tdenmigtir. Bu gergevede 9 Haziran 2014 tarihi itibariyle borsa digi opsiyon

stzlesmesinin vadesi dolmustur.

Fon portfoyiindeki kiymetlerin yatinm dénemi sonundaki rayig degerleri asagidaki gibidir:

. Nominal Rayig

Tifa deger defier

tarihi TL TL

Ozel sektor tahvili ! Haziran 2014 8.707.578 8.707.578
Borsa dis1 opsiyon sdzlegmesi 9 Haziran 2014 10.112.890 -

Bagaran Nas Bafimsiz Denedm ve
Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S.
2 member of
PricewaterhotseCoapers
Tarafindan Goratdi 2-1>
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TURK EKONOMI BANKASI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR

BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“Ti.") olarak ifade edilmistir.)

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

11 Haziran 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/ net varlik degeri 8.714.867
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi -
Finansal durum tablosundaki
toptam deZer/net varlik degeri 8.714.867
11 - HASILAT
20 Mayis 2013 -
11 Haziran 2014
Faiz gelirleri 514.972
Finansal varlik ve yikiimliliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar (409.484)
Finansal varhk ve yitkiimliiliklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 2.173
107.661
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
20 Mayis 2013 -
11 Haziran 2014
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.477
1.477
Esas faaliyetlerden diger giderler (4.519)
(4.519)
13 - KUR DEGISiMININ ETKILER{
11 Haziran 2014 tarihi itibartyla Fon portfByiinde d6vizli menkul kiymet bulunmamaktadir
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of
PricewaterholseCoopers
Tarafindan Gérllda “Z- L)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZiRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL™) olarak ifade edilmigtir.)

14 - TUREV ARACLAR

11 Haziran 2014 tarihi itibariyla Fon portfSyiinde tiirev arag bulunmamaktadir

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergefe uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina nygun olarak gergekiesen
islemlerde, bir varligin karsihfinda el degistirebilecegi veya bir yiiklimliiltiglin kargilanabilecegi
deperdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yo6ntemlerini kullanarak belirlemigiir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktartarin
géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu deBerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde pivasa fiyatlart esas alinir.
b.  Finansal yiikiimlulikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasitlerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Biggaran Nas Badimstz Denetim ve
Scrbest Muhascbeci Mali Migavirlik A.S.
a member af
PricewaterhotiseCoopers
Tarafindan Goriildd
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI $SEMSIYE FONUNA BAGLI
B Tiri %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIBINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varhik ve yiikiimlolbklerinin gergefe uygun degerieri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir;

11 Haziran 2014
Gergege uygun Kayith
degeri deferi
Nakit ve nakit benzerleri 1.707.590 1.707.590
Ters repo alacaklan 7.016.729 7.016.729
Borglar 9.452 9.452

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi dilgiiniilerck defter
degierlerine yaklagtig1 Sngoriilmektedir, ‘

Finansal varltklarin ve yUkiimliliklerin gergefie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliilikkler, birbirinin ayn: varlik ve yikiimlilliikler igin
aktif piyasada iglem gdren borsa fiyatlarmdan degierlenmektedir (Dipnot 2.i).

. jkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlitlikler, ilgili varlik ya da yukiumlilogitn birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincli seviye: Finansal varlik ve yiltkiimliilikler, varlik ya da yiikimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon portfdyiindeki tim varhiklar hazir degerlere doniistiiriilerek 12 Haziran 2014 farihinde pay
sahiplerine toplam 8.715.067 TL deme yapilmistir.

Bagaran Nas Bajimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeel Mali Misavirlik A.$.
amember af

PricewaterhotiseCoopers
Terafindan Gérilda 2y}
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.) .

17 - TMS'YE ILK GECI$

1 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2'de anlatilan ¢ergevede TMS’ye
gore hazirlanan ilk finansal tablolar1 olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’min ik Kez
Uygulanmas1” uygulanmigtir. Fon 10 Mayis 2013 tarihi itibarsyla SPK izni ile kuruldugundan Fon’un
TMS’ye gegis tarihi 20 Mayis 2013 tiir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon 20 Mayis 2013 tarihinde halka arz edilmig oldugundan ve Fon'un yatiim dénemi
11 Haziran 2014 tarihinde sona erdiginden kargilagtirmali finansal tablolara yer verilmemistir.

- Fon, finansal tablolarin hazirlanmasina iliskin olarak Dipnot 2'de belirtilen muhasebe
politikalarim1 benimsenmistir. Raporlama tarihi olan |1 Haziran 2014 tarihi itibariyle
uygulanmasi zorunlu tilm standartlar ve muhasebe politikalar finansal tablolarda uygulanmigtir.

- TFRS | kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagh muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA JLISKIN ACIKLAMALAR

11 Haziran 2014
Nakit ve nakit benzerlert

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat _ 7.146
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (¥) 1.700.444
Ters repo alacaklan (Dipnot 5) 7.016.729

8.724.319
(*} 11 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikls

ortalama faiz oram %9,40 dur,

Fon’un || Haziran 2014, tarihi itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklan toplammndan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklar diigiilerek gosterilmektedir:
11 Haziran 2014

Nakit ve nakit benzerleri $.724.319
Faiz tahakkuklari {-) 444
8.723.875

[ | Haziran 2014 tarihi itibariyla Fon portfdyii icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir

Bajaran Nas Bagumsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
aimember of

PricewaterhotiseCoopers
Tarafindan Goralda 2- L)
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TURK EKONOMI BANKASI A.$. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR

BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARTHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tuirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLIiSKIN

ACIKLAMALAR

2014

20 Mayis 2013 itibariyla toplam degeri/net varhk deperi - -
Toplam degerinde/net varlik degerinde azalig (42.037)
Katilma pays ihrag tutar 10.342.889
Katilma pay1 iade tutari (1.585.985)
11 Haziran 2014 itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 8.714.867
2014

20 Mayts 2013 itibartyla (Adet) -
Dinem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 1.034.288.919
Doénem iginde geri alinan fon paylarn sayisit {Adet) {164.087.57t)
870.201.348

11 Haziran 2014 itibartyla dolasimdaki pay sayisi (Adet)

11 Haziran 2014 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 1.034.288.919 adettir.

Fon, 20 Mayis .2013 tarihinde halka arz edilmig olup |1 Haziran 2014 tarihinde sona ermistir.

Fon Il Haziran 2014 tarihinde sonlandirilarak katlma pay: sahiplerine 12 Haziran 2014 tarihinde
8.715.067 TL 6denmistir. Odenen tutar ile fon toplam degeri arasindaki fark birim pay degeri tutarimin
railyonda birden sonraki kiisuratinin yuvarfanmasindan kaynaklanmaktadir

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri BIST Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutnlmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank gitvencesi altindadir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.$. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARTHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZE YL
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfSyiindeki finansal varlik ve yukiimltitklerden dolayl, borg ve sermaye piyasast
fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un ynetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmugtir,

i, Kredi riski agitklomalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfSyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiziigli hiikimlerine gore
belirlenmektedir,

ii.  Likidite riskine iligkin actkinmalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylikbmliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikimliililkklerinin timil kisa vadeli olup defter degicri sozlegme uyarinca yapilacak nakit gikiglar
toplammni gdstermektedir.

Fon'un tiirev finansal yitkiimlitligtl bulunmamaktadir.

i, Pivasa riski agiklamalart

Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yliktimlitliikkler ve bilango digt yiikiimliiliiklere sahip oima durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 11 Haziran 2014, tarihi
itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimltliigi bulurimamaktadir

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran degisikliklerinin Fon varlik ve yilkimliliiklering etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degigimlerinden etkilenen varhiklari ayni tipte yilkilmliliiklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

11 Haziran 2014
Sabit faizli finansal araglar
Borsa Para Piyasast’'ndan alacaklar 1.700.444
Ters repo alacaklan 7.016.729

|1 Haziran 2014 tarihi itibarryla Fon’un degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un LI Haziran 2014 tarihi itibariyla hisse senetleri ve agik VOB sozlégisielérs Batlunnpareivktadir
Sérbest Muhasebeel Mali Miigavidik A.S.
a member of
PricewaterholseCoopers
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN YATIRIM DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE .ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

i. Fon'un yatinm dbnemi 11 Haziran 2014 tarihi itibaniyla sona ermig olup, katilma pay1
sahiplerine 12 Haziran 2014 tarihinde 6deme yapimak sureti ile Fon soniandirtlmstir, Bu
finansal tablolar Fon’un 1| Haziran 2014 tarihi itibariyla tasfiye Oncesi finansal durumunu
yansitmaktadir.

Fon finansal durum tablosunda gosterilen tim varhiklar 12 Haziran 2014 tarihinde hazir
degerlere donigtiirillerek yatinmeitlara paylarl dogrultusunda ddenmigtir.

Fon’un yatinm dénemi || Haziran 2014 tarihinde sona ermis olup katilma pay: sahiplerine
12 Haziran 2014 tarihinde 8.715.067 TL odenmigtir. Odenen tutar ile fon toplam degeri

arasindaki fark birim pay degeri tutarmin milyonda birden sonraki kiisuratmmn
yuvarlanmasindan kaynaklanmaktadir,

ii. 11 Haziran 2014 tarihi itibariyla Fon portféytinde gelir ortakhigi senetleri bulunmamaktadir.

iii. |1 Haziran 2014 tarihi itibartyla ahnan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mali Misavirlik A. $.
amember of

PncewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildia '2.1)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

20 MAYIS 2013 - 11 HAZIRAN 2014 YATIRIM DONEMINE
AIT VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR
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TURK EKONOMI BANKASI A,S, KORUMA AMACLI
SEMSIVE FONU'NA BAGLI B TIPI %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORGCLANMA ARACLARI ALT FONU

VARLIKLARIN SAKLANMASINA iLISKIN RAPOR

Tilrk Ekonomi Bankas A.§. Koruma Amach Semsiye Fonu'na Bagh (“Fon”), B Tipi %100 Anapara Koruma
Amach Kirkiigiineli Ozel Sektor Borglanma Araglari Alt Fonu'nun {“Alt Fon™) 20 May1s 2013 -

11 Haziran 2014 yahrnm donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sozlegmelerini, fon varliklanimin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlanna iligkin diizenlemeleri ve
fon igtiiziiglinde yer alan hiikiimlere uygun olarak saklamp saklanmadif1 agisindan incelemig bulunuyorus.,
Incelemelerimiz agaidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1. Saklayieimn kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tatan veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin saklayie1 hesap ekstreleri ile kargilagtinlarak mutabakatinin
yapilmasi (borsa diginda taraf olunan sozlegmeler igin alinan teminatlar ve borsa dig1 ters repo
stzlegmelerine konu varlikdar dahil olmak fizere),

2, Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglannin kayitlar tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

3.  Odiing menkul kaymet iglemleri konusunda taraflardan teyit ahnmasi,

4.  Fon hesabindan yapilan 8deme ve virman is,ulemlarinin kontrolil,

5.  Fon portfyilindeki menkul hﬂ:‘leﬂer fizerindeki haklarin portfdy yonetim girketinin talimatt
gergevesinde kullamp kullanilmadiinin tespiti,

6.  Fon paylarnimmn katihme: bazinda tutulup tutulmadii ve katihmeilara sahip olduklan pay sayilarim
fon bazinda izleme imkant saglanip saglanmadifinin kontrolii.

Goriiglimiize gbre, Tiirk Ekonomi Bankasi A.§, Koruma Amagh Semslye Fonu'na Bagh B Tipi %100
Anapara Koruma Amagl Kirkbiiglincii Ozel Sektir Borglanma Araglar1 Alt Fonu’nun 20 Mayis 2013 -
11 Haziran 2014 yatirim déneminde varhiklan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirnnm fonlarina iligkin
diizenlemeleri ve Fon igtiiziiglinde yer alan hilkiimler gergevesinde saklanmaktadr,

Bu goriig tarhamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tlirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin bilgisi ve kullanim: igin
hazirlantmg olup, bagka bir maksatla kullanilmasgi miimkiin degildir.

Bagaran Nes Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

'.n' z Y
Zeynep Uras, SMMM "« o
Sorumlu Denetg¢i depth Y

istanbul, 11Temmuz 2014

Bagaran Nas Bagimistz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Ml'i,éaw‘rlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 {212) 326 6060, Fucsimile; +90 (212) 326 6050




TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMAGLI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPI %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA
PORTFOYUNDEKI BORSA DISI SOZLESMELERIN
ADIL FIYAT iCERMESI VE BiRIM PAY DEGERININ
MEVZUATA, iCTUZUK VE IZZAHNAMEDE
BELIRLENEN DEGERLEME ILKELERINE

UYGUN OLARAK HESAPLANMASINA iLiSKiN RAPOR
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TURK EKONOM{ BANKASI A.§. KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

PORTFOYUNDEKI BORSA DISI SOZLESMELERIN
ADIL FIYAT IGERMESI VE BIRiM PAY DEGERININ MEVZUATA,
ICTUZUK VE iZAHNAMEDE BELIRLENEN DEGERLEME ILKELERINE UYGUN OLARAK
HESAPLANMASINA ILiSKIN RAPOR

Tiirk Ekonomj Bankasi A.§. Koruma Amagh Jemsiye Fonu'na Bajgh (“Fon”), B Tipi %100 Anapara Koruma
Amach Kirkiigiineii Ozel Sektor Borglanma Araglari Alt Fonu'nun (“Alt Fon”) portfSyiine borsa digindan
alinan sézlegmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektf kogullarda yapimasi ve adil bir
fiyat icermesi igin Fon igtiizligiinde belirlenen yontemlerin uygulamp uygulanmadii ve s6z konusu
stzlegmelerin defierlenmesi de dahil olmak iizere, birim pay degerinin mevzuata uygun olarak hesaplanip
hesaplanmadifi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkmdaki dlizenleme ve duyurulan gergevesinde

11 Haziran 2014 tarihinde incelemig bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Koruma Amagh §emslye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh
Kirkiictincii Ozel Sektr Borglanma Araglan Alt Fonu'nun portfSyiine borsa digindan ahnan sézlegmelerin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi igin
Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Koruma Amagh Jemsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh
Kurkiiglineii Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Alt Fonu' nun ictiizliglinde belirlenen ybntemler uygulanmyg
olup, s6z konusu sézlegmelerin degerlenmesi de dahil olmak lizere, birim pay dejerinin hesaplanmas
iglemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede belirlenen degerleme ilkelerine uygunluk arz etmektedir.,

Bu gorily tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tiirk Ekonomi Bankag; A.§.'nin bilgisi ve kullanimi jgin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullamlmas: miimkiin degildir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
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Zeynep Uras, SMMM ro ey S
Sorumlu Denetci Mr: ,,'")

fstanbul, 11 Temmuz 2014

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Multasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
HJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Bestktas 34357 Istanbu! - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
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BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA
IC KONTROL SISTEMININ
DURUMUNA ILI$KIiN RAPOR
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TURK EKONOMi BANKASI A.§. KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TIPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU

11 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA
1¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Koruma Amagh §emsiye Fonu'na Bagli (“Fon™), B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagh Kirkilgiineit Gzel Sektdr Borglanma Araglan Alt Fonu'nun (“Alt Fon”) risk y8netim sistemini de
igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili diizenlemelerinde belirlenen asgari
esas ve usuller gergevesinde 11 Haziran 2014 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na Bagli B Tipi %100
Anapara Koruma Amagh Kirkiiglincii Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Alt Fonu'nun risk yénetim sistemini
de igeren ig kontrol sistemi, yahrim fonlarina iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerinde
belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorily tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tiick Ekonomi Bankas: A.§.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

P waterhouseCoopers / - t

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 11 Temmuz 2014

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mijgavirlik A.S. « member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




TEB A.S. KORUMA AMAGLI $EMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
KIRKUCUNCU OZEL SEKTOR BORGLANMA ARACLARI ALT FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§. Koruma Amagh $emsiye Fonu'na Bagl B Tipi %100 Anapara Koruma Amagli
Kirkiigtinci Ozel Sektdér Bor¢lanma Araglart Alt Fonu' nun 20.05.2013-11.06.2014 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon Ictlizigt hikkGimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslartna iliskin Teblig (11-14.2) hikdmlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin dnemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya aciklamanin
vapildigi tarih itibariyla yanilticl olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaminda sahip olduklari bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansittii ve portféy raporlarinin fon
ictiizUgiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Mudurd

U

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB A.§. KORUMA AMAGLI SEMSIYE FONU'NA BAGL! B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
KIRKUGUNCU OZEL SEKTOR BORGLANMA ARACLARI ALT FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN i¢ KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§. Koruma Amacgh Semsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amacl
Kirkiiginci Ozel Sektdr Borglanma Araglan Alt Fonu® nun 20.05.2013-11.06.2014 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
yatirim fonlarna iliskin diizenlemeleri, Fon l¢tliziigh hiikimleri ve Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

- b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarimin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapildig: tarih  itibariyla yanitic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar
ve zarart ile ilgili ger¢ek durumu dirGst bir bicimde yansittigl ve portféy raporlartnin fon
ictlizGgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun ¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi
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Jean-Milan GIVADINOVITCH




