TEB PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY HISSE SENEDiI FONU’NUN (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN

[ZAHNAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy
Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarimin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ....../...../........ tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. olan
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
TEB Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. |
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[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

I

tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmigtir. [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatwhimer- bllg1 formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verl‘lfF
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirumci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin F inansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 say1li Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetici




I.FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarna gére igbu izahnamenin 1.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligdir.

i.I, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; | TEB Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) |

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: || TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu |

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | | Hisse Senedi Semsiye Fonu |

Stiresi: | Siiresizdir |

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: TEB Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgeleri' | Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524 |

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. |
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

lliskin Kurul Karar Tarihi  ve | No:30/1000 |

Numarast |

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portféy Yonetimi A.$.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Besiktas 34353 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr |

Telefon numarast: | 0.212.376.63.00 |
Portféy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S$.’nin |
Merkez adresi ve internet sitesi: | TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.

No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.leb.com.ir |
Telefon numarast: | 0216 6353535 |

*

1. PYS T.e'b.l‘igi’ile uyum cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayil portfoéy yoneticiliZi VQ

12/05/_20(}’4\‘ tarih ve PY$/YD/6 savili yatirim damismanhg yetki belgeleri iptal edilerek, Kurueu’va Kanun’ung

inci_ve 55 inci maddgﬁzri uvarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.22-YD.11/524 savih yetki belkbi
: -1

verilmistir, -




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad
Marcus Y6netim 2007 - BNP Paribas Investment Partners Asya | 20
Martinus Kurulu Pasifik ve Gelismekte Olan Ulkeler Pazarlama
Te Riele Bagkam Bolimii Bagkam
Musatafa | Genel Miidiir | 2010 - 2012: TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. | 18
Selim /Y énetim Kurumsal Aracilik B6liim Bagkan (GMY)
Yazici Kurulu 2012 - 2014 Eylil: TEB Portféy Yonetimi A.S.
Baskan Yatirimlardan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi
Vekili 2014 Eylal - TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miudiir
Vladimir Yonetim 2009 - TKB BNP Paribas Investment Partners | 16
Krillov Kurulu Uyesi | Rusya Genel Miidiirii
Jean Yves | Yonetim 2007 - TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidtir | 35
De Vos Kurulu Uyesi | Yardimeisi
[zzet Yonetim 2010 - BNP Paribas Cardif Emeklilik ve Hayat | 25
Cemal Kurulu Uyesi | A.S. Genel Mudiirii
Kismir
Melda Yoénetim 2008 - TEB Holding A.S. Grup Vergi Direktorii 20
Hatice Kurulu Uyesi
Ersoy
Yalcinkaya
Cenk Kaan | Genel Miidiir | 2007 - TEB Portfoy Yonetim A.S. Mali isler, | 20
Diirtist Yardimcist /| Operasyon ve Is Gelistirme Boliimii Genel Miidiir
Yonetim Yardimeisi
Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim 2004 - 2015 Ocak: TEB Portféy Yonetimi A.S. | 20
Ataman Kurulu Uyesi | Uyum Boliimii Genel Miidiir Yardimeist
Ocak 2015 - Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Genel
Miidiir Danismani
Riistii Genel Mudir | 2004 - TEB Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy | 25
Faruk Yardimcisi Yonetimi Boltimi Genel Miidiir Yardimeist
Ozsan
Sevda Genel Miidiir | 2009 - 2014: TEB Portféy Yonetimi A.S. Satis ve | 15
Akbas Yardimeisi Pazarlama Bolimii Direktorii
Girginer 2014 Ocak - TEB Portféy Yonetim A.S. Satis ve
Pazarlama Boliimii Genel Miidiir Yardimeist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gdrevli fon midiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.




Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Soyadi
Ciineyt Fon Miidiirii | | Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Yonetici ( 2007-devam ,16‘

OZTURK | ediyor)

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer gikarmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yénetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
K AP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.(r) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. |
TEB Portféy Yonetimi A.S. |
TEB Portféy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S. |
TEB Portféy Yénetimi A.S. |

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik |A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

[letisim Bilgileri

Sube Bulunmamalktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI
ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2:1 Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
:yonetlmmm denetlemnem ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olara
',ymutuhnesmden orumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabiné
mevZuat ve 1@1112@6 uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklall kullanma
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yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi asagida yer almaktadir:

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon toplam degerinin en az %8071
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar hari¢ olmak tizere BIST te islem goren ihraggi
paylart, ihracer paylarina ve/veya ihraggi payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlart, ihraggr paylarina ve/veya ihrager paylarma dayali opsiyon
stzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrager paylarina ve ihrager paylarina dayali aract
kurulus varantlarina yatirilir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’1lik boliimii ise izahnamenin 2.4. maddesinde balirtilen
diger varlik ve 1§;lemlelden olusur. -~

[ Jenc = il fe e j pi j‘“" e i\. L i ~ J l /rr!ﬁ"c;‘/f«'-

2.4. Yoneltm talafmdan Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve 1§;lemlcl icin be[lrlenim$
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir, |

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari Y% Azami %
Ortaklik Paylar1 | 80 | 100 |
Ters Repo Islemleri | 0 20 |
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 | 20 |
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplart (TL 0 10
ve/veya Yabanci Para)

Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10
Yatinrm Fonu Katilma Paylari,, Borsa 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylary, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfoytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isglinii iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri odenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandirilmis yatirim aract segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket edilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sozlesme ile portfoytindeki
sermaye piyasasi araclarinin piyasa deferinin %50’si tutarinda sermaye piyasasi araglarim ddiing
verebilir.

2.5. Fonun karsilastirma olgiitii % 95 BIST 100 Endeksi + %5 KYD O/N Repo Briit
Endeksi’dir.

Karsilastirma olciitii fonun tiirli, yatim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin
" niteliklerine uygun sekilde, yurt iginde ve yurt disinda genel kabul gérmiis ve yaygin olara }v
kullanilan piyasa endekslerinin agitliklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.
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2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde, riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla
fonun tiirtine ve stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasida
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bash@inda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan sdzlesmelerin (repo ve ters repo) dahil edilecek olmasi halinde,
bu sdzlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil
bir fiyat icermesi ve sozlesmelerin piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara iliskin kontroller Fon Hizmet
Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disinda repo ve ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirum araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim ara¢larinin Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem
gdrmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi,
ihraceisimin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
noluna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi
gereklidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinda ise borsada iglem gdrme
kosulu haricinde ayrica ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlamalar
Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gergefe uygun deferi {izerinden nakde déniistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmast zorunludur.

Yapilandirilmng  yatirim araglarinin  dayanak varliklart 6zel ve/veya kamu sektorii
borglanma araglan, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
soz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatinnm araglari da portfoye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araclarimin fon portfoyiine
alinabilecek olmasi nedeniyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
niteligi itibariyle bor¢glanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei
tarafindan &denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhtidiinii igeren oOzellikteki araglar fon
portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglarimi getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm vyapilan dayanak varh@in riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Portféy yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde sz konusu araclarin genel
ozelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir. |

ITI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtislere bagh olarak yatiimlarinin degerinin baglangig
degerinin altma diisebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. 56z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagr zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Kaldwra¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimm ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
almmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigr kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman

dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

K% : \

-8)__¥’asal Risk: Fonun halka arz edildigi | dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyigh |
0t01'itelé.r_h1fg3ﬁzen_lcme:/ rinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Yapilandirilmig Yatirim Araglart Riskleri: Yapilandirilmig yatinm araglart anapara
taghhiidii iceren ve icermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da,
ozellikle anapara taahhiidii icermeyen bu araglara yapilan yatimmlar, beklenmedik ve olagan dist
gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkiindiir. S6z konusu araclarin dayanak varliklar {izerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Yatirimet, bu araclara iliskin olarak ihraceilarin ve dayanak varhiklarin ihraggilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk &lciistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihrag¢min 6deme riski
de yatwrimeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmis yatirim
araclarindan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggimin ve/veya varsa yatuim aracimm yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar
yapilandirlmis yatinm araglart igin énemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilift olmadig
durumlarda bu tiir ara¢larin likidite riski yiiksekdtir.

10) Kredi Riski: Fon portféyiinde yer alan bir bor¢lanma aracinin ihraggismin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalmabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraceinin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Boyle bir durum fonun
sahip oldugu varhklarin degerinde diisiise yol acabilir.

11) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli

olarak gozden gecirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir. |
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

'Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfoyiindeki tiim iglem ve araglar1 kapsayacak sekilde fon portfdytiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) ydntemi esas alinarak dlgiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven araliginda ve 6lgiim siiresi iginde fon portfoytiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinliik olarak ,
tek tarafli %99 giiven arahiginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 giin elde tutma stiresi ve en az 1
yillik (250 giin) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan bu
yontem, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate almarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit c¢ikislarim cksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig1, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile 6lgtlerek, olumsuz
piyasa kosullarmnda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Fon, karst taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve tesli
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliski
kontroller risk yoénetim sisteminin bir parcasidir.

3.3. Kaldirag Yarlata"n Tslemler \ ‘7}"
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Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; | tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalar ve ileri valorlii tahvil ve bono islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirnm amag¢li olarak Fon'un tiirline ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangig yatimmindan daha yiiksek zarara ugrama olasilig
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfoy getirisi farklilasabilmektedir. Bu tiir iglemlerin icerdigi riskler ve bu islemlerin
risk profiline olas etkileri Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir. |

‘ 3.4.Kaldiwag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi | kullanilacaktir,
Fon portfyiiniin Riske Maruz Degeri, referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki
katin1 asamaz.

3.5. Yatuim Fonlari’na Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilen
risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma élgiitii kullanilacakir. |

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirac limiti %100°d{ir.

3.7. Fon portfoyiine dahil edilebilecek yapilandirilmig yatirim araglarindan kredi riskine
dayalt olanlar sakli tiirev ara¢ niteliginde olabilecektir, Bu husus Kurucu tarafindan
degerlendirilerek, soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklanir. S6z
konusu araglarin sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, Rehber’de yer alan risk &l¢iim esaslan
uygulanir.

IV. FON _ PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfgyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiiktimliiliik ve
sorumlulugu devam eder. |

4.3. Fon’un malvarlift Kurucuw’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak hiil‘ev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhi@i Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmintahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz vd
iflas ma@asmﬁ;giahil edilemez.

: '44 Jf’ortfby saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarfn
tutulmasiﬁtﬁﬁén varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik /v

&

11




nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlari hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarmin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytiktimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiktimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vyiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg:
sorumludur.

4.7. Portfsy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kuruleca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. [Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifi ile yapar.

4.9. %Poﬂfﬁy saklayicist portfoy saklama hizmetini- yiirtitiirken karsilasabilecegi ¢ika

catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayaca
gerekli politikalar olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimltdiir.

el
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4.10. Kurucu’nun figiineii kisilere olan borglart ve yiiktimliliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklart birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep ectmekle
yiikiimliidtir, Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

f_4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY D]EGERiNiN, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. . }

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,

katilma _pay almm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim
durdmulg

5‘5\ gelleme esaslarmna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
d1l<kate ah ak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:
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1. Yapilandirilmig Yatirim araclarina iligkin degerleme:

Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kein_al]arl ar-é;ﬁ}{@y!a fiyatt ilan edilen
yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede Reuters' Ja > i ilan edilen fiyat
kullanilir. L

2. Borsa Dis1 Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iliskin dcgcrlcm'e:

S6z konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

Borsa disinda repo ve ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayni
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikhi ortalama faiz oranma egit olmasi esastir.
Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stézlesmelere iliskin olarak agsagidaki esaslara uyulur:

Portféye borsa disindan repo ve ters repo sézlesmelerinin dahil edilecek olmasi halinde, bu
sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir
fiyat igermesi ve sozlesmelerin piyasa fiyabmi en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara iliskin kontroller Fon Hizmet
Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma payi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimeilar, katilma paymin alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan
fiyat tizerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satim islemleri yapilamaz.
Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Yatirimeilarin fon payi alim ve satim talimatlart 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.

Katilma Payr alim talimatlar1 karsih@inda tahsil edilen tutarlar yatirimer hesabina TEB
Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasast Semsiye Fonu’na Bagh TEB Portfoy Para Piyasasi Fonu ile
nemalandirilir. Katilma pay: alim tutarina nema tutari dahil edilmez. BIST Pay Piyasasi’nin ag¢ik
oldugu giinlerde saat 13:15’e kadar girilen alim talimatlari o giin i¢in nemalandirilir. BIST Pay
Piyasasi’nin ac¢ik oldugu giinlerde saat 13:15°ten sonra girilen alim talimatlart ertesi giin saat
13:15%e kadar girilecek talimatlarla birlikte nemalandirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15%¢ kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay /)
fiyati l'izerinde_ﬁ yerine getirilir,

'BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgii -

Wl
,LLWW ==



yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, als iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS tizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payr bedellerini islem
giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayist TEFAS ta eglestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplamr.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payr alim talimatlarr iptal edilir..

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:15°e kadar verdikleri
katilma payr satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:15°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen (alimatlar izleyen ilk isglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:15%e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:15°ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giintinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alm ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslart araciligiyla da yapihr, Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

http://fundturkey.com.tr/

6.6. Kurucu ile Aktif Dagitim Sozlesmesi Imzalamis Kuruluglar ve Ahm ve Satim
Yerleri

Kurucu ile Tirk Ekonomi Bankasi A.’é\;}‘ TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S., Odeabank

A.S. ve Fibabanka A.S. arasinda aktif dagitim s6zlesmesi imzalanmig olup, séz konusu kurumlAt
aracihigiyla da fon katilma pay1 alinip satilabilir. -
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Kurucu Yoneticinin

Unvani

ve

Adres Bilgileri

Tletisim Bilgileri

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mahallesi  Yener
Sokak No:1 Kat:9 Besiktag
34353 ISTANBUL

www.tebportfoy.com.tr
0.212.376.63.00

Dagitici Kurum Unvam

Adres Bilgileri

Iletigim Bilgileri

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Genel Mudiirliik ve Subeleri

TEB Kampiis C ve D Blok
Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
[STANBUL

www.teb.com.ir
0.216.635.35.35

Dagitic1 Kurum Unvam

Adres Bilgileri

lletisim Bilgileri

ODEA BANK A.S.

Levent 199, Biiyiikdere
Caddesi No: 199 Kat: 33-39
34394 Sisli / ISTANBUL

www.odeabank.com.(r
menkuloperasyon(@odeabank.com.tr
0212 355 5900

Dagitict Kurum Unvam | Adres Bilgileri Iletisim Bilgileri
FIBABANKA A.S. Fibabanka Genel | www.fibabanka.com.tr
Miudiirliik Hazine YatirimOperasyon(@libabanka.com.tr
Emirhan Caddesi | 0212 381 82 00
Barbaros Plaza is
Merkezi No:113 34349
Besiktas / ISTANBUL
Dagitici Kurum Unvam Adpres Bilgileri Iletisim Bilgileri

TEB YATIRIM MENKUL

TEB Kampiis D Blok Saray

www.tebyatirim.com.tr

DEGERLER A.S. Mabh. Kiigiiksu Cad. Sokullu | yatirimoperasyon(@tebyatirim.com.tr
Sokak No:7 34768
Umraniye /ISTANBUL 0216 6364444

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK

HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhdimmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi, g
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina odenen denefi

iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zor unlu ilan gl_d_elL |

oy
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9) Takvim yili esas almarak tiger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma ol¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinir1 yilhik %3.65dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son 1 giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kismimin agilip agilmadig, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil icinde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,00753°tinden (ylizbindeyedinoktaellitic) [yillik
yaklasik %2.75 (ylzdeikinoktayetmisbes)] (BMV dahil) olusan bir yonetim tcreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir. Paylasim oranlarma iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

7._1.3. Fon Portfoyiindeki Varlhiklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon Portféylinde yer alan varliklarin alim satimi islemlerine esas olarak Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Erste Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Soz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlari asagida yer almaktadir:

a) Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borclanma Araclari Piyasasi : Yiizbinde 1 + BMV
- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.5 + BMV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo
(14:00-17:00 arast) : Yiizbinde 1.5 + BMV

b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar1 Piyasasi : Yiizbinde 1.43 + BMV
- Hazine Ihalesi : Yiizbinde 3 + BMV

2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo - _ : Yiizbinde 1.4+ BMV

17 :

| ot

NETW /



- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 1.8 + BMV
3) BPP komisyonlart:

- O/N BPP : Yiizbinde 2.2 + BMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 + BMYV
5) VIOP islem komisyonlar: : Onbinde 2.0 + BMV
6) Odiing Hisse Islem Komisyonu : Yiizbinde 5 + BMV

¢) Diger Yatirnm Kuruluglart iglem komisyonlar:
- Hisse Senedi islem komisyonu: : Azami Onbinde 6 + BMV

Burada yer alan araci kuruluslar haricindeki islemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu’nun
internet sitesi aracilifnyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Uereti Fon portfgyiinden karstlanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye KFona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir:

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portféy isletmeciligi Kazanc¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayilh Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir  Vergisi Diizenlemesi A¢isindan:  Fonlarin  portfoy
lgletmemhg\mazanglan Gelir Vergisi Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesinin (8
numarali bendl nyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

oAl ‘(1‘ -
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatuim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarnnca
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatwim fonlarindan hisse senedi
yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda
gelir vergisi tevfikati uygulamr. Tebligin 24 {incli maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakl
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinlik olarak
gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin
ve/veya yatimm fonu katilma payt alim satmim yapan kuruluslarin (abi olacag tum
yiikiimliilitkklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miileselsilen sor umludur?.
KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara
bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlart ve yatirim orlakhklauyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir,’

J

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylariun fona iadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gecici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarmn Tiirkiye'deki
is verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI
BiLGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. TFinansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.

f Bkz. 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kalta_ri
* Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr =~
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Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagilim raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimima, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanmir ve ilgili ay1 takip eden alti is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasimna iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. |Yatirimetlarin yatiim yapma kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 1I1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.6.
maddesi hari¢), VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu bolimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticarel siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. [Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

X.. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarinm kaybetmesi, _

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesf |
veya tasfiye edilmesi, .- ;
- Fonun kendi mmali ?Ltkumluluklelm} kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nede

fonun devaminin yatlrmjcﬂmm ‘yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
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Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada igslem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payt sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tashiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ithbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katima paylarinin  bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢cbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek basgka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢cin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI.KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1r sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanir.

111.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. |

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE ’HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimetlara sunulur,

12.2. Katilma paylari karsiligi yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir, |

Izahnamedec, e alan b11gller1n dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylarlq / sl s
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