TEB PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI TEB PORTFOY IiKINCi UZUN VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI
FONU’NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy
ikinci Uzun Vadeli Kamu Bor¢lanma Araclari Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ...../...../ ........ tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. olan
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu TEB Portfiy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmisgtir. izahnamenin nerede yaymmlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatu_-lﬁicﬁjt‘).iigir formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmelara verilir:\
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

I'inansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon

TEB Portfoy Ikinci Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglar
Fonu

Semsiye Fon

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tirk Ekonomi Bankast A.§.

PYS Tebligi 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu
tarafindan yirtirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici TEB Portfoy Yonetimi A.S.




LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: TEB Portfoy Ikinci Uzun Vadeli Kamu
Borc¢lanma Araclar: Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclan
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borc¢lanma Araglari Semsiye Fonu

| Stiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: TEB Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri ! Portfoy Yoneteiligi ve Yatiim Damsmanhgi
Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

iliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No:30/1000

Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Besiktas 34353 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0.212.376.63.00

Portfiy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr N
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| Telefon numarast:

| 0216 635 35 35

1.3. Kurucu Yoéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agsagida yer almaktadir

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Marcus Yénetim 2007 - BNP Paribas Investment Partners Asya | 20
Martinus Kurulu Pasifik ve Gelismekte Olan Ulkeler Pazarlama
Te Riele Baskani Boliimii Baskant
Selim Genel Mddiir | 2010 - 2012: TEB Yatirnm Menkul Degerler A.5. | 18
Yazici / Yonetim | Arastirma Boliimii Bankacilik Analisti
Kurulu 2012 - 2014 Eyliil: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Bagkan Yatirimlardan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeis
Vekili 2014 Eylil - TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Vladimir Ydénetim 2009 - TKB BNP Paribas Investment Partners | 16
Krillov Kurulu Uyesi | Rusya Genel Miidiirii
Jean Yves | Yonetim 2009 - TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 35
De Vos Kurulu Uyesi | Yardimeisi
[zzet Yoénetim 2010 - BNP Paribas Cardif Emeklilik ve Hayat | 25
Cemal Kurulu Uyesi | A.S. Genel Miidiirii
Kismir
Melda Yonetim 2008 - TEB Holding A.S. Grup Vergi Direktorii 20
Hatice Kurulu Uyesi
Ersoy
Yalcinkaya
Cenk Kaan | Genel Midiir | 2008 - TEB Portfdy Yonetim A.S. Mali Isler, | 20
Diirist Yardimeist /| Operasyon ve Is Gelistirme Boliimii Genel Miidiir
Y 6netim Yardimcist
Kurulu Uyesi
Tolga Ydnetim 2004 - 2015 Ocak: TEB Portféy Yonetimi A.S. | 20
Ataman Kurulu Uyesi | Uyum Béliimii Genel Miidiir Yardimeist
Ocak 2015 - Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Genel
Miidiir Danigmani
Riistii Genel Midiir | 2004 - TEB Portfoy Yonetimi A.S. Portféy | 25
Faruk Yardimeist Yonetimi Boliimii Genel Midiir Yardimcisi
Ozsan
Sevda Genel Miidiir | 2009 - 2014: TEB Portfoy Yonetimi A.S. Satig ve | 15
Akbasg Yardimcisi Pazarlama Boliimii Direktori
Girginer 2014 Ocak - TEB Portfoy Yonetim A.S. Satis ve
Pazarlama Bolimii Genel Midiir Yardimeist

1.4. Fon Hizmet Birimi




Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi

Soyadi
Ciineyt Fon Miidiirii Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Yonetici ( 2007-devam | 16
OZTURK ediyor)

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yéneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatimmer gikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
K AP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birii Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
i¢ kontrol sistemi TEB Portféy Yonetimi A.S.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Portféy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Teftis birimi

Aragtirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI
iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI




yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolek(if portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli kamu borglanma araclarnndan
olusan ve fon portfoyii agirlikli olarak piyasadaki en uzun vadeli tahvillerde yogunlasacak olan
Uzun Vadeli Kamu Borclanma Araglart Fonu’dur. Bu gergevede, fon séz konusu vade yapisina
uygun olan borglanma araglarina yatuim yaparak, getiri egrisinin ilgili boliimiine kiyasla daha
fazla getiri elde etmeyi hedefler. Bu amaca ulagabilmek icin, fon portfoyt aktif olarak yonetilir.
Fon portféyiiniin en fazla %20°lik béliimii ise izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger varlik
ve islemlerden olusur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmayacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfytinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Kamu Bor¢lanma Araglar: 80 100
Yerli Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplar (TL) 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminatli 0 20
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalari 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa disi islemlerin yapilmasi halinde en geg¢ islem tarihini takip eden isgiini icinde
islemin tutar,, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri odenccedi tarih KAP’ta agiklamr ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandirilmis yatirim aract segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket edilir.

2.5. Fonun karsilastrma oleiitii %85 KYD Kamu I¢ Borglanma Araglart Endeksi (Uzun
Vade) + %15 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

Karsilastirma 6lgiitii fonun tiirii, yatim stratejisi ile yatirm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurt iginde ve yurt diginda genel kabul gdérmiiy ve yaygi olarak
kullamlaf?-m isa endekslerinin agirliklandirilmast yoluyla belirlenmistir.

[/‘2?5\ Port jye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde, borsa digindan s6zlesmelerin (fopg veters
repo) dahil/edilec Kisckilde
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objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve sozlesmelerin piyasa fiyatim en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara
iliskin kontroller Fon Hizmet Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu
devam etmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
{liskin Kontrol” baghiinda yer alan sinirlamalara uyulur.

Borsa disinda repo ve ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinii agsmayacakfur.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi aliabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecedi tarih KAP ta
actklanir ve Kurula bildirilir.

2.8. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmsg
yatirim araclarinin Fon’un yatunm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem
gdrmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayiet kurulug nezdinde saklanmasi,
ihraccisinin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmast
gereklidir.

Tiurkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinda ise borsada islem gorme
kosulu haricinde ayrica ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar
Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmast zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim  araglarinin - dayanak varliklart 6zel ve/veya kamu sektori
borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup,
s6z konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatirnm araglart da portféye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinin fon portfdytine
almabilecek olmasi nedeniyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde
niteligi itibariyle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirmmer
tarafindan Sdenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon
portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarim getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhigm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Portféy yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde séz konusu araglarin genel
ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatiimetlar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimetlar géz 6ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii tahvil ve bono ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baglangic yatirimimin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirnm Araclar Riskleri: Yapilandilng yatirim araglari anapara
taahhiidii iceren ve icermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da,
ozellikle anapara taahhiidii icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olafan dist
gelismelerin yagsanmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkiindiir. $6z konusu araclarin dayanak varliklari iizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karg1 taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihrageilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk olciisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihrageinin 6deme riski
de yatirimeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirimig yatirm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar
yapilandirilmis yatiim araglart igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihfi olmadig
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski ytiksekfir.

erriide
tiir bir

10) Kredi Riski: Fon portfoytinde yer alan bir bor¢lanma aracinin ihrageisinin tgf
diigmesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder/H
risk ihrageinin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle bir d
sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir. NP PA




11) Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli
olarak gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardur:

Fonun yatiim stratejisi ile yaturim yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfoyiindeki tiim islem ve araglari kapsayacak sekilde fon portfdytiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemi esas alinarak olgtilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven araliginda ve 8lgiim stiresi i¢inde fon portfoytintin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayrmlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinliik olarak ,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1
yillik (250 giin) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan bu
yontem, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoytinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag¢ tutarlarna
pre oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit cikislarim eksiksiz olarak ve zamaminda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile 6l¢iilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite —riski konusunda Kurucu Yonetim  Kurulu
bilgilendirilecektir.

Fon, karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim sisteminin bir pargasidir.

3.3. Kaldwrac¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil ve bono iglemleri dahil
edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangig yatirmmindan daha yiiksek
zarara ugrama olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte
ve fonun getirisi ile referans portfdy getirisi farklilagsabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler
ve bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak
izlenecelktir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktr.

Fon portfoyiiniin Riske Maruz Degeri, referans alinan portfgyiin riske maruz degerinin iki
katini asamaz.

3.5. Yatinim Fonlari’na iliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gerceklestirilen
risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun kargilagtirma dleiiti kullanilacaktir.

3 "Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan
pozisyorilar 55»111uﬂal< degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyg;yl;l # toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir. [

X ."-‘ .
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nmn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn ylikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarrul edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirtm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiizigt hiikimlerine uygunlugunu,

b) Yatirum fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hilkiimlerine aykirn olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidr.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarin ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

- 4.6.a) ;Pbrtfﬁy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliltiklerini yerine
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kury
Saldayw;‘s;mdan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi |




ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katllma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vyiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhig ile yapar.

4.9. Portloy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiicken karsilasabilecegi gikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun ticiincii kisilere olan bor¢lari ve yiiktiimliiliikleri ile Fon’un aym fti¢linct
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERINiIN, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI




5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanmir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilic ve katilma paylarmin alim satim
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

1. Borsa Disi Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iliskin degerleme:

S6z konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

Borsa disinda repo ve ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarmm borsada olusan aym
vadedeki, ayni1 vade yoksa en yakin vadedeki agirhikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Borsa disinda gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyatt yayimlanan bor¢lanma araglar
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayumlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

2. Yapilandirilmis Yatirim araglarina iliskin deﬁ%ﬁé}.t

®
#

Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim ,‘;kaﬁaﬂari'érac_l_llglyla fiyat1 ilan edilen
yapilandirilns yatirim araglari i¢in degerlemede ' ﬂ{e&/ @'l | ilan edilen fiyat
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VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMLESASLARI

Genel Esaslar
Katilma pay1 satin almak veya elden ¢gikarmak isteyen yatirimeilar, katilma payinin alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan
fiyat {lizerinden alim ve satimda bulunabilir. Belirtilen saatlerin diginda alim satim islemleri
yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.
Yatirimeilarin fon pay: alim ve satim talimatlari 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.
~ Katilma Payr alim talimatlan karsiliinda tahsil edilen tutarlar yatinmer hesabing TEB
Poi*tf(_j{jjﬁ‘?" etimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagli TEB Portfoy Para Piyasas: i
nemélf‘aﬁd:rﬂ\x. Katilma payr alim tutarina nema tutar1 dahil edilmez. BIST Bor¢lanm
~Piyasasinm ‘agik oldugu giinlerde saat 13:15’¢ kadar girilen ahm talimatlari ¢
néfngéﬁ_dmhr;?BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13;
gi‘ri]'&ﬁ«?’\lf‘frﬁ’ matlar1 ertesi giin saat 13:15’e kadar girilecek talimatlarla birlikt Iz
s )
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6.1. Katilma Payr1 Alim Esaslar

Yatirimetlarin BIST Borglanma Araglarn Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:15%
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:15°ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borc¢lanma Araclart Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS tiizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlart pay sayist ya da tutar
olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payr bedellerini islem
giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
saytst TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir..

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimel adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15%
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:15°ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:15°ekadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
glintinde, iade talima‘t_in‘fhﬂ‘_ BIST Borg¢lanma Araclart Piyasasi’nin agik oldugu giinleyde saat
13:15ten sonra verilmési halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem/g
yatirimeilara ddenir.
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6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmast miimkiindiir.

http://fundturkey.com.tr

6.6. Kurucu ile Aktif Dagitin Sozlesmesi Imzalams Kuruluglar ve Ahm ve Satim

Yerleri

Kurucu ile Tiirk Ekonomi Bankast A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Odeabank
A.S. ve Fibabanka A.S. arasinda ak(if dagitim sézlesmesi imzalanmig olup, s6z konusu kurumlar
aractligiyla da fon katilma pay1 alinip satilabilir.

Kurucu ve  Yoneticinin | Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri

Unvani

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mahallesi Yener | www.tebportfoy.com.tr
Sokak No:1 Kat:9 Besiktas [ 0.212.376.63.00
34353 ISTANBUL

Dagitic1 Kurum Unvani

Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri

Tiirk Ekonomi Bankas1t A.S.
Genel Midiirliik ve Subeleri

TEB Kampiis C ve D Blok | www.teb.com.tr
Saray Mah. Sokullu Cad.|0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /

ISTANBUL
Dagitici Kurum Unvam Adpres Bilgileri fletisim Bilgileri
ODEA BANK A.S. Levent 199, Biiyiikdere | www.odeabank.com.tr

Caddesi No: 199 Kat: 33-39 | menkuloperasyon@odeabank.com.tr
34394 Sisli / ISTANBUL 0212 355 5900

Dagitict Kurum Unvam | Adres Bilgileri Iletisim Bilgileri

FIBABANKA A.S. Fibabanka Genel | www.fibabanka.com.tr
Miidiirlik Hazine YatirimOperasyon(@fibabanka.com.tr
Emirhan Caddesi | 0212 381 82 00

Barbaros  Plaza s
Merkezi No:113 34349
Besiktas / [STANBUL

Dagitici Kurum Unvam

Adbres Bilgileri Tletisim Bilgileri e

TEB YATIREM-MENKUL
DEGERLER A.9{2) 2
t;:"‘,"c;:

TEB Kampiis D Blok Saray | www.tebyatirim.com.tr M
Mah. Kiiciiksu Cad. Sokullu | yatirimoperasyon@tebyatirif.com.tr
Sokak No:7 34768 '

Umraniye / ISTANBUL 0216 6364444
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in édenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satumlarda édenen aracilik komisyonlar,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik démemlerin son is giintinde fonun (oplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma élctiti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinirt yillik %3,65°dir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agihip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarmn ilgili dénemi takip eden bes ig giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil icinde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,006’sindan (ytizbindealtr) [yillik yaklasik %2,19
(yiizdeikinoktaondokuz)] (BMV dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme ¢er¢evesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan oOdenecektir. Paylagim
oranlarina iliskin bilgiye yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarn Alm Satimmma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon Portféyiinde yer alan varliklarin alim satimi iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

a) Tirk Ekonomi Bankasi A.§. tarafindan uygulanan iglem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul klyméT I‘komisyonu:
- Borglanma AraglarrPiyasasi : Yizbinde T +'BMV-




- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.5 + BMV
O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yiizbinde 1.5 + BMV

b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Bor¢lanma Araglari Piyasasi : Yiizbinde 1.43 + BMV
- Hazine Thalesi : Yiizbinde 3 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1.40 + BMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlart
- O/N BPP : Yiizbinde 2.2 + BMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV

Burada yer alan araci kuruluslar haricindeki islemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu nun
internet sitesi araciligiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Uecreti: Takvim yili esas almarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portféytinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin porttéylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin gilincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veya yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kufy
Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi u 4 nca, -
menkul kiymet yatirim ~fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan k
kurumlar Vergisindenjst_i_sﬂﬁig. ‘ nRIBAS G
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b) Gelir  Vergisi Diizenlemesi Agisindan:  Fonlarin  portféy
isletmeciligi kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numaralt bendi uyarinca, %0” oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artigi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarica dar miikellef karumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihign olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigtiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. :

2 Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Kararu. -
M Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr M £ ‘z y !
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9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnme1 bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayr takip eden alti is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasiu tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandign tarihi izleyen altinct is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satist yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatuwimcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasin1 gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1., 1.1.2.1., I, TI1.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.6.
maddesi hari¢), VIL7.1.1., VIL7.1.2  nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelltig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamunn yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi T
hallérinde. 'sona erer.
F"‘hs\n son"a ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem g(‘jrenler
bor Sadé,li}z‘.sgda 1$lem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontstiirilir.




10.2. Fon mal varhig, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tashiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in [esih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma payir sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitinu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatwimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirumcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

[zahnamede, yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylarlz. :

oyt bizy TEB '1
"Mustafa Selim
Yonetim Kurulu Bhsk i




