BU 1ZAHNAME TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU ICTUZUGU
KAPSAMINDA PAYLARI IHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA PAYLARININ SATISININ
YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON ICTUZOGU ILE BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ
INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENI BIR iIHRACA KADAR GECERL{ OLUP,
{ZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL. VE
TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI'NDE ILANINI MUTEAKIP BU 1ZAHNAMENIN EKI HALINE
GETIRILIR, BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASI VE
ANAPARANIN UZERINDEKI GETIRI KESIN BIR TAAHHUT NITELIGINDE DEGILDIR VE ALT
FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME RISKI BULUNMAKTADIR.
ANAPARA KORUMASI FONUN YATIRIM DONEMINE UYGUN DEVLET TAHVILI VE/VEYA HAZINE
BONOSU ILE SAGLANACAKTIR, YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE,
ALT FONUN, BU IZAHNAMEDE AGIKLANAN RISKLERINI VE DIGER OZELLIKLERINI

GOZONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

TURK EKONOMI BANKASI A.S.’NIN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B TIPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU’NUN
BIRINCI IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN IZAHNAMEDIR.

Turk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayamlarak, 27/04/2009 tarihinde
tstanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 189356-136872 sicil numaras altinda kaydedilen ve 30/04/2009 tarih ve 7302
sayilh Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen gemsiye fon igtiizigt ve bu izahname htiklimlerine gbre
yonetilmek Uzere, halktan katilma paylari kargihgimda toplanacak paralatla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore serpaye piyasasi araglary, ters repo ve Kurulea uygun gorlilen diger
finansal varliklardan olusan portfdyll isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21/04/2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-329 sayih izni ile kurulmug Tiirk Ekonomi Bankast A.§. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na (Semsiye
Fon) bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagli Kirkbeginei Alt Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylarinm birinci ihrag

halka arzma iligkin izahnamedir.

Bu alt fona istirak saplayan ve alt fon varhfma katilim oranmi gdsteren, semsiye fonun 1. tertip
300.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 08/05/2009 tarih ve KB.504/266 sayi ile kayda
almnigtir. Ancak bu kayda almma, semsiye fonun ve katilma paylarmm, Kurul veya kamuca tekeffulil anlamma

gelmez,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuli anlamma
gelmeyecegi gibi, stz konusu sermaye piyasast araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu alt fonun paylarmm halka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Q3.1 A tavih ve ..‘.\Q.(?.. sayih
yazist ile elumlu kargilanngtr,

Bu all fon ve semsiye fon igtizigh kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarm tedavitlde bulunan paylarinin
toplami gemsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tim varlik ve yoktimlitltikleri birbivinden ayridu,

I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER:

1.  Semsiye Fonun Tiirll Yatiwrnnemm baglangig yatwmmm belirli bir boltiminiin, tamammm
ya da baglangig yatwrimmimn tzerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatrimeiya geri  8denmesinin, uygun bir yatirmm stratejisine
dayamlarak en iyl gayret esasi gergevesinde amaglandigit ve gemsiye
fon seklinde kurulan fonlar “KORUMA AMAGCLI FON” olarak
adlandmili,

Semsiye Fon Tutari 3.000.000.000 TL

Semsiye Fonun Pay Sayisi 300.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtlizlijll
kapsammda ihrag edilen diger alt fonlarm tedaviilde bulunan
paylarinn toplanu gemsiye fonun toplam pay sayisii gegem_ez‘.) s

4. Alt Fonun Tipi B Tipi L
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Stiresizdir.

09/12/2013 - 13/12/2013 tarihleri arasidur,
16/12/2013 — 07/01/2015 tarihleri avasidi (387 glin).
TEB Portfdy Yonetimi A.$.

Alt Fonun Stiresi

Alt Fonun Talep Toplama Dinemi
Alt Fonun Yatiwnm Donemi

Alt Fon Portfoy Ydneticisinin Unvani

2oind B kA

11, ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFGY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon igtizligine ve alt fon
izahnamesine nygun olarak segilir ve alt fon portfoyll yonetici tarafindan igtizigin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: V11, No:10 sayih Tebligi'nin 4 1. maddesine uygun olarak ydnetilir.

Alt foun yatirm amaci bir yandan yatirnmeilarm anaparalarmi fonun yatim dénemine uygun devlet tahvili ve/veya
hazine bonosu ile korurken, diier yandan da opsiyon stizlesmesi aracihfityla yatwimeilara getiri saglayabilmektir,
Koruma amagh fonlarda, anapara korumasmin saflanabilmesi igin getirisi fonun yatwim donemi boyunca belli ve
degigmeyen bir finansal varhia ihtiyag duyulmaktadur.

Anaparanin_korunmasi amacina ySnelik olarak, alt fon portfoylintin yaklagik %901 ile borsa digindan ters repo
stzlesmesine ya da fonun yatmm dénemi stiresine uygun olmast halinde devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna

yatirim yapilacakt,

Turkiye'de borsa digi opsiyon piyasalavinin yeterli derinlikte ve likit olmamasi nedeniyle getiri hedefine yonelik olarak
ise, portfyin yaklagik %10°u ile yurtdigimdan Teblig ve bu izahname ile belirlenmis olan niteliklere sahip BIST-30
Endeksi pozitif' getirisinden katilm oranmda yararlanmay! saglayacak bir opsiyon sdzlegmesi borsa digindan satm

almacaktir,

BIST30 Endeksi .
Ulusal Pazar'da iglem goren girketlerle, Kurumsal Urtinler Pazar’nda iglem goren gayrimenkul yatirnm ortakhiklari ve

girisim sermayesi yatwim ortakhiklarmmn hisse senetlerinden, belirlenen sartlara gore segilen 30 hisse senedinden
olugmaktadr.

BIST30 Endeksi'nin  01/12/1997-02/12/2013 tavihlerl arvasmdaki deger degigimi agafindaki  grafikic
gsterilmigtiv, Bu dénem boyunca gérillmily en yitksck defier 115,341 (22.05,2013), en diislik defier ise 2,139

(08/10/1998) olmusgtur,
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BIST30 Endeksi’nin  01/12/2012-02/12/2013 (avihleri arasmdaki defier defiigimi asafidaki grafikte
gosterilmistiv, Bu dénem boyunca gbrillmis en yliksek deger 115,341 (22.05.2013), en distile defier ise 79,952

(27.08.2013) olmugtur,

BIST30 ENDEKSI
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Opsiyon stzlegmesi uyarmea getivi hesaplamasi agagidaki gibl olacaktu;

1) BIST30 Endeksi bitis degeri (05/01/2015) ile BIST30 Endeksi’nin baslangig deferi (16.12,2013) arasmda
olugacak farkmn, BIST30 Endeksi’nin baglangig degerine bolunmesi ile “BIST30 Endeksi PERFORMANST”

hesaplanir.

2) Yatwm donemi iginde (16.12.2013-05/01/2015) BIST30 Endeksi'nin ulaghifi “EN YUKSEK DEGER”
belirlenir.
3) Belirlenen “EN YUKSEK DEGER”;
a. DBaslangic Degeri’nin %120'sine esit veya alundaysa yatirimeiya “BIST30 Endeksi Performansi”nin

%100’ (Katilim Orami gergevesinde) fon getirisi olarak verilir,
b. Baslangic Degeri’nin %120’sini agnigsa, Bitis Degeri hangi scviyede olursa olsun, yatirimci %9

sabit getiri alir,

4) BIST30 Endeksi’nin yatirim dénemi boyunca, ghinlik kapaniglar itibariyla ulastipi en yiiksek deger baslangig
degierinin %120sini_asmamigsa ve Bitis Degeri Baglangig Degeri'nden diisitkse getiri olusmayacaktir, Bu
durumda yatirimet sadece anapara korumasi elde eder.

Ttm hesaplamalarda Endeks degeri olarak “BIST30 Endcksi 2. Seans kapanig degeri” kullamlacaktir,

Yukarida yer verilen “Bariyer Seviyesi’nin %110 ile %130 arasmda olmasi, “Katilim Oran”nm %90 ile %110
arasmda olmasi, (Katim Oram BIST30 Endeksi'nin 2 seans kapamglart itibariyla baglangig seviyesinin opsiyon
stzlegmesinde belirtilecek oram agmadifit kosullar igin gegerlidir. Stz konusu seviye agildigida yatiwimer sabit bir
getiri clde edilecektir) ve Sabit Getiri oranmin%8 ile %10 arasinda olmasi beklenmektedir, e

1 NOMI BANKASIA.S.

GENEL




Opsiyon Stzlesmesl Uyarien Ornelk Hesaplama: (Hesaplamada yer alan degerler trmek amagh kullanilnig olup
gelecefe yonelik bir beklenti igermemekiedir.).

Senaryolar

Baglanai¢ Bifig Denem I¢l En | En YUksek Deder AR

Deaeri Deqeri BIST30 Yilksek {Baglangi¢ AitOldugu | Katim [Korumalifen

(16:42,2013) (05.01.2015) Performans)! = Deger Dederi Arallk Orani* [ Gellrisiiy
1 96.000 115.200 20,00% 115.200 120,00% %100- %120 [ 100% 20,00%
2 96.000 110.400 15,00% 112.320 117,00% %100- %120 [ 100% 15,00%
3 96.000 134.400 |  40,00% 144.000 160,00% %120+ 9,00%
4 96.000 116.200 20,00% 144.000 150,00% %120+ 9,00%
5 96.000 86.400 -10,00% 144,000 150,00% %120+ 9,00%
6 96.000 86.400 | -10,00% 110.400 115,00% 0,00%

Senaryolarda Bariyer Seviyesi %6120, Kahlum Oram: %100 ve Sabit Getiri Oram: %9 olavak varsayilnngti. Degisen piyasa
kosullart uyarinca bu oranlar yukar: veya asagi yénde degisebilir.

Hesaplamalardaki degerler érnek amaghdw, Hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlar yansumaktadir,

I. Yukaridaki ilk iki senaryoda BIST30 Endeksi’nin yatwnn ddnemi iginde, glinliilke kapamglar itibariyla
kapanig degerd, baglangig degerinin %120°sini asmamgti, Bu durumda, katihm oramt %100 olacaktir,

O 1, senaryoda BIST30 Endeksi'nin baglangig degieri 96,000 ve bitig degieri 115,200°dlir, Bu dtneme ait BIST30
Endeksi Performanst %20,00 olarak hesaplamr, Ikinci kriter olarak BIST30 Endeksi'nin donem iginde gérdiigli en
ylksek defiere bakili. Bu deger de 115,200 olduundan %120 bariyeri_asilmamstic. Bu durumda, Katthm Orani
olarak “%100” kullamlacagmdan yatirimeilar %20,00 (%20,00 x %100) getiri clde eder. (Bu drnekte; yatirim tutari
100,000 TL yatiwrimer dénem sonunda 20,000 TL getiri elde eder).

Orn: 2. senaryoda BIST30 Endeksi’nin baslangig degeri 96,000 ve bitis degieri 110,400dur. Bu déneme ait BIST30
Endeksi Performansi %15,00 olarak hesaplanm, lkinci kriter olarak BIST30 Endeksi'nin dénem iginde gorduigli en
yliksek degere bakili, Bu degier de 112,320 oldugundan %120 bariyeri agilmamst. Bu durumda, Katihm Oram
olarak “%100” kullamlacagmdan yatinmetlar %15,00 (%15,00 x %100) getiri elde eder. (Bu drnekle; yatirnm tutar
100,000 TL yatirimer dénem sonunda 15,000 TL getiri elde eder).

II. Yukardaki Ugtineil, Dérdiinell ve Beginei senaryolarda BIST30 Endeksi’nin yatwnm dénemi iginde,
glinlik kapamglar itibariyla kapamg deferi, baglangig defierinin %120’sini agmgt, Bu durumda
yatirnmer %9,00 sabit getivi elde eder,

Orn; 3. senaryoda BIST30 Endeksi'nin baslangig degeri 96,000 ve bitis degeri 134,400°diir, Bu déneme ait BIST30
Endeksi Performanst %50,00 olarak hesaplamr, lkinci kriter olavak BIST30 Endeksi'nin donem iginde gdrdligl en
yhiksek deprere bakilir. Bu degier 144,000 olup baslangig degerinin %120°sini asnustir, Bu durumda yatinimer %9,00
sabit getiri elde eder.

Ory; 4. senaryoda BIST30 Endeksi’nin baglangig degeri 96,000 ve bitis degeri 115,200'diir. Bu déneme ait BIST30
Endeksi Performanst %20,00 olarak hesaplamir, lkinci kriter olarak BIST30 Endeksi'nin dénem iginde gdrdugl en
yiiksek degiere bakilir. Bu deger 144,000 olup baglangig deperinin %120’sini agmigtir. Bu durumda yatiimer %9,00
sabit getiri elde eder.

Oy 5. senaryoda BIST30 Endeksi’nin baslangig defieri 96,000 ve bitis degeri 86,400’ dlir. Bu déneme ait BIST30
Endeksi Performansi %-10,00 olarak hesaplamr, lkinci kriter olarak BIST30 Endeksi’nin dénem iginde gordiigt en

yliksek degere bakilir, Bu deger 144,000 olup baslangig degerinin %120°sini_agnustir, BIST30 Endeksi Performansi
negatif olmasima ragmen dénem iginde %120 bariyeri agildigmdan yatirnmer %9,00 sabit getiri elde eder.

11 Yukaridaki Altmer senaryoda; BIST30 Endeksi’nin bitis defieri baglangig degerinin altmda kalmigtir,
Ay zamanda, yatiam dénemi iginde, glinliik kapamglar itibariyla kapanig degeri, baglangig defierinin
%120’sini agmamigtir, Bu durumda yatirimer sadece anapara korumasi elde eder.

Ony; 6. senaryoda BIST30 Endeksi’nin baglangig defieri 96,000 ve bitis_deperi baslangic degerinin altinda 86,400
olarak gergeklesmistiv, Bu dénemde BIST30 Endeksi %10,00 deger kaybetmistir. Ikinci kriter olgr@k’_]@l&ﬂo
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Endeksi'nin dénem iginde gordtpi en ylksek degere bakilw. Bu deger 110,400 olup baslangig defierinin %120’sini
asmamighir, Bu durumda yatirnnei sadece anapara korumast elde eder.

Alt fon portféyline alinan opsiyon s8zlesmesinin getirisi dayanak varliin getirisi ile ayni olmayabilir. Bunun temel
nedeni vatwmm doprudan_dayanak varhga degil, sbzlesmede belirlenen esaslar gercevesinde sbz konusu varlifii
davanak_alan bir opsivon stzlesmesine yatrim yapihmasidiv. Dolayisiyla, alt fon portfoyline yansitilacak getivi

tamannyla opsiyon stzlesmesinin sartlarma gbre olusacaktir,
Alt Fon’un portfy yapist statik ve portfdy ybnetim sekli pasif olacaktir. Alt Fon portfoyll talep toplama dénemini

takip eden donemde olusturulacak ve yatirim dénemi sonuna kadar herhangi bir baska islem gergeklestirilmeyecektir.
Alt Fon'un portfy ySnelim stratejisinde ve tiriinde fonun yatirm dénemi stiresince degisiklik yapilmayacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarma bagh olarak depisebileceginden, kesinlegen portfoy dagilimi, BIST30
Endeksi Baglangig Degeri, getiriye katilim orani, bariyer seviyesi, sabit getiri orany, borsa digi opsiyon sbzlegmesinin
karg) tarafi, Alt Fon yonetim ficretiile birlikte gerekli grlilen digier bilgiler, en geg yatiim dénemi baglangig tavihini
takip eden 2 isglinll igerisinde Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (KAP) ilan edilir,

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ GERCEKLESTIRILMESI
iCIN EN ivi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ
GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR,

11, TEMEL YATIRIM RISKLERI

Yatwincilar alt fona yatwim yapmadan once alt fonla ilgili temel yatirin risklerini degerlendirmelidivler,
Yatimmetlarm alt fonun maruz kaldigy temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki
olasi disliglere bagh olarak yatrimlarmmn  degerinin  baglangig degerinin altma  dugebilecegini gbz Oninde
bulundurmalari gerekmektedir,

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarmdaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati vb.) olagan veya beklenmeyen harcketlere bagh olarak fon
portfdy degerinde ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, Alt Fon'un getiri saglayabilmesini engelleyecck sekilde aksi ydnde harcket ediyorlarsa yatirimes, yatwim
dénemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasi geri almakla yetinebilir. Ayrica, yatirim dénemi
sonuna kadar beklemeksizin paylarin ara donemde Alt Fon'a geri satan yatmimeilar, bozum taleplerinin Alt Fon
portfoylinde yer alan devlet tahvili ve/veya hazine bonosu ve opsiyon sbzlesmelerinin o glinkli degerleri tizerinden
kismi geri satimlarindan elde edilecek nakit ile kargilanacak olmasi nedeniyle, piyasa harcketlerinden ctkileneceklerdir
ve anaparalarinin %100*ini geri alamayabilirler.

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, Alt Fon portféytinde yer alan Tirk Lirast ve Yabanei Para cinsi tamml faize duyarh finansal
varhiklarm ilgili faiz oranlarmdaki olast hareketler nedeniyle fonun net varhik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Alt Fon portfylintin yaklagik %690°1 ile fonun yatiwim dénemine uygun
olarak devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna yapacagl yatiim nedeni ile Alt Fondan erken ¢ikan yatimetlar igin

faiz orani riski vardir,

Likidite Riski

Alt Fon’un portfoylindeki nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarmi tam olarak ve zamaninda
karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazw degere sahip bulunmamasi, hazir degierlerinin nakde
dontigtiirtlememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Kur Riski

Alt Fon’un ydnetimi altinda tuttugu portftylerdeki yabanci para cinsinden finansal enstrimanlarin varhklar (alacak
haklar) ve yiktmlulikler bazimda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tlrk Lirasma karst deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan degisiklikler sonucu olast deger kayiplarmdan dogabilecek zarar ibtimalini ifade .
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eder. Fon portfyline alinacak olan opsiyon sézlesmeleri ve bu stzlesmelere iligkin kargi tarafin ylktmlillikleri Tk
Lirast cinsinden olup, tiwll ve yapisi itibariyle herhangi bir kur riski igermemektediv

IKargt Taraf Riski

Kargi taraf riski, borglanma araglarma yapilan yatirimlarda, yatmim yapilan tilke hazineleri de dahil olmak tizere, karsi
tavafin borcunu 8deyememe riskidir, Kargi tarafin yltikiimlaluklerini yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas
elmesi veya tdeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda Alt Fon'un iglem yaptifi tizel kigilik temerriide
diismektedir, Islemleri kamtlayan ve destekleyen bir iglem belgesi meveut olsa ve bu belge her iki tarafga imzalannug
olsa dahi temerrlide ditshildugtinde karg: taraf, kabul edilen getiviyi saglayamayabilir. Karg tarafin yiktmltltiklerini
yerine getirememesi durumunda, Fon portfsytinde bulunan varliklar, tim yasal islem kayitlarma ve stzlesmelere
kargin, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir, Fon’un yatwun yapmasi Sngoriilen tahvil, ters repo ve opsiyon araglar
degisen diizeylerde kargi taraf riski tagimaktadr.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay! operasyonlar sonucunda zarar olugmasi iltimali
operasyonel risk olarak adlandirilabiliv. Operasyonel riskin kaynaklari arasida, kullamlan sistemlerin yetersizlii,
bagarisiz ybnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira, dogial afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler olabilir.

Yogunlagma riski

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatim yapilmasi sonucu Alt Fon’un bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidw, .

Yasal risk

Yasal risk, Alt Fon'un halka arz edildigi donemden somra yasal mevzualta ve diizenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelen degisiklerden Alt Fon'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda
olabilecck degigiklikler Alt Fon’un degerini ve fiyatim etkileyebilecektir.

Yukaridaki risklere iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Menkul Kiymet Yatiwim Fonlarmm Risk Yonetim
Sistemlerine iligkin 1lkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayih karari, Seri: VII, No: 10 Sayil “Yatuim Fonlarina
iligkin Esaslar Tebligi” ve diger Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk ydnetimi esaslari

olugturulmugtur,

1V. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA KOSULLARI:

All fon katilma payi satn alan yatrimeilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi sonuna kadar kalirlarsa dénem
sonundaki %100 anapara korumasindan yararlanabileceklerdir. Daha 6nce paylarin iade eden yatmmenlar isc paylavin
o glinkt net aktif deger tizerinden nakde dontigtiveceklerdir. Bu tutar anaparanm %100’ (ntin tizerinde olabilecegi gibi
altmda da olabilir, Yatwimetlavm alt fon paylarmi alt fonun yatirim dénemi sonundan tnceki bir tarihte alt fona jade
etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi sdz konusu olmayacaktir,

ALT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN, VERGI HARIC OLMAK UZERE)
OGRUDAN KATLANILAN MALIYETLER KORUNAN YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARAGLARININ SECIMI VE RISKIN

DAGITILMASI ESASLARI:
1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanei yatiwim ortakliklarmm paylarim

ve yatirim fonlarmm katilma paylarmn satm alamaz, Alt fon portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek
tizere yapilan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Alt fonun
operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyaciin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

2. Tk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhigt Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglari ve devletin
kefalet ettigi diger kuruluglarin sermaye piyasasi araglarmm toplam degeri alt fon portfdy degerinin en az % 0 en gok

% 100'tnli olugturur,

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayal olarak yapilabilecek ters repolarin degeri alt
fon portfoy degerinin en az % 0 en gok % 100'tntl olugturur. o
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3. Alt fon portfoyline yatirim amagh olarak alman opsiyon sézlegmeleri ve Kurulea uygun gorlilen difer sermaye
piyasas araglart nedeniyle maruz kaliman toplam risk tutari alt fon toplam degerini agamaz. Alt fon portfoyline borsa
dismdan alinan tirev araglar nedeniyle maruz kalman kars: taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20'sini agamaz,
Bu smirlamaya uyumun yalnzea stz konusu varhklarm portfoye dahil edilmeleri agamasinda saglanmast yeterlidir,
Alt fon portfdytine borsa cigindan alinan tirev araglar igin sermaye piyasas1 dizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat almmast halinde, her bir tlrev arag igin alman teminat s8z konusu tirev aracin kargi taraf riskinin

hesaplanmasinda dikkate alinr,

4. All fon portfoyiine borsa digmdan opsiyon svzlesmeleri dahil edilecektir. Borsa digi opsiyon stzlesmelerinin
dayanak varhiga BIST30 Endeksi defierindeki artis olacaktur.

5. DBorsa digt sbzlegmeler alt fonun yatirum amacina uygun olacaktir,

6. Borsa dist sbzlesmelere, sbzlegmenin lehdarmm alt fon olduguna, dolayisiyla sézlesmeden dogan her tirlil haktan
alt fonun yararlanacagiina dair agik bir hitktim eklenmesi zorunludur,

7, All fonun borsa disinda taraf olacagi sdzlegmelerin kargi taraflarmm, yatmim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecclendirme notuna sahip olmasi gereklidir, Bu kapsamda;
- 5411 sayih Bankacilik Kanunu'nda tamimlanan bankalarm ve Turkiye'de yerlesik sigorta sirketlerinin
garantdr olabilmeleri ve Ttrkiye'de yerlesik mali kuruluglarm borsa dis1 sézlegmelerin kargi tarafi
olabilmeleri igin ulusal notlarinin asgari olarak yatwim yapilabiliv seviyede olmasinin aranmas,

- Ywtdiginda yerlesik kuruluglar igin ise Standard&Poors, Moody's ve Fitch tavafindan verilen lhragg
notlarmin (issuer rating), tlkemizde kurulu derecelendirme kuruluglarmmn ise buna denk notlarmm,
garantdrll olunan fonun ya da taraf olunan sézlesmenin vadesine uygun olarak vzun ya da kisa vadeli
olanin csas almmasina, derecelendirmeyi yapan kurulugun notlama sisteminde bu not bazinda vade
ayrimi yaptimaksizm tek bir notun bulunmast durumunda bu notun esas alinmasi,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine goére yatirun
yapilabilir seviyenin en alt smirmda olan mali kuruluglar igin notun griintimiintin (Outlook) cn az
duragan olmasi gartinin aranmasi,

- Derecelendirme kosulunun saglamp saglanmadigmin degierlendirilmesinde ilgili kurulugun aldif en
son tarihli derecelendirme notunun esas almmasi

zorunludur,

8. Sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi
ve alt fon fiyatinm agiklandif donemlerde makul degeri Uizerinden nakde dontistartilebilir olmasi gerekmektedir.

9. Borsa digmda taraf olunacak opsiyon sézlesmeleri, ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1., Kurucu: Bu alt fonun bagh oldufiu semsiye fonun kurucusu olarak Tilrk Ekonomi Bankasi A.S. riskin
dagitilmasi ve inangh mitlkiyet esaslarma gore, alt fonun pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde ydnetim, temsil
ve varliklarm saklanmasi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiziik ve izahname hitkmlerine uygun olarak ylrlitlimesinden

sorumludur.
2. Yonetici: Alt fon portfoyll TEB Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfdy ydnetim

stzlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler ve semsiye fon igthzUgl hitkimlerine uygun olarak
yonetilir,

3, Saklama Kurulugu: Kuracunun alt fon varligmm korunmasi ve saklanmasina iligkin sorumlulugu devam etmek
tizere, alt fon portfoylindeki varliklar ve ters repo iglemine konu menkul kiymetler istanbul Takns ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde muhafaza edilecektir,

VIL. ALT FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER:
Alt fonda gorev alan kisilere iligkin bilgiler agagida verilmektedir:

Adh Soyadh Giirey Son 5 Yilda Yaptig Ister (Yil-Sivket-Mevki) Teerll | Atanmasma llighin
besl Yénetim Iwrulu
(Yhl) Karari Tarihi ve
Sayisi- oo
Omer Abidin Jemsiye 2003-(devam ediyor)-TEB Porlféy Yénetimi A.§.-Genel Mitdur 16 20 Mart 2009 Wi

WN%:A sl .‘,»[ ,
GENELATOIORKS 7
. -




Yenidogan Fon Kurulu 4273129
Bagkam
Emrah Hadi Semsiye 2004 - ( devam ediyor)-TEB Portfdy Yonetimi A.§.-Fon 18 20 Mart 2009
Tercan I:‘]on Kuralu | Yénctimi B6lim0, Fon Yéneticisi 4273129
Uyesi
Mahmut Burak | Semsiye 2003-(devam  ediyor)-TEB  Portféy  Yonetimi  A.§.—Fon 17 21 Subat 2011
Oztung Fon Kurulu | Yonetimi Bslumil-Direktor 4510/30
Uyesi /
Portfoy
Ydneticisi
Tugrul Semsiye 2007-(devam ediyor)-Turk Ekonomi Bankasi A.§.-Hazine Akl 18 11 Ekim 2012
Ozbakan Fon Kurulu | Pasif Yonetimi-Dircktor 4748/111
Uyesi
Yahya Bitlent Semsiye 2005- (devam cdiyor)- Tiirk Ekonomi Bankast-Genel Midiirlik 23 20 Marl 2009
Aktas Fon [1azine Operas.Bolimb Direkttri 4273129
Denetgisi
Yal¢in Giray Alt Fon 2006- (devam ediyor)-Tilrk Ekonomi Bankasi A.§.-Mudiir 18 20 Mart 2009
Arican Miidiiril 4273129
Cimeyt Oztiirk | All Fon 2007- (devam cdiyor)-Ttrk Ekonomi Bankast A.$.-Y 6netici 16 20 Mart 2009
Hizmel 4273129
Birimi
Yelkilisi

VIIL KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarmin degeri, semsiye fon igtizUgl ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin
45. maddesi gergevesinde hesaplanir, Alt fon katilma paylarinin satis ve geri satn ahinig fiyatlarmm tespiti usulil ve
portfoy degerinin belirlenmesine iligkin esaslara agagida yer verilmektedir:

1. Degierleme yatimim dénemi sonuna kadar olan stivede her aym 1. ve 15. glintinden bir iggtintl 8nce olmak (izere ayda
2 kere yapilacak ve fon fiyati her aym 1. ve I5. glinil ilan edilecektir. Degierleme ve fiyat ilan glnlerinin
belirlenmesinde Tirkiye ve Ingiltere (Londra) piyasalarindaki tatil glnleri birlikte dikkate almacakt.  Alt fonun
yatinm dénemi sonunda bu giinlere bagh olmaksizm degierleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir. Alt fon fiyan,

Kurucu araciligiyla duyurulur,
2. “Alt Fon Portfy Degeri”, portfoydeki varliklarm degerlerinin toplanmdur,
3. Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gdre tespit edilir.

3.1. Portfdye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegivilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
glintindeki yabanci para cinsinden defierinin T.C. Merkez Bankasi doviz sati kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

3.2, Alis tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varhklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme gtintinde borsada olugan agrhkl ortalama fiyat ve oranlarla degerlenir. Su
kadar ki, islem gordtigi borsada kapanis seansi uygulamasi bulunan varhklarm degerlemesinde kapamg seansi fiyal
kullambhr,

ii) BIST Kiigtik Islemler Pazar’nda olugan fiyatlar deferlemede dikkate almmaz.

iii) Borsada iglem grmekle birlikte degerleme gintinde borsada alim satima konu olimayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son islem glintindeki i¢ verim oram (glinlitk nakit
giriglerini nakit gikiglarmna esitleyen iskonto oram) ile degerlenir.

iv) Digerleri, alig degerleri veya en son borsa fiyatlart ile degerlenir.

Yukaridaki ekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatin en iyi yansitacak gekilde fon kurulu  tarafindan
belirlenecek esaslar gergevesinde degierlenir,

3.3. Portfdye borsa digindan alman opsiyon sdzlesmeleri vadeye kalan glin sayisi, opsiyonun baz aldhgt dayanak
varlign degierindeki degisimler, volatilite ve getivi potansiyeline gdre, uluslararasi piyasalarda kabul gérmilg
opsiyon deficrleme ve fiyatlama yontemleri gergevesinde stzlesmenin kargs tarafinmn ginltk olarak ilan edecegi
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opsiyonun degeri ya da fiyat ile degerlenecektiv. Stz konusu opsiyon stzlegmelerinin degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde éngoriilen kriterlere uyulur,

Opsiyon svzlegmeleri borsalarda islem gdrmediginden, herhangi bir borsa fiyati ya da benzer bagka bir fiyatm
degerlemede kullamlmast mtimkiin degildir, Sdzlesmeyi satan taraf (taahhtit altina giren taraf), giinltk olarak
stzlesmenin cari degerine iligkin degierleme yapmak suretiyle, opsiyon stzlesmesinin carl degerini agiklar ve ilan
eder. Opsiyon s6zlegmesinin degerlemesinde karst tarafin agikladigr alig kotasyonu (fiyati) kullantlir, Opsiyonu
satan taraf, giinlik olarak opsiyonun degerini uluslavarast uygulamalarda genel kabul gbrmils esaslar gergevesinde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontem ile hesaplar ve Kurucuya bildirir. Yonetici tarafindan ve/veya Ytnetici ile
bir BNPP Paribas Grup Sirketi olan ve Fransa’da yerlesik THEAM sirketi arasmda yapilan sozlegme gergevesinde
stz konusu sirket tarafindan Black and Scholes modeli ve bu modelden uyarlanmig modeller kullamlarak, ayrica
degerleme yapilw, Kullamlan parametreler opsiyon fiyatmi etkileyen unsurlardan spot fiyal, gegmise dinlik
gergeklesmis volatilite, faiz ve stz konusu opsiyonun vadesine kadar olan volatilite ve faiz tngdrllerini
igerecektir, Opsiyonun depisik vade ve kullamm fiyatlarina gbre farkh volatilite seviyeleri tngtrlilerek, fiyatlama
yapilacaktir, Kullamlan modeller uluslararasi piyasalarda kullamlan modeller ile paralel olacaktir, Yonetici
ve/veya THEAM tarafindan yapilacak olan séz konusu degerleme neticesinde belirlenen fiyatin, kargt tarafin ilan
cltigi fiyat ile uyumlu olup olmadigi ve korelasyon derecesi Fon Kurulu tarafindan degerlendirilecek ve karsi
taraftan alnan fiyat ile Yonetici tarafindan ve/veya THEAM tarafindan hesaplanan fiyat arasmdaki farkin %25%in
{izerinde olmast halinde hangi fiyatn kullamlacagi hususu gerekgeleri ile birlikte Fon Kurulu tarafindan
deperlendirilerek karara baglanacakti,

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfsy degerine varsa diger varhklarin ve alacaklarn eklenmesi ve borglarmn
duigiilmesi suretiyle bulunur,

5. Alt fonun devann stiresince alman bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylan v.b. almdiklart giin alt fon
portfoyline dahil edilir, bu Gdemeler takip eden ilk Net Aktif Degieri hesaplamasinda dikkate almr;

6. “Bir paym degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarimm kapsadigi pay sayisma bolinmesiyle
elde edilir. Ihrag cdilen katilma paylarmm timil satilmcaya kadar, her paymn degeri, alt fon toplam degerinin
tedavitldeki pay sayisina bsliinmesi ile bulunur,

7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri her aym 1. ve 15. glinti (tatil gtinleri olmasi halinde takip eden
isglintt) katilma paylarmi alim-satim yerlerinde agikga gorillebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur,

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarnin alim ve satimi kurucunun yani siwa Eczacibagi
Menkul Degierler A.$. ve FibaBanka A.$. araciliiyla da yapihir,

9, Borsa Digmda Taraf Olunncak Stzlegmelerinin Herhangi Bir fliskiden Etkilenmeyeeek Sekilde Objektif
Kosullarda Yapiimasimm ve Adil Bir Fiyat feermesinin Saglanmasi fgin Uygulanacak fike ve Yéntemler

Alt fon portféyline borsa digmdan almacak varliklarm degerlemesinde, bu varliklarin piyasa fiyatini en iyi yansitacak
sckilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullanthr, Stz konusu degerleme esaslarma yukaridaki
3.8. maddede yer verilmistir,

Alt fon portfoyll olugturulurken borsa digi opsiyon stizlegmelerinin alin esnasinda bu izahnamenin V, béltimtintin 7,
maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almir ve bu tekliflere iligkin gerekli
belgelerin astllart TEB Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde saklamr. Bu teklifler bu izahnamenin V. bdlumiinde belirlenen
vzellikler ile karsi taraf riski, seffaflik ve ghivenilirlik gibi hususlar da gz tntine alinarak Al Fon Portfdy Yonelicisi
tarafindan degerlendiriliv ve islem gergeklestirilir. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tim bilgi ve
belgeler bu kurula sunulur,

Degerleme esaslarina iligkin ayrmtih bilgilere fonun sitrekli bilgilendirme formunda yer verilimektedir,
1X, ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:
1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfdy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Orant:

Fonun y6netim ticreti orant; Yatwim donemi bagladiktan sonra piyasa kosullarma gtre belirlenccektir. Alt fonlarin
dzelligi gerei ilk fiyat agiklama glinti net olarak belirlenebilecek olan alt fon ySnetim ticreti yilhk azami %215
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ile asgari %0,5 arasmda bir oran olacakti. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarmm
digina gikmayacaktir, Belirlenen yonetim ticreti oram ttim yatirim dénemi boyunea sabit kalacakur,

Fonun yonetim Ucreti hesaplamast; “Kavramsal Deger * yonetim tiereti” geklinde yapihr,  (Kavramsal Defier:
halka arz fiyatr* pay fiyati agiklama giinii olugan pay adedi)

Yonetim ticreti tahakkuku;[(halka avz fiyati *pay fiyati agiklama glnil olusan pay adedi)* sabitlenen glinlitk
yonetim (icreti oram) (izerinden, pay fiyati agiklama glintinden itibaren bir sonraki pay fiyatt agiklama glinline
kadar gtinltk olarak tahakkuk ettiriliv ve bu tieret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde kurucuya Udenir, Stz
konusu ficret kurucu ve yonetici arasmda, portfy ydnelim stzlegmesindeki paylagim oram gergevesinde

paylastiilir,

Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: %0,00525 (onmilyondabegytizyirmibeg)
Kesin Alim Satim Kurtaji; % 0,00189 (onmilyondaylizscksendokuz)
Ters Repo Kurtaji : % 0,00147 (onmilyondaylizkirkyedi)

Kargilik Ayrilan Giderler ve Tutarlar agafiida yer almaktadu:
a. Bagimsiz Denetim Ucreti: Yaklagik 6.000 TL (icret tidenir ve yatirin donemi iginde tahsil edilir,
b. Saklama Ucreti: Islem ve menkul kiymet stoklari tizerinden aylhik olarak ddenmektedir. Yillik yaklagik
4.000 TL'dir,
¢. BIST Endeksleri Lisans Stzlesmesi: Yillik sabit ticreti yaklagik 6,500 TL. Yillik degisken ticret giinltk fon
toplam degerinin 1/10,000 oranida uygulanm.

Kural Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son is glntinde alt fonun net varlik degeri
tizerinden %.0,005 (ylizbindebes) oranmda hesaplanacak Kurul kayit ticreti alt fon varliklarindan kargilanir.,

Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon igin yaptlmasi gereken tim giderler alt fonlarm portfoy bltytklugi
dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarm portfsyiinden kargilan,

a) Fondan karsilanan toplam giderlerin (y6netim (creti dahil) tst smii fon toplam degerinin yilik % 2,19'u
(ylizdeikivirglilondokuz) olarak uygulanacak olup stz konusu Fon Toplam Gider Oram limiti iginde kalinsa dahi,
yukarida belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettivilemez.

b) 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son iggtinil itibanyla, igtiiztikie belirlenen yilhk fon toplam gider oranmm ilgili
dtneme denk gelen kismmin agihp agiimadigy, ilgili donem igin hesaplanan glinltk ortalama fon toplam degeri
esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol cdilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlencn oranin agildigmm tespiti
halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gintt iginde Kurucu tarafindan fona iade edilir, lade edilen tutar,
ilgili yil iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden duistilir, Gider
oranina iligkin kontroller, alt fon katilma paylarmm satisa sunulmug oldugu glinler dikkate almarak yapihr. 3, 6, 9
ve 12 ayhk donemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider orani ve varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini
takip eden 6 is ginll iginde KAP'ta ilan edilir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asapida tahmini tutarlar gosterilen giderler kurucu tarafindan kargilanacaktir.,

GIDER TURD TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000
Diger Giderler 3.500
TOPLAM 8.500

X1, YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:
1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendivilmesi

a) Kuramlar Vergisi Dlizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 no'lu
bendinin  (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatwm fonlarmm portfy isletmeciliginden dogan kazanglar

kurumlar vergisinden istisnadir. S
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b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisimdan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizm % 0' oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir,

2. Katilma Payi Satm Alanlarin Vergllendirilmesi®

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesindeki esaslar gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanununa goire kurulan
menkul kiymetler yatim fonlarmin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona jadesi %10 oranmda gelir vergisi
tevfikatna tabidir, Ancak anonim, eshamli komandit ve limited girketlerce elde edilenler ile anonim, eshaml komandit
ve limited sirket niteligindeki yabanct kurumlar ile Sermaye Piyasast Kanunu gdre kurulan yatirim fonu ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikie oldugu Maliye Bakanligmca belirlenen yabanct kurumlarca elde edilenler % 0 oraninda

gelir vergisi tevfikatina tabidir, A

Stirekli olarak portfoyintin en az % 51'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasimda iglem goren hisse senetlerinden olugan
yatirnn fonlarmm bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ctkarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67, maddesi kapsammda tevkifat yapilmaz,

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katilma paylarmm fona iadesinden
elde edilen gelivler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami digmdadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmea dar mikellef kuramlarm Torkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen
veya daimi temsilcilerinin aracihifii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi
kapsammnda kesinti yapilnug kazanglari ile bu kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla stveyle elde tutulan hisse senetlerinin clden ¢ikariimasimdan saglanan ve
gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altmer paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglari ve bu kuramlarm daimt temsileileri avaciliiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsammda vergi
kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

XII- KATILMA PAY1 SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Al fonda olugan kar, katilma paylavinin gemsiye fon igthzigtnde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarma yansir. Katilma pay sahipleri, paylavim alt fona geri
sattiklarnda, ellerinde tuttuklar stive igin alt fonda olugan kardan paylarini alnig olurlar.

2, Semsiye fonun hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay iginde Teblig’in 46/A maddesi kapsammnda bir énceki
yilla kargtlagtimmali olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar ile fon portfoy degierl ve fon
toplam degeri tablolart her bir alt fonu igerecek sckilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP'ta ilan

edilir.

Alt fonlarm kendi hesap dsnemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir dnceki hesap donemi ile karsilagtirmal
olarak bagiimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar ile fon portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolan
hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP'ta ilan edilir.

Alt fonlar yatirim donemi sonundan itibaren | ay igerisinde dzel bagimsiz denetime tabi tutulacaktir, Semsiye fonun
alt fonlarmm yatirim d8nemi sonunda dzel bagimsiz denetimden gegirilmesi semsiye fonun ara donem finansal
tablolarinin bagimsiz denetimden gegirilmesi hitkmtindedir.

! Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Kavari,

2 By bolimde yer verilen bilgiler 09.11.2007 tarihi itibaviyle ylrrlikteki vergi diizenlemeleri dikkate almarak
ditzenlenmistiv. Buna ilaveten bu bsliimde yer verilen tevkifat oranlar Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenmis olup,
yeni bir Bakanlar Kurulu Karart ile degistivilebilmektedir. Bu bdlimde yer alan tevkifat oranlar1 ile vergi
duzenlemelerine iligkin gancel bilgilere Gelir Idaresi Bagkanlii’'nin wwiw.gib.gov.te adresindeki internet sitesinden
ulagilabilmektedir,

3 Ayrmtih bilgi igin bkz, www.gib.gov.tr
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Yatwim dénemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar igin yatwim donemi baglangig tarihinden itibaren bir yil olan
hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar, fon portfiy degeri ve fon toplam
degeri tablolari ile baginsiz denetim raporunun hazirlanmasi gerekli degildir,

Semsiye fonlarm bagnnsiz denetimden gegmis yilhk hesap dénemine iligkin finansal tablolari ve alt fonlarm  zel
bagimsiz denctimden gegmis finansal tablolari, bagimsiz denetim raporlari ile birlikte dtnemlerin bitiminden itibaren
sirasiyla 3 ay ve | ay igerisinde Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan cdilir, S6z konusu finansal tablo ve
raporlara iligkin TTSG ilanlari ilan takip eden 5 isgtnil igerisinde de Kurula ginderilir ve katilma payt almip salilan
yerlerde yatinmeilarm incelemesine agik tatulur,

3, Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG ve KAP'ta ilan olunan hususlardan yatirimemm yatirm kararlarini
etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmayr gerektirecek nitelikte olanlar i¢in hazirlanan duyurular kurucu
tarafindan KAP’ta ilan edilir, S8z konusu hususlar ilandan en az 10 isgtint sonra ylirlirlige giver,

4. Izalmamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil ettirilerck izahname
eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gegerlidir. Izahname ve semsiye fon igtiizOgl katilma payt alim
satuni yapilan yerlerden ticretsiz olarak temin edilir.

5, Katilma paylani migteri baznda Merkezi Kayit Kuralusu A.$. nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
kurucudan veya alim satima aracihik eden kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6, Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanm kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiisti olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Sermaye
Piyasast Kuralu’nun izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu ditzenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi
suretiyle katilma pay1 birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir,

XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt fon, asagiida belirtilen nedenlerle sona erer:
1. Semsiye fon igtlizigiinde belirtilen stirenin sona ermesi,
2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona crmesi,

3. Kurucunun fon kurma kogullarini kaybetmesi,

4, Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini kargilayamaz durumda olmasi ve
benzer nedenlerle alt fonun devammin yatwimeilarin yararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfsytindeki varhiklar Kurucu veya yonetici tarafindan borsada satilir. Alt
fonun taraf oldupu borsada iglem gdrmeyen stzlegmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde satigt mtmk(n olmayan alt fon
meveudu, agik artirma veya pazarhik veya her iki usultin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir, Bu yolla
nakde d6nitgen alt fon varhgs, katilma payr sahiplerine paylart oranmda dagitilw. Fesih anindan itibaren higbir katilma
payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflast halinde Kurul, alt fonu uygun gdrecepi baska bir kuruluga tasfiye amaciyla devreder, Saklayicr
kurumun iflast halinde kurucu, alt fon varhgim Kurulca uygun gdrillecek bagka bir kuruluga devreder.

XIV. HALICA ARZLA ILGILI BILGILER:

1. Alt fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Katilma payi satin almak isteyen yatwimetilar
tarafindan katilma pay1 alim satiminin yapilacag yerler baghikl bslimde belirtilen yerlere bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Alt fon pay almu sirasinda yatwimeilardan fon izahnamesi ve sirktilerinin okunup anlagildigr ve risklerin
algilandigy bilgisini igeren yazihi pay ahm talimatlari alinacaktir, Talep toplama donemine iligkin bilgiler ve bu
donemde uygulanacak alim satun esaslar asagidaki gibidir: TS
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2. Talep toplama Dénemi

2.1, Alim Talimatlari

Yatwimeilarm alt fon payr abminda asgari pay alim limiti 5.000 TL (500.000 adet pay) olup, bir paym satig fiyati 1
Kr'dir. Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis tarihleri arasinda her glin kurucu ve araci kuruluglar
igin 09:00 — 12:30 saatleri arasinda pay alun talepleri kabul edilecektir,

2.2. Alim Bedellerinin Nemalandinina Esaslayi

Alt Fon paylari igin talep toplama baglangig ve bitis tarihleri ile alt fonun yatiim dénemi yukarida belirtilmektedir.
Yatwmcilarin bu izahnamede ilan edilen yatwim déneminin sonuna kadar, katilma paylavm elde tutmalari esastir.
Talep toplama dénemi sonrasida pay satigi yapilabilecck ancak yeni pay alim talimat verilemeyecektir. Katilma pay!
satm almmasi veya alt fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan cdecegi katilma payt alim satimmm yapilacag
yerlere bagvurularak alim satim talimati veriliv. Alt Fon’un talep toplama déneminin sonunda, yatirimer hesaplarmdaki
tutarlar, ilgili alt fonun Merkez Sube’deki hesabmma aklariimak suretiyle, stireg tamamlanacaktir. Alt Fon’un yatirim
dBneminin bitisini takip eden isglint anapara ve alt fon getivisine katilim miktarlars, Merkez $ube nezdindeki ilgili alt
fon hesabindan katilma pay: sahiplerinin ilgili subelerdeki kendi hesaplarma aktarilacaktir,

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alman ttim katilma payi alim satim talimatlarma alun ve satim
talimatlars igin ayrn ayn olmak tizere miteselsil swa numarasi veriliv ve islemler bu oncelik swasma gore

gergeklestirilir,

Talep toplama doneminde katilma payr satm almmak istenmesi halinde Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
payt alin satiminin yapilacag yerlere bagvurularak talep formu doldurulmali ve imzalanmalidir, Talep edilen tutar,
talep toplama déneminin sonuna kadar yatimer adma Tirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu
almmak suretiyle nemalandirihr. Talep toplama stiresinin sona crdigi tarihi itibariyle yatmimer hesabnda bulunan
bakiye alt fon payt alun igin kullamilir, nema tutart ise yatirimeilara iade edilir,

Talep toplama déneminde Aract Kuruluglar tarafindan mtgterileri adina katilma payi satin alinmak istenmesi halinde,
talep edilen tutar, Kurucu tarafindan talep toplama doneminin sonuna kadar Aract Kurulug milgterisi adima Tiirk
Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu almmak suretiyle nemalandiihr, Araci Kurulugun mgterileri adna
islem yapabilmesi igin Kurucu nezdinde “Araci Kurulug Mugterileri” adma hesap agilir. Aract Kurulug kendi
nezdindeki her bir misteri talebini agilan bu hesaptan gergeklestiviv. Aract Kuruluglarin nemalandirma iglemi esas
olarak ilgili aract kurulus musterileri adma agilan bu hesap Uzerinden gerceklestiriliv, Bu hesap aract kurulug
malvarhigt ile iliskilendirilmez. Nemalandirma islemi Aract Kurulug tarafindan aynen mdsterisine yansitihr. Talep
toplama stiresinin sona erdigi tarihi itibaviyle Aract Kurulug hesabinda bulunan bakiyeler, alt fon payr alim igin
kullantlir ve s6z konusu hesapta kalan nema tutarlari, Avaci Kurulug tarafindan her bir mtisteriye iade edilir.

Alt Fon'un halka arzi yapildign andan itibaren MKK’ya yatmmmer bildirim iglemleri baglayacak ve Alt Fon
alim/satimlarinda da yatinmer bilgileri (Alim/Satim Adet ve Kimlik bilgileri) MKK’ya bildirilecektir,

2.3, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinm verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payi bedelinin Kurucu ve Araci Kurulug tarafindan tahsil
cdilmesi esastir, Alim talimatlar tutar ya da pay olarak verilecektir.

a) Toplam talep tutarinm talep toplama déneminde 5.181.000 TL’nin altinda kalinmasi veya igtivak oranmmin
izahnamede belirtilen oranin altinda kalmasi dahil olmak tizere piyasa sartlarnn alt fonun yatirm stratejisine
uygun enstrlimanlara daha 6nce dngdriilen uygun kosullarda yatirnm yapilmasma imkan saglamamasi halinde,
kurucunun karari ile, talep toplamanm son giniinil takip eden ilk isgtintl saat 12:00 itibariyle halka arzin
iptaline karar verilebiliv, Bu durumda talep toplama dnemi iginde yapilan taleplerden dolayi olugmug tutar,
yatirimeilarm Kurucu nezdindeki Yatinm ve/veya Mevduat hesaplarma, elde ettikleri nema tutariyla birlikte
gegilir, Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya giktigi glin Kurucunun internet sitesinde ve
alt fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu aracihgiyla yatwimeilara duyurnlur ve konu hakkinda Kurula

bilgi verilir,

b) Toplam talep tutarmm 5.181.000 TL ve tizerinde olmasi ve toplam talep tutarma karsilik gelen pay sayisi ile
semsiye fonun diger alt fonlarmm tedavilde bulunan pay sayilarmm taplammm semsiye. fonun:toplam pay
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sayisint gegmemes! halinde verilen btitiin alim emirleri %100 oranmda kargilanacaktir, Bu limitin agilmasi
halinde isc asagidaki yontem takip edilecektir;

= Yatrmimer hesaplarna dagitilacak olan paylar, ilk dnce tUim yatirnmer talepleri karsilanacak
sekilde asgari pay alm miktar dikkate almarak, her yatiwimer hesabma 500.000 pay verilecek
sekilde dagitilir,

- Yatmimer hesaplarina 500,000 pay dagitildiktan sonra alt fon paylarmm kalan adedi, zaman
tneeligii esasma gore her bir yatmimet talebinin %10’ una isabet edecek gekilde tekvar dagitiln,

- Yatmimer taleplerinin kargitanamayan miktarina tekabiil eden tutarlar, talep toplama siiresinin
sona erdigi isglintinil takip eden isglintl yatirnmer hesaplarma gegilir,

2.4. Ahm Talimati iptal Esaslar

Talep toplama déneminde yatwimeilarin verdikleri alim talimatlarmi her glin 09:30 ile 15:30 saatleri arasmda iptal
etmeleri mtimkindtir, Ancak, talep toplama ddneminin son glinti saat 12:30"dan sonra talep iptali mtimkin degildir,

Talep toplama déneminde pay satim talebinde bulunulmasi mtimkiin degildir,

XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER:

Yatirim dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslan agagidaki gibidir;

1. Alt Fonun Yaturnm Dinemi
Alt Fonun Yatrin Dnemi’nde uygulanacak alim ve satum talimatlarina iliskin esaslar agagida yer almaktadn:

1.1, Alim Talimatlari

Alt Fonmun talep toplama ddneminden sonra yatwnm déneminin bitimine kadar olan stire iginde ahim talimati
verilemeyeceklir,

1.2, Satim Talimatlar
Alt Fon pay fiyati her aym 1. ve 15. (1) giintl olmak tizere ayda 2 (iki) defa agiklanacak olup, fiyat agiklama glinlerinin
belirlenmesinde Tirkiye ve Ingiltere (Londra) ve A.B.D. (New York) piyasalarindaki tatil ginleri birlikte dikkate
almacakto,

Alt Fon pay fiyati ayda 2 (iki) defa elmak tizere her aymn 1. ve 15, glinlinden 6nceki is giinleri (T-1) yapilacak
degerleme ile hesaplanur,

Alt Fon'un satim talimatlari alt fonun yatirnm dénemi baglangig tarihinden itibaren her iggtintt iginde verilebiliv. Ancak
bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat1 tizerinden gergeklegtivilecektir. Fiyat'n agiklanacagi giiniin (T)
bir glin dneesi (T-1) 12.30’a kadar girilen emirler, (T) glintinde agiklanacak fiyat tizerinden gergeklestirilir, Fiyat’m
agiklanacagi glintin (T) 1 giin dncesi (T-1) 12.30"dan sonra girilen satim emirleri ise biv sonraki fiyat agiklama tarihine

kadar bekletilir,
Satum talimatlar 1 pay ve katlari olarak verilir ve erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz,

Yatirnmetlavin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin gergeklestivilecepi
fiyat agiklama tavihinden sonraki 3. isgtintt (T+3) yatwrimcilara Sdenir,

Bu alt fonun yatiwnm doénemi sonunda fon portfoylinll elugturan kiymetler nakde dontigtiirtilir ve alt fonun yatirim
déneminin sonunu takip eden is glintt bu alt fonun katilma payr bedellerinden kaynaklanan ddemelerin yaptlmas
amactyla tim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim talimati yaratilr, Fon katilma payi bedellerinin TL tutarlari
aynt Isglintl nakit olarak yatrimeilarm Kurucu/Aract Kurulug nezdindeki hesaplanna aktarih,
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XVI, ALT FONA ILISKIN DIGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatim déneminin sonunda katilma paylarmin yeniden halka arz edilmek istenmesi
halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde ilgili ihvag i¢in yeni bir izahname dilzenleyerck Kurula
bagvurulur, Bu izahnamede belirtilen yatwm dtneminin sonunda katilma paylanmm yeniden halka arz edilmek
istenmemesi halinde ise, yatiwrom déneminin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi
talebiyle Kurula bagvurulur, Bir ayhk silre igerisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun vesen tasfiye

edilmesine karar verebilir.

2, Kurucu tarafindan katilma paylarmm alt fon adina alim satimi esastir, Kurucu ve/veya ybinetici tarafindan gerekli
gbritlmesi halinde alt fon katilma paylart alt fonun toplam pay sayisimin %20’sini agmayacak sekilde kendi

portfoylerine dahil edilebilir.

XVIIL ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI VE ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon Igtiizigt ve Alt Fon Izahnamesi ve Sirktileri’nin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin llan Edilecegi

Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
Tirk Ekonomi Bankast A.S. ve | TEB Kampils Cve D Blok,_Saray Mah. Sokullu 02166353535
Subeleri Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-Istanbul

2. Katilma Payr Alim Satimmim Yapilaeagi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Tirk  Ekonomi Bankasi  A.§. ve | TEB Kampils C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu 0216 635 35 35
Subeleri Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-Istanbul

UNVAN ADRES TELEFON NO

Fibabanka A.S. ve Subeleri

Emirhan Cad. Barbaros Plaza Is Merkezi
No:113 Dikilitag Besiktag 34349 Istanbul

0212 381 82 32

TEB Portfty Ydnetimi A.S.

Besiktag / ISTANBUL

UNVAN ADRES TELEFON NO

Eczacibast Menkul Degerler A.S. ve | Blylikdere Caddesi no:209 Tekfen Tower Kat;5 0212319 59 59

Subeleri 34394 Levent/Istanbul

3,  Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO

Turk Ekonomi Bankasi A.S. TEB Kamplis C ve D Blok, Saray Mah, Sokullu 0216 635 35 35
Caddesi No:7A-7B 34768 Unmraniye-Istanbul

YONETICININ UNVANI ADRES TELEFON NO
Gayrellepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat:9 0212 376 63 00

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz gergevesinde onaylariz. (03/12/2013)

Yalgin Girny ARICAN
MKK ve Yatirim Fonu Iglemleri

Mildiirii

TURK KKONOMI BANKAS)A.S.
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