BU {ZAHNAME TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU ICTUZUGU
KAPSAMINDA PAYLARI IHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA PAYLARININ SATISININ
YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON i¢TUZUGU ILE BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ
INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR, BU IZAHNAME YENI BiR IHRACA KADAR GECERLI oLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TUR}(I;{I% TICARET SiciLi GAZETESIP'NDE ILANINI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKI HALINE
GETIRILIR,

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASI VE ANAPARANIN
UZERINDEKI GETIiRi KESIN BIR TAAHHUT NITELIGINDE DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM
DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME RISKI BULUNMAKTADIR, ANAPARA KORUMASI
FONUN YATIRIM DONEMINE UYGUN OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI [LE
SAGLANACAKTIR,

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN, BU [ZAHNAMEDE
ACIKLANAN RISKLERINI VE DIGER OZELLIKLERINI GOZONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR,

TURK EKONOMI BANKASI A.S’NIN
KORUMA AMAGCLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B Tiri %100 ANAPARA KORUMA AMAGLI KIRKUGUNCU OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARAGLARI ALT FONU’NUN
BIRINCI IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN IZZAHNAMEDIR.

Ttk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na dayamlarak, 27/04/2009 tarihinde
ISTANBUL ili Ticaret Sicili Memurluguna 189356-136872 sicil numarasi altinda kaydedilen ve 30/04/2009 tarih ve
7302 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen semsiye fon iglizigh ve bu izahname hikktimlerine gre
yonetilmek tizere, halktan katilma paylar karsiigimda toplanacak paralarla, katilma payr sahipleri hesabima, riskin
dagitilmas1 ve inangli millkiyet esaslarna gore sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun goritlen diger
finansal varhklardan olugan portfoyll iglctmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulw'nun 21/04/2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-329 sayilt izni ile kurulmug Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonuna ($emsiye
Fon) bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Kikiiglinett Ozel Sektdr Borglanma Araglart Alt Fonu'nun (Alt
IFon) katilma paylarmm birinci ihrag halka arzina iliskin izahnamedir.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varhgma katthm oranmi gosteren, semsiye fonun 1. tertip
300.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 08/05/2009 tarih ve KB.504/266 say: ile kayda
alimmistir, Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylarmm, Kurul veya kamuca tekeffulii anlamma

gelmez,

lzalmamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilltt anlamma
gelmeyecegi gibi, sbz konusu sermaye piyasasi araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu alt fonun paylarmin halka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun A2.052013 tarih ve vveenn
(4.8-‘-[.—:. sayilt yazisi ile olumlu kargtlanmigtir,

Bu alt fon ve semsiye fon igtliz(igt kapsammnda ihrag edilen diger alt fonlav tedavitlde bulunan paylarnim
toplan semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez,

Bir semsiye fon kapsanmuindaki her bir alt fonun tim varhik ve yuktimldlikleri birbivinden ayridr,

I SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER:

1. Semsiye Fonun Ttirli Yatiwmemm baglangig yatrmmmm belivli bir b&limiintin, tamammm ya da
baslangig yatrmunm Qzerinde belivli bir getivinin izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatmmerya geri 8denmesinin,
uygun bir yatirim stratejisine dayamlarak en iyi gayret esasi gergevesinde
amaglandigi ve gemsiye fon geklinde kurulan fonlar “KORUMA AMACLI
FON" olarak adlandimihr.

2, §emsiye Fon Tutar 3.000.000.000 TL
3. Semsiye Fonun Pay 300.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtilzijtl kapgaminda-itwag
Sayisi cdilen diger alt fonlarm tedaviilde bulunan paylarimn loplm ) §cm§i§; {61111\"\

toplam pay sayisin gegemez.)




4. Alt Fonun Tipi B Tipi
5.

Alt Fonun Stresi Stiresizdir.
6. Al Fonun Talep 13/05/2013 — 17/05/2013 tavihleri arasidur,
Toplama Dénemi
7. Alt  Fonun  Yatrmm 20/05/2013 — 11/06/20 14 tarihleri avasidir (387 glin)
Dénemi
8. Al Fon Portfoy
Yéneticisinin Unvan TEB Portfdy Yonetimi A.S.

I, ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfsytindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon igtiizlifitine ve alt fon
izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyll yonetici tarafindan igtizigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri:VII, No: 10 sayili Tebligi’nin 41, maddesine uygun olarak ytnetilir,

Alt fonun yatwnm amaci bir yandan yatirnmeilarm anaparalarmi fonun yatirim dénemine uygun ozel sektdr borglanma
araglari ile korurken, diger yandan da opsiyon stizlesmesi araciligiyla yatwimeilara getiri saglayabilmektir,

Koruma amagh fonlarda, anapara korumasmm saglanabilmesi igin getivisi fonun yatwim dénemi boyunca belli ve
degismeyen bir finansal varhga ihtiyag duyulmaktadir,

Anaparanin korunmasi amacma ytnelik olarak, alt fon portfSyliniin yaklagik %90'1 ile 6zel sektdr borglanma
araglarma yatirim yapilacaktir. Borglanma aracinm agagida belirtilen esaslar seklinde ihrag edilmesi planlanmaktadin:

Ttirk Ekonomi Bankast A.S, kayda alinmig olan toplam 1.400.000.0000.- TL (Birmilyardsrtylizmilyon Tirk Lirasi)
ttara kadar ihrag edilmesi kararlagtirilan banka bonosu ve/veya tahvillerin birinci tertibi 386 gtin vadeli,
100.000.000.- TL (Ytizmilyon Tik Lirasi) nominal degerli olacak, halka arz bilytkligtinden fazla talep gelmesi
durumunda ise halka arz miktari 150.000.000.- TL (Ytzellimilyon Ttirk Liras1) nominal tutara kadar artirilabilecektir):

- Vade baglangig tarihi  :21.05.2013
- Vade sonu : 11.06.2014

Referans Faiz Orami'na cklenecek TEB Ek Getiri Orannmm %1,00 (100 baz puan) olarak gergeklesmesi
beklenmektedir, Borglanma Araglarmm Kurul Kaydma Almmasi ve Satigima Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de
belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir,

Ihrag edilecek 386 glin vadeli tahvilin bilesik faiz oramnin belivlenmesinde; 11.06.2014 itfa tavihli ve TRT110614T13
tamimh Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS) referans almacakur,

Talep toplamanin son glintinde stz konusu DIBS’in son iki is glintindeBorsa Istanbul A.$, (BIST)BIST Borglanma
Araglar Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda olugan ayni glin valorltl agiwhkh ortalama bilegik faizlerinin ortalamasi
dikkate alinacaktir (“Gozlem Periyodu™). Gosterge faiz oranminm hesaplanmasida kullamlan T.C.Hazine Miistegarligi
tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslar, BIST’e ait
http:/fimkb.gov.ti/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx internet sitesinden takip edilebilmektedir,

Ozel Sektdr Borglanma Araglari halka arzdan almacakuir,

Ozel sektdr borglanma aracinm alt fon portfyline dahil edilmesine kadar gegen siirede alt fon portfoyll ters-repo’da
degerlendirilecektir.

Tikiye'de borsa digi opsiyon piyasalarinmn yeterli derinlikte ve likit olmamasi nedeniyle getiri hedefine ytnelik olarak
ise, portfoylin yaklagik %10'u ile yurtdisimdan Teblig ve bu izahname ile belirlenmis olan niteliklere sahip BNP
PARIBAS Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA) Endeksi'nin pozitif getirisinden katihm oraninda yararlanmayi
saglayacak bir opsiyon stzlesmesi borsa digindan satin alinacaktir,

BNP Paribas PARA Endeksi; Amerikan Dolar/TL (USDTRY), Euro/TL (EURTRY), BIST30 Endeksi, Altn,

Amerikan Dolari, Faiz Endeksi ve Euro Faiz Endeksi'ne yatirnm yapan algoritmik ve hibrit bir Ttrkiye endeksidir,

Endeks wzun Turkiye pozisyonu almak igin olugturnlmug ve genel itibariyle Tirkiye'de hisse senetlerj dﬁgc ‘i’i1il?5“t-\.__
tirirffe m"glq;'nff \‘\

artacagini ve Tirk Lirasi’'nin Amerikan Dolari ve Euwro kargisida deger kazanacafium 8ngbren
uygundur, Endeksin 2008’den bu yana grafiksel gsterimi agagida yer almaktadir,
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Endeks piyasadaki risk algilamasmda bir bozulma olmadift normal zamanlarda, yatwrnminm 2/3'(int BIST30 Endeksi
ve Tiirk Lirasi Sepetinde, 1/3’tnll isec Altm ve BNP Paribas Amerikan Dolari (USD) ve Euro (EUR) Pasif

FFaiz endekslerinde tutar (Bu endekslere Bloomberg'de BNSX02DU Index ve BNSX02DE kodlariyla ulagilabilir.).

Endcks piyasadaki risk algilamasindaki olumsuz degisikligi, BNP MARAL (Multi Asset Risk Aversion Index)
Endcksine bakarak tespit eder.

- MARAI farkh piyasalardaki ileriye dontik risk slgtinlerinin bir araya getirilmesiyle olusturulmug bir risk
algilama endeksidir, leriye dontk risk slgiimleri Hisse Senedi, Doviz, Altm ve Faiz'e dayali Zimni (Implied)
Volatilite endeksleri aracihigy ile yapilir, Bu endeksler Hisse Senedi igin piyasada korku endeksi adi ile de
bilinen VIX (Reuters: VIX), Dbviz igin Avrupa Merkez Bankasi'nm  Global Hazard Endeksi
(www,ecb.int/pub/pdf/depwps/echwp001.pdf), Altin igin CBOE’nin Altn Zimni Volatilite Endeksi (Reuters:
.GVZ) ve Faiz igin 10 senclik Amerikan Dolari Faizine dayah Zimni Volatilite Endeksi’dir (Reuters:
.VCAP26).

- MARAI endeksinin ghinlitk degeri yukaridaki her bir Zinni (Implied) Volatilite Endeksi'nin 260 giinlitk
geemise donlik hesaplanan z-skorlarmm (toplam 4 tanc olmak (izere) aritmetik ortalamasmin alnmas ile
bulunur, Her endeksin Z-skoru herhangi bir giindeki Zimmi Volatilite gbzleminin ortalamadan kag standart
sapma degieri kadar uzak olundugunun hesaplanmasi ile olusur.

- Eger herhangi bir glinde MARAI Endeksi 1'in altmda ise PARA Endeksi bunu piyasada risk igtahi oldugu
yénlinde algilar ve yatwmm 2/3'0nll BIST30 Endeksi ve Turk Lirasi Sepeti, [/3'tnit Altm ve Amerikan
Dolari ile Euro pasif faiz endeksi olarak yapar,

- Eper MARAI Endeksi 1’in tizerine gikarsa, PARA Endeksi bu durumu piyasada risk igtahmin azalmasi olarak
algilar ve 2/3 oranmdaki BIST30 Endeksi ve Turk Lirast sepeti agnhgm glivenli yatrim olarak
degerlendirilen Altm’a ve Amerikan Dolan ile Euro pasif faiz endekslerine gegivir ve boylece Endeks
kapsaminda %100 Altin’a ve Amerikan Dolart ile Euro pasif faiz endekslerine yatirim yapilnug olur,

- Yukarida bahsedilen MARAI Endeksi’ne gtre risk algilama ve yatieim portfoylnll giivenli ve gesitlendirilmig
portfiyler arasmda degistivme mekanizmasi glinlitk bazda ¢ahgie ve herhangi bir glin riskli ve glivenli
yatwnmlara verilen agwhkla; “2/3 BIST30 Endeksi ve Tink Lirasi Sepeli + 1/3 Alin ve BNP Paribas
Anierikan Dolar1 ve Euro Pasif Faiz endeksleri” veya *100% Altm ve BNP Paribas Amerikan Dolar ve Euro
Pasif Faiz endeksleri olarak degistirilebilir,

- MARAI Endeksi'nin herhangi bir glinde 1'in Gzerine ¢ikmasi ile yatmim portféylntin timiintin glivenli
portfdye gegirilmesi arasinda 2 i glinit zaman arahifi birakilw. BIST30 Endeksine borsadaiglem géren en
yakmn vadeli iglem szlegmesi (Bloomberg: ASA Index) araciligi ile, Turk Lirasi sepetine Euro ve Amerikan
Dolar’na karsi esit agirhk verilen Ttk Lirasi sepetine dayali tezgah Uistil vadeli s6zlesmeler (forward)*
aracihifii ile, Altm’a COMEX’de iglem gren ve Amerikan Dolar/ONS cinsinden kote edilen en yakin vadeli
stzlesme (Bloomberg: GCA Comdty) aracihifi ile;2 senclik Amerikan Dolari ile Euro faizlerine: de— BNP
Paribas'in Pasif Faiz Endeksleri** (Bloomberg: BNSX02DU Index ve BNSX02DE lndev) m{tc;hg!cg\llc\
yatirim yapmaktadr,

ON

GEN L % 3




*EUR ve USD’ye karsi egit agirhk verilen Tirk Lirast sepeti yatwnm (Ttirk Livasin gliglencecegi yontinde) yarindan
baglayan 1 glin vadeli (tom next) Amerikan Dolari/TL ve Euro/TL tezgah (istii vadeli sézlegmelerin (forward) gtinlik
olarak alimp, giin sonunda satilarak tekrar yeni pozisyon agilmasi ySntemiyle yapihr, Tirk Lirasi sepeti lizerine
borsada kote edilen vadeli sbzlesmesi bulunmamasi nedeniyle bu iglem tezgah Ustil piyasada gergeklestirilmektedir.

¥ BNP Paribas Euro ile Amerikan Dolart Pasif Faiz Endeksleri, 2 senelik sabit Euro ve Amerikan Dolan faiz
oranlarim almanmn getirisini yansitir. Sabit bir faizi alwken, o faiz oram ylkselirse bu yatwmimeiya negatif
yanstyacagimdan veya faiz orani digerse de pozitif yansiyacagindan dolay bu endeksler de 2 senclik faiz oranlarmin
ditsmesi ile ylkseliv veya ylikselmesi ile diiger. Amerika ve Bati Avrupa gibi geligmis bolgelerde ckonomideki
olumsuz gostergelerin ctkisi ile bu endeksler ytkselir ve dolayisiyla bu endeksler Altm ile birlikte glivenli yatirum
araci kategorisinde degerlendirilir.

Riskli ve glivenli yatirimlara verilen yukaridaki agichklar, riskli yatwrnmlarda BIST30 Endeksive Ttirk Lirasi Sepeti,
glivenli yatwnmlarda ise Altn ve Amerikan Dolart ve Euro Faiz Endeksleri arasinda csit olarak dagiitilmaz. Bu dagitim
volatilite hedeflemesine ulagilabilmesi igin volatilite cinsinden egit olarak yapilir. Bu da, 6rnegin volatilitenin daha
yliksek oldugu BIST30 Endcksi’ne daha az, volatilitenin daha dustik oldugu faiz endekslerine daha fazla yatirim
yapilacagl anlamma gelir,

Endeksteki dalgalanmalart smirlandimak agisindan endekste ayni zamanda 10%'luk bir volatilite kontrol mekanizmasi
vardir. Bu volatilite kontrol mckanizmasi saycsinde Temmuz 2005'ten glinimize kadar endeks volatilitesi %10.1
olarak gergeklesmistir,

BNP Paribas PARA Endeksinin  degeri Bloomberg'de BPPARTRY Index koduyla glinlitk olarak
agiklanmaktndir ve bu agiklanan defier Tiirk Livasi cinsindendir,

Opsiyon stzlegmesi uyarmea getirl hesaplamasi agagudaki gibi olacakti:

BNP PARIBAS Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA) Endeksi’nin bitig degeri (09/06/2014) ile BNP PARIBAS
Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA) Endeksi'nin baslangig degeri (21/05/2013) arasinda olugacak farkin, BNP
PARIBAS Portfolio Allocation Risk Aversion (PARA) Endcksi’nin baglangig degerine boltnmesi ile hesaplanacaktir,

Bu oran pozitif ise yatwimeilar bu getividen belirli bir katilim oram ile faydalanacaklardir. Eger vade sonunda bitig
defieri baslangi¢ degerinden kiigiik ise yatinmcilar sadece anapara korumasi elde eder,

Formllasyon asagida yer almaktad:

PARA(Bitis Deeri)—PARA (Baslang: ¢ Deferi)

* Kat d
PARA(Baglangt ¢ Degeri) Catilun Oran

Fon Getirisi =

Meveut piyasa kosullani gergevesinde getiriye katilhim oranmin %70 ile %90 arasinda olugmasi beklenmektedir.
Getiriye katilim oram fon portféyliniin olugturuldugu tarihte belirlenecek olup, yatmim dénemi sonuna kadar
degismeyeceklir.

Opsiyon Stizlesmesl Uyarmea Ornek Hesaplama: (Hesaplamada yer alan degierler rek amagh kullanilnig olup
gelecegie yonelik bir beklenti igermemektedir.).

Basglangig Degjorl Bitis Delierl Endoks Katilim )
(21/06/2013) (09/06/2014) Gollrisl Orani Fon Getirisi
BNP Paribas PARA Endeksi 250,00 325,00 30,00% 80,00% 24,00%
Orta Senaryo
Baglangig Defjerl Bitls Defjerl Endeks Katihm
(21/05/2013) (09/06/2014) Gellrlsl QOrani Fon Getirlsi
BNP Paribas PARA Endeksl 250,00 290,00 16,00% 80,00% 12,8,,9%' P
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KotliSenaryo
Baslangg Degerl Bitlg Defierl Endeks Katiim
(21/06/2013) (09/06/2014) Gotirls] Orani Fon Gelirisi
BNP Parlbas PARA Endeksl 250,00 200,00 -20,00% 80,00% 0,00%

Iyi Senaryo :

Baslangig Degieri = 250,00

Bitig Degeri = 325,00

Endeks Getirisi = (325,00 - 250,00) / ( 250,00) = %30,00
Fon getirisi = %30,00 * %80 = %24,00

Ortn Senaryo :

Baglangi¢ Degeri = 250,00

Bitis Degeri = 290,00

Endeks Getirisi = (290,00 — 250,00)/ (250,00) = %16,00
Fon gelirisi = %16,00 * %80 = %12,80

ICttll Senaryo ¢

Baglangig Degieri = 250,00

Bitis Degieri = 200,00

Fon Getirisi = 0 (Bitis Degeri baglangig Degerinin altinda oldugundan bir getiri olugmanustu,)

Alt_fon portfdyline alinan opsiyon stzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni olmayabilir, Bunun temel
nedeni yatirnmm dogrudan dayanak varhga degil, stzlesmede belirlenen esaslar gergevesinde stz konusu varhg
dayanak alan bir opsiyon sbzlegmesine yatwnm yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfdyline yansitilacak getiri
tamamiyla opsiyon stzlegmesinin sartlarna gre olusacakti,

Alt Fon'un portfiy yapist statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir, Alt Fon portfoyll talep toplama dénemini
takip eden dénemde olusturulacak ve yatirnn dénemi sonuna kadar herhangi bir bagka islem gergeklestirilmeyecektir.
Alt Fon'un portfoy yonetim stratejisinde ve tiriinde fonun yatirnm donemi stiresince degisiklik yapilmayacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilimi, BNPP
PARA Endeksi Baglangig Dejeri, getiriye katihm orant, borsa digt opsiyon stzlegmesinin kargi tarafi, Alt Fon y8netim
ticreti, fon portfoyline alinacak &zel sektdr borglanma aracinim kargt tarafi, faiz orani ve faiz oranmin hesaplanma gekli
ile birlikte gerekli gorlilen diger bilgiler, en ge¢ yatrim dénemi baglangig tarihini takip eden 2 isgiintl igerisinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) ilan edilir.,

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER YERILEN YATIRIM AMACININ GERCEKLESTIRILMESI
iciN EN 1Yl GAYRETI GOSTERECEKTIR, ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ
GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR,

1L, TEMEL YATIRIM RISKLERI

Yatmmcilar alt fona yatirim yapmadan nce alt fonla ilgili temel yatiwim risklerini degerlendirmelidirler,
Yatwimeilarm alt fonun maruz kaldigs temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler sonucunda alt fon fiyatindaki
olast digtiglere bagh olarak yatwimlarmun degerinin  baglangig degerinin altma  diigebilecefiini gz &Gntinde
bulundurmalart gerekmektedir.

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati vb.) olagan veya beklenmeyen harcketlere bagh olarak fon
portfdy defierinde ortaya gikabilecek zavar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, Alt Fon'un getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi ytnde hareket cdiyorlarsa yatirimer, yatiim

dénemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasim geri almakla yetinebilir. Ayrica, yam;g;;-_dﬁuemi
sonuna kadar beklemeksizin paylarn ara dénemde Alt Fon’a geri satan yatimmeilar, bozum laleple‘lym’a {:\TEF%Y\* N
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portfdylinde yer alan dzel scktdr borglanma araglari ve opsiyon stzlesmelerinin o gtinkli degerleri tizerinden kismi geri
satimlarmdan elde edilecek nakit ile kargilanacak olmast nedeniyle, piyasa harcketlerinden etkileneceklerdir ve
anaparalarimn %100’ tnt geri alamayabilirler,

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, Alt Fon portfdylinde yer alan Tivk Lirasi ve Yabanci Para cinsi tammh faize duyarl finansal
varhklarm ilgili faiz oranlarindaki olast hareketler nedeniyle fonun net varhik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Alt Fon portfdytintin yaklagik %6901 ile fonun yatimm dénemine uygun
olarak 6zel sektdr borglanma araglarma yapacagii yatirin nedeni ile Alt Fondan erken ¢ikan yatirnmeilar igin faiz oran
riski vardr.

Likidite Riski

Alt Fon'un portfoylindeki nakit akigimdaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak dilzeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degfiere sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde
dontistirillememesi nedeniyle zavara ugrama ihtimalidir.

IKur Riski

All Fon’un yonetimi altinda tuttugu portfylerdeki yabanct para cinsinden finansal enstrlimanlarin varhiklar (alacak
haklari) ve yliktimlulikler bazinda yabancet para birimlerinin birbitlerine ve/veya Tlirk Lirasina kargi deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan degisiklikler sonucu olasi degier kayiplarmdan dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder, Fon portfoyline alinacak olan opsiyon sdzlegmeleri ve bu stzlesmelere iligkin kargt tarafin yliklimltiliikleri Tirk
Liras cinsinden olup, tlirli ve yapisi itibariyle herhangi bir kur riski igermemektedir

Kargt Taraf Riski

Kars: tarafl riski:Fon portfdylinde yer alan Ozel Sektér Borglanma Araglari, tek bir ihraggr tarafindan ihrag edilen
enstrlimanlar olup s6z konusu tahvil ihraggismin ydnetim veya mali blinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar
nedeniyle yuktimlalugintt kismen/tamamen yerine getirememesi duramunda yatirimemm  kargilagabilecegi zarar
olasihgi bulunmaktadw. Kargi tarafin yiilkimlloklerini yerine getirememesinin baghca nedenleri ise iflas etmesi ya da
ddeme aczi igine girmesidir. Banka tahvil ihraggismm anapara ve faiz yuktmliliklerini 8deyememesi durumunda
yatmimeilar alacaklarmi hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilivler, Bankanin tasfiyesi halinde, tncelikle banka
borglarmin 8denmesi zorunlu oldugundan, Banka bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarinmn tahsilinde, hisse senedi
sahiplerine kiyasla daha tnceliklidir. Banka bono vefveya tahvil alacaklar lera ve 1flas Kanunu uyavmea imtiyazh
olmayan digier tim alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Yurirlikieki icra ve iflas mevzuatina gre, Banka
aleyhine ytirlitiilen takiplerde Banka bono ve/veya tahvil alacaklari imtiyazli olmayan diger blitin alacaklar ile birlikte
fera 1flas Kanunumuzun 206. maddesinde dordilncil siwada sayilan alacaklar kategorisine girmekte olup 1, 2 ve
3.siradaki alacaklar ddendikten sonra 4.swadaki alacaklarla birlikte ddenir. Karsi tarafin yukimltloklerini yerine
getirememesi durumunda, Fon portfsylinde bulunan varliklar, tim yasal islem kayitlarma ve stzlesmelere kargin,
kabul edilen getiriyi saglayamayabilir. Fon'un yatirnm yapmasi Gngdrlilen tahvil, ters repo ve opsiyon avaglan degigen
duizeylerde karsi taraf riski tagimaktadur.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi operasyonlar sonucunda zarar olugmasi ihtimali
operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda, kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler olabilir,

Yogunlagma riski

Pl ot A 1]

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatinm yaptlmas: sonucu Alt Fon'un bu vmhgln vé va(lcnlp g
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Yasal risk

Yasal risk, Alt Fon'un halka arz edildigi doénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelen degisiklerden Alt Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda
olabilecek degisiklikler Alt Fon'un degerini ve fiyatm etkileyebilecektir,

Yukaridaki risklere iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Menkul Kiymet Yatmm Fonlarmm Risk Yénetim
Sistemlerine iligkin 11keler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayih karari, Seri: VII, No: 10 Sayih “Yatirim Fonlarima
Iligkin Esaslar Tebligi” ve diger Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk yonetimi esaslari
olusturulmustur.

1V, HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA IKOSULLARI:

Alt fon katihna payi satin alan yatirnneilar, sadece alt fonun ilan edilen yatwrim dénemi sonuna kadar kalirlarsa dénem
sonundaki %100 anapara korumasindan yararlanabileceklerdir. Daha 8nce paylarini iade eden yatrimeilar ise paylarim
o glinkli net aktif deger izerinden nakde dénligtitreceklerdir, Bu tutar anaparanin %100 tintin lizerinde olabilecegi gibi
altnda da olabilir, Yatirimeilarm alt fon paylarim alt fonun yatirnm dénemi sonundan énceki bir tarihte alt fona iade
etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi s6z konusu olmayacaktir,

[ALT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN, VERGI HARIC OLMAK UZERE)
DOGRUDAN KATLANILAN MALIYETLER KORUNAN YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ]

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN

DAGITILMASI ESASLARI:
1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikast ile yabanci yatinnm ortakhklarmm paylaring

ve yatrim fonlarimim katilma paylarini satin alamaz. Alt fon portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degierlendirmek
tizere yapilan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasas: iglemlerinden olusur, Alt fonun
operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimm kargilanmast amaciyla nakit tutulabilir,

2. Turk Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortakhgi Idavesi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglari ve devletin
kefalet eltigi diger kuruluglarn sermaye piyasasi araglari ile tzel sckidr borglanma araglarmm toplam degeri alt fon
portfiy degerinin en az % 0 en gok % 100'tnt olugturur,

Mevzuat uyarinca izin verilinis olan sermaye piyasasi araglarma dayah olarak yapilabilecek ters repolarm degeri alt
fon portfy degerinin en az % 0 en gok % 100'1nll olugturur,

3. Alt fon portfoyline yatwnn amagh olarak alman opsiyon sozlesmeleri ve Kurulea uygun gorlilen difier sermaye
piyasasi araglari nedeniyle maruz kalman toplam risk tutari alt fon toplam degerini agamaz. Alt fon portfdyline borsa
digindan alinan tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20'sini agamaz.
Bu siirlamaya uyumun yalmzea séz konusu varliklarin portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmasi yeterlidir,
Alt fon portfoyline borsa digindan alinan tiirev araglar igin sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan nitcliklere
sahip teminat almmasi halinde, her bir tlivev arag igin alinan teminat stz konusu (lirey aracin karg! taraf riskinin

hesaplanmasinda dikkate alnir,

4. All fon portfoyline borsa digmdan opsiyon stzlesmeleri dahil edilecektir. Borsa digi opsiyon stzlegmelerinin
dayanak varhgi BNPP PARA Endeksi degerindeki artig olacaktir,
5. Borsa digi sbzlegmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir,

6. Borsa disi sozlegmelere, sézlesmenin lehdarinm alt fon olduguna, dolayisiyla sézlesmeden dogan her tiirltt haktan
alt fonun yararlanacagina dair agik bir hitktim eklenmesi zorunludur,

7. Alt fonun borsa disinda taraf olacagi sdzlesmelerin karsi taraflarmm, yatinm yapilabiliv seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu kapsamda;
- 5411 sayith Bankacilik Kanunu'nda tanimlanan bankalarm ve Tirkiye'de yerlesik sigorta girketlerinin
garantdr olabilmeleri ve Tiirkiye'de yerlesik mali kurnluglarn borsa disi sézlesmelerin kargi tavafi
olabilmeleri igin ulusal notlarmm asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede elmasiin aranmasi,

- Ywrtdigmda yerlesik kuruluslar igin ise Standard&Poors, Moody's ve Fitch tarafindan verilen thrage
notlarmmn (issuer rating), tilkemizde kurulu derecelendirme kuruluglarmim ise buna denk notlarmm,
garantdril olunan fonun ya da taraf olunan stzlegmenin vadesine uygun olarak uzun ya dadersa vadeli
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olanm esas almmasma, derecelendirmeyi yapan kurulugun notlama sisteminde bu not bazinda vade
ayrimi yapiimaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alimmasi,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kuralusunun derecelendirme sistemine gore yatirim
yapilabilir seviyenin en alt sinrmda olan mali kuruluslar igin notun gérimtimtiniin (Outlook) en az
duragan olmasi gartinin aranmasi,

- Derecelendirme kogulunun saglanip saglanmadigmin degerlendirilmesinde ilgili kwrulugun aldigi en
son tarihli derecelendirme notunun esas ahnmasi

zorunludur,

8,  Stzlegmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilimasy, adil bir fiyat igermesi
ve alt fon fiyatmm agiklandigi dénemlerde makul degeri tizerinden nakde déntigttirilebiliv olmast gerekmektedir,

9, Borsa diginda taraf olunacak opsiyon stzlesmeleri, ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir,
VI ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1, Kurncu: Bu alt fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak TUrk Ekonomi Bankasi A.$. riskin
dagtiimasi ve inangh millkiyet esaslarma gtre, alt fonun pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde y6netim, temsil
ve varhiklarin saklanmasi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizitk ve izahname hitkimlerine uygun olarak ytirittithmesinden
sorumludur,

2. Ybnetici: Alt fon portféylt TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfoy ybnetim
stzlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler ve semsiye fon igtiztgi hiktimlerine uygun olarak
yonetilir.

3. Saklama Kurulugu: Kurucunun alt fon varhigmm korunmasi ve saklanmasima iligkin sorumlulugu devam ctimek
lizere, alt fon portfoylindeki varliklar ve ters repo iglemine konu menkul kiymetler istanbul Takas ve Saklamn
Bankasi A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.

VIL, ALT FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER:
Alt fonda gorev alan kigilere iligkin bilgiler agagida verilmektedir:

Adi Soyadi Girey Son & Yilda Yaptign Isler (Yil-Sivket-Mevki) Teerll | Atanmasma fliskin
besi Yionetim Kurulu
(Yil) Karart Tavihi ve
Sayis1
Omer Abidin Semsiye VR — e i . 16 20 Mart 2009
Yenidogan Veii Karili 2003 — devam cdiyor TEB Portfy Yonetimi A.S. Genel Madir 1273/29
Bagkant
Emrah Hadi Semsiye 1998 - 2001 Teb Yatmim Menkul Degerler A.$ ve Teb Portfoy 18 20 Mart 2009
Tercan Fon Kurulu | Ydnetimi A.S, Fon Yénetimi B&Iumt, Fon Yoncticisi © 4273729
Oyesi 2001 - 2003 ABN AMRO Portfoy Yonetimi A.§., Fon ve
Portfdy Yonetimi Boliimi, Fon Yoneticisi
2004 - ( devam ediyor) TEB Porllby Yonctimi A.S$., Fon
Yinetimi Boliimil, Fon Ytneticisi
Mahmut Burak | Semsiye TEB Porlfsy Yonetimi A.§. - Fon Ydnetimi Boltimt / Direktdr 17 21 Subat 2011
Oztung Fon Kurulu | (2003 — devam ediyor) 4510/30
Uyesi/
Portfsy
Ydnelicisi
Tugrul Semsiye Tirk Ekonomi Bankasi A.S. — Hazine AkLif Pasif Yonctimi 18 11 Ekim 2012
Ozbakan gon Kurulu | Direktsr (2007 — devam ediyor) 4748/111
yesi
Yahya Billent Semsiye 1989(Mart) -1995(Aralik): Tirk LEkonomi Bankesi Teflig 23 20 Marl 2009
Aklag Fon Kurulu Bagkanhgi (MUfettis) 4273/29
Denctgisi 1995(0cak) -1995(Aralik): Tirk Ekonomi Bankasi Gayrettepe
§b. l¢ Yonctmen
1996(0cak) - 1997(Haz.): Turk Ekonomi Bankasi Genel
Mudurlugi Bireysel Bankacilik Igl.Proje Lideri
1997(Haz)-2005(Kas) Tirk Ekonomi Bankast Genel Midarlik
Hazine Operasyon Depl. Yneticisi
2005(Kas) - (devam ediyor) Ttirk Ekonomi Bankasi Genel
Midirlik Hazine Operas.Bolumi Direktorl
Yalgin Giray Alt Fon Turk Ekonomi Bankast A.§. -Yonetici ( 2006-2009) 18 20 Marl 2009
Arican Mildari Varhk Yatirim Ortakhigi A.S. -Gn.Md.( 2003-2006) 427329 o
Varlik Yatnim Ortakhgi A.$.-Malilgl.Md.(1998-2003) :
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Cimeyt Oztiirk | Alt Fon Tirk Ekonomi Bankas1 A.§. - Ytinetmen ( 2007-2009) 16 20 Mart 2009
Hizmel TEB Portféy A.S. - Yonetmen ( 2000 -2007) 4273/29
Birimi
Yetkilisi

VI, KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarmn degeri, semsiye fon igtizigl ve Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:VII, No:10 sayih Tebligi’nin
45, maddesi ¢ergevesinde hesaplanir, Alt fon katilma paylarmm satis ve geri satm alimg fiyatlarmm tespiti usultt ve
portfoy degerinin belirlenmesine iligkin esaslara agagida yer verilmektedir:

1. Degerleme yatirm dénemi sonuna kadar olan sitrede her aym 1, ve 15, gintinden bir isglintt 6nce olmak tizere ayda
2 kere yapilacak ve fon fiya her aym 1. ve 15, ginit ilan edilecektir. Degerleme ve fiyat ilan glnlerinin
belirlenmesinde Tirkiye ve Ingiltere (Londra) piyasalarmdaki tatil gtnleri birlikte dikkate almacaktw.  Alt fonun
yatwim donemi sonunda bu glinlere bagh olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektiv. Alt fon fiyati,
Kurucu aracithigiyla duyurulur,

2. “All Fon Portfoy Degieri”, portfiydeki varhiklarm degerlerinin toplanmudir,
3. Portfoydeki varhiklarm degeri agagidaki esaslara gre tespit edilir,

3.1. Portfdye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varhklarm alim fiyati satm alma
glintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C, Merkez Bankasi doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

3.2. Alig tarihinden baglamak tizere portfsydeki varliklardan;

i) Borsada islem gren varliklar degierleme giintinde borsada olugan agilikh ortalama fiyat ve oranlarla degerlenir. $u
kadar ki, islem gdrdg borsada kapamg seanst uygulamast bulunan varhklarin degerlemesinde kapanmg seansi fiyati
kullamhr.

i) BIST Kuglk Islemler Pazar’nda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz,

iii) Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme glintinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma scnetleri, ters repo ve repolar son islem gintindeki ig verim oram (gtinlitk nakit
giriglerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto oram) ile degierlenir,

iv) Digerleri, ahg degerleri veya en son borsa fiyatlari ile degerlenir,

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatin en iyi yansitacak sekilde fon kurulu - tarafindan
belirlenecek esaslar gergevesinde degierlenir.

3.3, Portfdye borsa digindan alman opsiyon sbzlesmeleri vadeye kalan giin sayisi, opsiyonun baz aldigi dayanak
varhgin degerindeki degisimler, volatilite ve getiri potansiyeline gre, uluslararast piyasalarda kabul gérmilg
opsiyon degerleme ve fiyatlama yontemleri gergevesinde stzlesmenin kargs tarafinin glinltk olarak ilan edecegi
opsiyonun deperi ya da fiyati ile degierlenecektir, Stz konusu opsiyon stzlegmelerinin degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde ngdritlen kriterlere uyulur,

Opsiyon stizlesmeleri borsalarda iglem gérmediginden, herhangi bir borsa fiyati ya da benzer bagka bir fiyatn
degierlemede kullaniimasi mtmkiin degildir, Sozlesmeyi satan taraf (taahhtit altna giren taraf), giinlitk olarak
stzlegmenin cari degierine iligkin degerleme yapmak suretiyle, opsiyon stzlegmesinin cari degerini agiklar ve ilan
eder. Opsiyon stzlesmesinin degerlemesinde kargi tarafin agikladigt ahg kotasyonu (fiyati) kullamlir. Opsiyonu
satan taraf, gtinlik olarak opsiyonun degerini uluslararast uygulamalarda genel kabul gbrmtls esaslar gergevesinde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontem ile hesaplar ve Kurucuya bildirir, Yonetici tarafindan ve/veya Yonetici ile
bir BNPP Paribas Grup Sirketi olan ve Fransa’da yerlesik THEAM sirketi arasinda yapilan sbzlegme gergevesinde
stz konusu girket tarafindan Black and Scholes modeli ve bu modelden uyarlannug modeller kullamlarak, ayrica
degierleme yapihr, Kullamlan parametreler opsiyon fiyatmi etkileyen unsurlardan spot fiyat, gegmise doniik
gergeklesmis volatilite, faiz ve s6z konusu opsiyonun vadesine kadar olan volatilite ve faiz Sngrlllerini
igereceklir, Opsiyonun degisik vade ve kullamm fiyatlarina gbre farkli volatilite seviyeleri dngorlilerek, fiyatlama
yapilacaktir, Kullamlan modeller uluslararasi piyasalarda kullamlan modeller ile paralel olacaktir. Ydénelici
ve/veya THEAM tarafindan yapilacak olan séz konusu degerleme neticesinde belivlenen fiyatm, kargi tarafin ilan
ettigi fiyat ile uyumlu olup olmadifi ve korelasyon derecesi Fon Kurulu tarafindan degerlendirilegek -ve: kargi
taraftan alman fiyat ile Yonetici tarafindan ve/veya THEAM tarafindan hesaplanan fiyat arasind -ﬁkli’f%@i?in
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tizerinde olmasi halinde hangi fiyatm kullamlacagi hususu gerckgeleri ile birlikte Fon Kurulu tarafindan
degierlendirilerck karara baglanacaktir.

4, “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfdy deficrine varsa diger varhiklarm ve alacaklarmn eklenmesi ve borglarm
dugtlmesi suretiyle bulunur.

5, Alt fonun devanu slivesince alman bedelsiz hisse senetleri, temettdl, faiz ve kar paylart v.b. almdiklar giin alt fon
portfyline dahil edilir, bu sdemeler takip eden ilk Net Aktif Degeri hesaplamasmda dikkate alimir;

6, “Bir paym degeri”, alt fon toplam degerinin tedavildeki katilma paylarmm kapsacdifis pay sayisina bsltinmesiyle
elde edilir. Ihrag edilen katilma paylarmmn timil satilimcaya kadar, her paymn degeri, alt fon toplam degerinin
tedavlildeki pay sayisima b8lunmesi ile bulunur,

7, Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri her aym 1, ve 15, glinti (tatil ginleri olmasi halinde takip eden
isgtintt) katilma paylarinm alim-satim yerlerinde agikga gtrillebilecck gekilde asilan ilanlarla duyurulur,

8. Bu izahnamede belittilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarmm alim ve satimi kurucunun yam sia Eczacibagi
Menkul Degerler A.S., Citibank A.S. ve FibaBanka A.$. aracihfiyla da yapilr.

9, Borsn Disinda Taraf Olunacak Stzlegmelerinin Herhangi Bir liigkiden Etkilenmeyecek Sekilde Objektif
Kogullarda Yapilmasmm ve Adil Bir Fiyat igermesinin Saglanmas Igin Uygulanacalc fike ve Yontemler

Alt fon portfSytne borsa digmdan alinacak varliklarmn deggerlemesinde, bu varhklarm piyasa fiyatin en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullanil. S8z konusu deferleme esaslarma yukaridaki
3.8. maddede yer verilmigtir.

All fon portfsyll olusturulurken borsa digt opsiyon szlesmelerinin alimi esnasinda bu izahnamenin V. boltimiintin 7.
maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri almir ve bu tekliflere iligkin gerekli
belgelerin asillari TEB Portfdy Yonetimi A.$. nezdinde saklamir. Bu teklifler bu izahnamenin V, bélimiinde belirlenen
vzellikler ile karsi taraf riski, seffaflik ve glivenilirlik gibi hususlar da g6z 6ntine alnarak Alt Fon Portfdy Ydneticisi
tarafindan degerlendiriliv ve iglem gergeklestiviliv. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen thim bilgi ve
belgeler bu kurula sunulur,

Degerleme esaslarma iligkin ayrimtih bilgilere fonun stivekli bilgilendirme formunda yer verilmektedir,

1X. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:
1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfdy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Orant:

Fonun ydnetim ticreti orant; Yatirim ddnemi bagladiktan sonra piyasa kogullarma gore belirlenecektir, Alt fonlarin
dzelligi gerepi ilk fiyat agiklama glinli net olarak belirlencbilecek olan alt fon yonetim Uereti yilhk azami %2,19
ile asgari 20,5 arasinda bir oran olacaktir, Kurucu higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin
digma gikmayacakuir, Belirlenen ydnetim tereti oram tiim yatirim dénemi boyunca sabit kalacakt.

Fonun yonetim Uereti hesaplamasi; “Kavramsal Defier * y6netim {iereti” geklinde yapil.  (Kavramsal Degier:
hallka arz fiyatr® pay fiyats agiklama glindl olugan pay adedi)

Yonetim Ucreti tahakkukw;[(halka arz fiyati *pay fiyati agtklama glini olugan pay adedi)* sabitlenen glinlitk
yonetim (lcreti oram] {izerinden, pay fiyati agiklama glintinden itibaren bir sonraki pay fiyati agiklama glinline
kadar glinlik olarak tahakkuk ettiviliv ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya ddenir, Stz
konusu licret kurucu ve yonetici arasnda, portfdy ybnetim sozlesmesindeki paylagim oram gergevesinde
paylagtirilir,

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: %0,00525 (onmilyondabegylizyirmibes)
Kesin Al Satim Kurtaji: % 0,00189 (onmilyondaytizseksendokuz)
Ters Repo Kurtaji : % 0,00147 (onmilyondaylizkirkyedi)

3. Karsihk Aynilan Giderler ve Tutarlar asagida yer almaktadir; o,
a. Bagimsiz Denetim Ucreti: Yaklagik 8.000 TL ticret 8denir ve yatwim donemi iginde lahsil edilir, F \?‘\
b. Saklama Ucreti : lslem ve menkul kiymet stoklari tizerinden ayhk olarak Sdenmektedir. Yafhk y%ﬁmrk{x ¥ )
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4, Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iger ayhk donemlerin son ig glintinde alt fonun net varhk degeri
Uzerinden %.0,005 (ylizbindebes) oranmda hesaplanacak Kurul kayit ticreti alt fon varhklarmdan kargilanar,

5, Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon igin yapilmasi gereken tilm giderler alt fonlarm portfdy burytkluga
dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarm portfdytinden kargilamr,

6. a)Fondan karsilanan toplam giderlerin (ytnetim Ucereti dahil) Wist st fon toplam degerinin yillik % 2,19'u
(ylzdeikivirgitlondokuz) olarak uygulanacak olup s8z konusu Fon Toplam Gider Orani limiti iginde kalimsa dahi,
yukarida belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk cttirilemez,

b) 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son isglintl itibariyla, igtiztikte belirlenen yillik fon toplam gider ovamnm ilgili
doneme denk gelen kismmn agihip asimadiy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri
esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol ediliv. Yapilan kontrolde igtiizlikte belirlenen oranm agildiiin tespiti
halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden § is glinti iginde Kurucu tarafindan fona iade edilir. lade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider orani hesaplamasmda toplam giderlerden distiliir, Gider
oranina iliskin kontroller, alt fon katilma paylarmin satiga sunulmug oldugu gtinler dikkate almarak yapili. 3, 6, 9
ve 12 ayhk d6nemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider oram ve varsa iade tutart ilgili dénemin bitimini
takip eden 6 is gintl iginde KAP'ta ilan edilir,

X, KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlarr gosterilen giderler kurucu tarafindan kargilanacakur,

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve llan Giderleri 5,000
Gazete llan Giderleri 8.000
Diger Giderler 2.500
TOPLAM 15.500

XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESH:

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendivilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dlizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun S'inci maddesinin 1 no'lu
bendinin  (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatwnn fonlarinm portfdy isletmeciliginden dofan kazanglars
kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi knzanthl Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici
67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve B Tipi ayrnm olmaksizin % 0' oranmnda gelir vergisi tevfikatma
tabidir.

2. Katilma Pay:r Satm Alanlarm Vergilendirilmesi®

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesindeki esaslar gergevesinde Sermaye Piyasast Kanununa gbre kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarmm katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oranmda gelir vergisi
tevfikatina tabidir, Ancak anonim, eshamli komandit ve limited girketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli kemandit
ve limited girket niteligindeki yabanct kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu gére kurulan yatiim fonu ve yatinm

! Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Karart,

2 Bu bslumde yer verilen bilgiler 09.11.2007 tarihi itibariyle ylrtilikteki vergi duizenlemeleri dikkate almarak
diizenlenmistir. Buna ilaveten bu bltimde yer verilen tevkifat oranlari Bakanlar Kurulu Karari ile belirleymis olup,‘
yeni bir Bakanlar Kurulu Karart ile degistivilebilmektedir, Bu boltmde yer alan tevkifat oran ile} veygi ™
duizenlemelerine iliskin glincel bilgilere Gelir ldaresi Bagkanliga'nin www.gib.gov.tr adresindeki in

ulagilabilmektedir. .
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ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler % 0 oraminda
gelir vergisi tevfikatina tabidir,

Siirekli olarak portfoylintin en az % 51'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olugan
yatmm fonlarmm biv yildan fazla stireyle elde tutulan katlma belgelerinin elden gikanilmasida Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katlma paylarmm fona iadesinden
elde cdilen gelirler igin yilik beyanname verilmez, Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinea dar mikellef kurumlarim Turkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen
veya daimi temsilcilerinin aracihiggi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi
kapsaminda kesinti yapilnug kazanglari ile bu kurumlarim tam mitkellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasimda iglem gtren ve bir yildan fazla siiveyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikartlmasindan saglanan ve
gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglart ve bu kurumlarm daimf temsileileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi
kesintisine tabi tutulmug kazanglarr igin yilhik veya 6zel beyanname verilmez,

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarinm semsiye fon igtiiztigiinde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve
Sermaye Piyasasi Kurulu dilzenlemelerine gre tespit edilen fiyatlarma yansir, Katilma payt sahipleri, paylarim alt
fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stive igin alt fonda olugan kardan paylarim alnug olurlar,

2, Semsiye fonun hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay iginde Teblig'in 46/A maddesi kapsanminda bir
tnceki yilla karpilagtirmal olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfvy defieri ve
fon toplam degieri tablolart her bir alt fonu igerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP'ta
ilan edilir.

Alt fonlarm kendi hesap dénemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir Onceki hesap donemi ile
karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan ile fon portfoy defieri ve fon toplam
degeri tablolars hazirlanw ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP'ta ilan edilir.

Alt fonlar yatirum dénemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi tutulacaktir. Semsiye
fonun alt fonlarimm yatimim dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden gegirilmesi gemsiye fonun ara dénem finansal
tablolarmm bagimsiz denetimden gegirilmesi hitkmiindedir.

Yatirim dénemi stiresi bir yildan uzun olan alt fonlar igin yatrnm dtnemi baglangig tarihinden itibaren bir yil
olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar, fon portfSy degeri ve fon
toplam deieri tablolari ile bagimsiz denetim raporunun hazilanmas gerekli degildir,

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden gegmis yillik hesap dénemine iligkin finansal tablolar ve alt fonlarin
zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari, bagimsiz denetim raporlan ile birlikte dénemlerin bitiminden
itibaren swasiyla 3 ay ve | ay igerisinde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilir, S6z konusu finansal
tablo ve raporlara iliskin TTSG ilanlari ilani takip eden S isglinll igerisinde de Kurula génderilir ve katilma payt alinp
satilan yerlerde yatirnimeilarin incelemesine agik tutulur,

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG ve KAP'ta ilan olunan hususlardan yatmimemm yatirim kararlarin
etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmayr gerektirecek nitelikte olanlar igin hazilanan duyurular kurucu
tarafindan KAP'(a ilan edilir. Soz konusu hususlar ilandan en az 10 igglintl sonra ylirlirliige girer.

4. lzahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tesgibettirilerek
izahname cki haline getirilir, Yeni bir ihvaca kadar bu izahname gegerlidir, Izahname ve semsiye fon i
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payr alim satimi yapilan yerlerden ticretsiz olarak temin edilir.
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5. Katlma paylan migteri bazmda Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri kurucudan veya alim satima aracihk eden kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her zaman bilgi talep
edebilirler,

6. Savas, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanm
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anizalar gibi olaganiistit olaylarm ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulw’nun izni ve Sermaye Piyvasast Kurulu ditzenlemeleri ¢ergevesinde tasarruf
sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma payi birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir,

XIII, TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt fon, asagiida belirtilen nedenlerle sona erer:
1. Semsiye fon igtuzigiinde belirtilen stirenin sona ermesi,
2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen stirenin sona ermesi,
3. Kurucunun fon kurma kogullarim kaybetmesi,

4, Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini kargilayamaz durumda olmasi ve
benzer nedenlerle alt fonun devammin yatwnmetlarm yararina olmayacaginm Kurulea tespit edilmis olmas:,

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portféytindeki varhklar Kurucu veya ydnetici tarafindan borsada satilir, Alt
fonun taraf oldupu borsada islem gormeyen stizlesmeler ise tasfiye edilir, Bu gekilde satist mtimkin olmayan alt fon
meveudu, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya ¢evrilebiliv. Bu yolla
nakde déntisen alt fon varhgi, katihna pay: sahiplerine paylart oranmda dagitihr. Fesih anmdan itibaren higbir katilma
payt ihrag edilemez ve geri alimamaz.

Kurueunun iflas) halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi baska bir kuruluga tasfiye amaciyla devreder. Saklayic
kurumun iftast halinde kurueun, alt fon varligim Kurulea uygun gériilecek bagka bir kuruluga devredenr.

XIV, HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1. Alt fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Katilma pay: satin almak isteyen yatirnmeilar
tarafindan katilma payt alm satiminin yapilacag yerler baghkh bltimde belirtilen yerlere bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Alt fon pay almu sirasinda yatmmeilardan fon izahnamesi ve sivktilerinin okunup anlagildigi ve risklerin
algilandigr Lilgisini igeren yazih pay alim talimatlart almacaktr. Ozel sektdr borglanma araglarma yatirim yapan
Fonun pay satigt bu konuda yeterli bilgi ve dencyime sahip satis personeli tarafindan yapilacaktir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari asagidaki gibidir:

2. Talep foplama Dénemi

2.1, Alim Talimatlari

Yatmimetlarm alt fon payr ahmmda asgari pay alm limiti 5,000 TL (500.000 adet pay) olup, bir payin satis fiyat |
Kr'dir. Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri arasinda her ghin kurucu ve aract kuruluglar
igin 09:00 — 12:30 saatleri avasmda pay alim talepleri kabul edilecektir,

2.2. Ahm Bedellerinin Nemalandirma Esaslari

Alt Fon paylani igin talep toplama baglangig ve bitis tavihleri ile alt fonun yatwim donemi yukarida belirtilmektedir.
Yatwmmelarin bu izahnamede ilan edilen yatiwnm ddneminin sonuna kadar, katilma paylarnn elde tutmalari esastir,
Talep toplama donemi sonrasinda pay satigi yapilabilecek ancak yeni pay alim talimati verilemeyecekltir, Katilma payi
satin alinmasi veya alt fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi kaulma payr ahm satimmm ¢
yerlere bagvurularak alim satim talimat verilir. Alt Fon'un talep toplama ddneminin sonunda, yatirimer h
ttarlar, ilgili alt fonun Merkez Sube’deki hesabina aktanlmak suretiyle, stireg tamamlanacaktir, Alt
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déneminin bitigini takip eden isgtinl anapara ve alt fon getirisine katllim miktarlari, Merkez Sube nezdindeki ilgili alt
fon hesabmdan katilma payi sahiplerinin ilgili subelerdeki kendi hesaplarma aktarilacakr,

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil ahnan tim katilma payr alim satim talimatlarma alim ve satim
talimatlari igin ayr1 ayr olmak Uzere miteselsil swa numarasi verilic ve islemler bu dncelik siwasina gore
gergeklestirilir,

Talep toplama déneminde katilma payr satin almmak istenmesi halinde Kurucunun izalmamede ilan edecegi katihna
payr alim satimmm yapilacagi yerlere bagvurularak talep formu doldurulmali ve imzalanmahdir, Talep edilen tutar,
talep toplama déneminin sonuna kadar yatmmecr adma Turk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu
almmak suretiyle nemalandirihr, Talep toplama stiresinin sona erdigi tavihi itibariyle yatiwimer hesabmda bulunan
bakiye alt fon payi alimi igin kullamilir, nema tutavt ise yatwimeilara iade edilir,

Talep toplama déneminde Araci Kuruluglar tavafindan mitgterileri adma katilma payi satin alinmak istenmesi halinde,
talep edilen tutar, Kurucu tarafindan talep toplama déneminin sonuna kadar Araci Kurulug milsterisi adma Tirk
Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu alimmak suretiyle nemalandwilir, Aract Kurulugun migterileri adina
islem yapabilmesi igin Kurucu nezdinde “Aract Kurulug Musterileri” admma hesap agilir, Aract Kurulug kendi
nezdindeki her bir mugteri talebini agilan bu hesaptan gergeklestivir, Aract Kuruluslarm nemalandirma islemi esas
olarak ilgili araci kurulug migterileri adma agilan bu hesap Ozerinden gergeklestiviliv, Bu hesap araci kurulug
malvarhgi ile iligkilendirilmez. Nemalandirma iglemi Araci Kurulug tarafindan aynen misterising yansilw, Talep
toplama stiresinin sona erdigi tarihi itibariyle Araci Kurulug hesabinda bulunan bakiyeler, alt fon pay:r alimt igin
kullamil ve s6z konusu hesapta kalan nema tutarlar, Araci Kurulug tarafindan her bir musteriye iade edilir,

Alt Fon'un halka arzi yapildigi andan itibaren MKK’ya yatmimer bildivim islemleri baglayacak ve Alt Fon
ahm/satimlarinda da yatirimen bilgileri (Alin/Satim Adet ve Kimlik bilgileri) MKK’ya bildirilecektir,

2.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alin talimatmm verilmesi sirasmda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu ve Araci Kurulug tarafindan tahsil
cdilmesi esastir, Alim talimatlart tutar ya da pay olarak verilecektir,

a) Toplam talep tutarinmn talep toplama déneminde 5.181.000 TL’nin altinda kalinmasi veya istirak oraninm
izahnamede belivtilen oranm altinda kalmasi dahil olmak tizere piyasa sartlarin alt fonun yatimm stratejisine
uygun enstriimanlara daha 6nce dngoritlen uygun kosullarda yatirnm yapilmasina imkan saglamamasi halinde,
kurncunun karari ile, talep toplamanm son glintint takip cden ilk isglintt saat 12:00 itibariyle halka arzin
iptaline karar verilebiliv, Bu durumda talep toplama ddnemi iginde yapilan taleplerden dolayr olugmus tutar,
yatwimeilarm Kurueu nezdindeki Yatinnm ve/veya Mevduat hesaplarma, clde ettikleri nema twtariyla birlikte
gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktigi giin Kurucunun internet sitesinde ve
alt fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu avaciligiyla yatiimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula
bilgi verilir,

b) Toplam talep tutarmmn 5.181.000 TL ve tizerinde olmasi ve toplam talep tutarma kargihik gelen pay sayisi ile
semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarmm toplammm gemsiye fonun toplam pay
sayisim gegmemesi halinde verilen biittin alim emirleri %100 oranmda kargilanacaktir, Bu limitin agilmasi
halinde ise agagidaki y&ntem takip edilecektir;

- Yatmmer hesaplarma dagitilacak olan paylar, ilk dnce tim yatwnmer talepleri kargilanacak
sckilde asgari pay ahm miktari dikkate alinarak, her yatwimer hesabimma 500,000 pay verilecek
sekilde dagitilir,

- Yatwmer hesaplarma 500,000 pay dagitildiktan sonra alt fon paylarmm kalan adedi, zaman
dnceligi esasma giire her bir yatmmen talebinin %10’una isabet edecek sekilde tekrar dagitilir,

- Yatrmer taleplerinin karstlanamayan miktarma tekab(il eden tutarlar, talep ic;y},agllt"}’f"sjlﬁs‘i!li_l,{
sona erdigi isgliniinll takip eden igglinti yatirimer hesaplarina gegilir, & ',.f[j- . ;

M"‘AMON;%N@' . A e
GENELMUDOR =

“!




2.4. Alim Talimati iptal Esaslari

Talep toplama déneminde yatwnneilarn verdikleri alim talimatlarim her giin 09:30 ile 15:30 saatleri arasmda iptal
etmeleri mtimktindtir. Ancak, talep toplama déneminin son glinli saat 12:30°dan sonra talep iptali mliimkiin degildir,

Talep toplama déneminde pay satim talebinde bulunulmas: mitmkiin degildir.

XV. \Ir’ATlRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM ISLEMLERINE ILISKIN
BiLGILER:

Yatrim dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alun satim esaslari agagidaki gibidir:
I. Alt Fonun Yatirim Dénemi

Alt Fonun Yatiim Donemi’nde uygulanacak alim ve satim talimatlavina iligkin csaslar agagiida yer almaktadn:

1.1, Alim Talimatlan

Alt Fonun talep toplama déneminden sonra yatwim doneminin bitimine kadar olan silre iginde ahm talimat
verilemeyeceklir,

1.2, Satim Talimatlari

Al Fon pay fiyat her aymn 1, ve 15, (T) glinll olmak Ozere ayda 2 (iki) defa agiklanacak olup, fiyat agiklama glinlerinin
belirlenmesinde Turkiye ve Ingiltere (Londra) ve A.B.D. (New York) piyasalarindaki tatil glinleri birlikte dikkate
almacakuir,

Alt Fon pay fiyat ayda 2 (iki) defa olmak iizere her aym 1. ve 15, ghntinden dnceki is giinleri (T-1) yapilacak
degerleme ile hesaplanr.

Alt Fon'un satim talimatlari alt fonun yatirim dénemi baglangig tavihinden itibaren her isgtintt i¢inde verilebilir. Ancak
bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati Uzerinden gergeklestirvilecektir, Fiyat'n agiklanacagt glintin (T)
bir ghin dncesi (T-1) 12.30%a kadar girvilen emirler, (T) glintinde agiklanacak fiyat Ozerinden gergeklestiviliv, Fiyat'm
agiklanacag glintin (T) I glin 6ncesi (T-1) 12.30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine
kadar bekletilir,

Satim talimatlari 1 pay ve katlar olarak verilir,

Yatwimeilarin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin gergeklestirilecepi
fiyat agiklama tarihinden sonraki 3, isglinlt (T-3) yatmimentara Gdenir,

Bu alt fonun yatrim dénemi sonunda fon portfyiinil olugturan kiymetler nakde dontigtiietiltr ve alt fonun yatmm
doneminin sonunu takip eden is glinti bu alt fonun katilma payr bedellerinden kaynaklanan ddemelerin yapilmasi
amaciyla tim katilma payi sahipleri igin otomatik satim talimati yaratihr. Fon katilma payi bedellerinin TL tutarlar
ayni isglinl nakit olarak yatirimeilarm Kurucu/Aract Kurulug nezdindeki hesaplarma aktarilir,

XV1, ALT FONA ILISKIN DIGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belittilen yatirim déneminin sonunda katilma paylarmm yeniden halka arz cdilmek istenmesi
halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde ilgili ihrag igin yeni bir izahmame dtizenleyerek Kurula
bagvurulur, Bu izahnamede belirtilen yatiwim déneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek
istenmemesi halinde ise, yatiim dneminin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi
talebiyle Kurula bagvurulur. Bir aylik stive igerisinde Kurula bagvuralmamast halinde, Kurul bu alt fonun resen tasfiye
edilmesine karar verebilir,

2. Kurucu tarafindan katilma paylarmin alt fon adina alim satini esastir, Kurucu ve/veya yonetici tarafindan gerekli
goriilmesi halinde alt fon katlma paylan alt fonun toplam pay sayismin %20’sini agmayacak sekilde ken(h s,
portfoylerine dfhil edilebilir. ; ;
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XVIL ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI VE ALIM SATIM YERLERI

1, Semsiye Fon Igtiztigl ve Alt Fon Izahnamesi ve Sirkiileri'nin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin llan Edilecegi

Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
Tirk Ekonomi Bankast A.$. ve | TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu 02166353535
Subeleri Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-Istanbul

2.  Katilma Payr Alim Satimun Yapilacag Yerler

UNVAN ADRES TELEFON NO
Tirk  Ekonomi Bankasi A.§. ve | TEB Kamplis C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu 0216 6353535
Subeleri Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-Istanbul

UNVAN ADRES TELEFON NO

Fibabanka A.S. ve Subeleri

Emirhan Cad. Barbaros Plaza Is Merkezi
No:113 Dikilitag Begiktag 34349 Istanbul

0212 381 82 82

Subeleri

UNVAN ADRES TELEFON NO
Citibank A.S. ve Subeleri Tekfen Tower, Eski Bilylikdere Caddesi, 02123194500
209, 34394 Levent / Istanbul
UNVAN ADRES TELEFON NO
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ve | Biiylikdere Caddesi no:209 Tekfen Tower Kat:$ 0212319 59 59

34394 Levent/Istanbul

3,  Kurucunun ve Yéneticinin Merkezinin Adves ve Telefon Numaralar:

KURUCUNUN UNVANI

ADRES

TELEFON NO

Ttrk Ekonomi Bankasi A.S.

TEB Kampils C ve D Blok, Saray Mah, Sokullu
Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-istanbul

0216 635 35 35

YONETICININ UNVANI

ADRES

TELEFON NO , [T

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat:9
Besiktas / ISTANBUL

0212 376'63-00i -3,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde onaylanz

TURK EKONOMIBANKASHA.S.
E §LM" }10
Yalgm Giray ARICW

MIKK ve Yatirnm Fonu fglemleri

Mitditril

Ayse KADAYIFCI
Yatwin Fonu islemleri Mutabakat

Ydneticisi




