BU iZAHNAME TURK EKONOMI BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU ICTUZUGU
KAPSAMINDA PAYLARI THRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA PAYLARININ SATISININ
YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU ILE BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ
INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU iIZAHNAME YENi BiR iHRACA KADAR GECERLi OLUP,
IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGiSIKLIKLER TiCARET SiCILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICIiLi GAZETESI’NDE iLANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASI VE ANAPARANIN
UZERINDEKI GETIiRI KESIiN BiR TAAHHUT NIiTELiGiNDE DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM
DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME RiSKi BULUNMAKTADIR. ANAPARA KORUMASI
FONUN YATIRIM DONEMINE UYGUN OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI iLE
SAGLANACAKTIR,

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN, BU iZAHNAMEDE
ACIKLANAN RiSKLERINI VE DIGER OZELLIKLERINI GOZONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

TURK EKONOMi BANKASI A.S.’NIN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKBIRINCI OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI ALT FONU’NUN
BIRINCI IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKiN iZAHNAMEDIR,

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak, 27/04/2009 tarihinde ISTANBUL ili Ticaret Sicili Memurluguna 189356-136872 sicil numaras: altinda
kaydedilen ve 30/04/2009 tarih ve 7302 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen gemsiye fon igtiiziigil ve
bu izahname hitkiimlerine gére yonetilmek tizere, halktan katilma paylar karsiliginda toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangl miilkiyet esaslarina géire sermaye piyasasi araglari, ters repo ve
Kurulca uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan portfoyll isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun
21/04/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-329 sayili izni ile kurulmug Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Koruma Amagh
Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagli B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Kirkbirinci Ozel Sektor Borglanma
Araglart Alt Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylarinin birinci ihrag halka arzina iligkin izahnamedir,

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varlifina katilim oranmi gosteren, semsiye fonun 1. tertip
300.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasast Kurulu’nca 08/05/2009 tarih ve KB.504/266 sayi ile kayda
alimmigtir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylarimin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 022\ 3.. arih ve ...\ 6 S
sayil1 yazisi ile olumlu kargilanmgtir,

Bu alt fon ve gemsiye fon igtiiziigii kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarm tedaviilde bulunan paylarinin
toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez,

Bir gemsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimluliikleri birbirinden ayridir,
1. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER:

1. Semsiye Fonun Tirii Yatimmeimin baslangie yatrimnin belirli bir bolimiiniin, tamammm ya da
baglangig yatriminin iizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimeiya geri 6denmesinin,
uygun bir yatirim stratejisine dayantlarak en iyi gayret esasi gercevesinde
amaglandigi ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar “KORUMA AMACLI
FON” olarak adlandurilir.

2. Semsiye Fon Tutari 3.000.000.000 TL
3. Semsiye Fonun Pay 300.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve gsemsiye fon igtiiziigii kapsaminda ihrag
Sayisi edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan paylarinmn toplami gemsiye fonun
toplam pay sayisini gegemez.)
_ . 4. Alt Fonun Tipi B Tipi
"~ 5:wAlt Fonun Stiresi Stiresizdir.
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6. Al Fonun Talep 25/02/2013 — 01/03/2013 tarihleri arasidir.
Toplama Dénemi '

7. Al Fonun  Yaturim 04/03/2013 — 14/04/2014 tarihleri arasidir (406 giin)
Dénemi

8. Alt Fon Portfoy

Ydneticisinin Unvani TEB Portfoy Yonetimi A.S.

I ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varhklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon igtiiziigiine ve alt fon
izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:VII, No: 10 sayili Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirim amaci bir yandan yatirimeilarin anaparalarini fonun yatinmm dénemine uygun dzel sektor borglanma
araglan ile korurken, diger yandan da opsiyon sézlegmesi aracilifiyla yatinmeilara getiri saglayabilmektir. Opsiyon
sozlesmesinin fon igindeki dagilimi agagidaki mantik ¢ercevesi icinde planlanmstir,

Koruma amagh fonlarda, anapara korumasimin saglanabilmesi igin getirisi fonun yatirim dénemi boyunca belli ve
degismeyen bir finansal varlia ihtiyag duyulmaktadir.

Anaparanin korunmast amacina yonelik olarak, alt fon portfdyiintin yaklasik %901 ile 6zel sektor borglanma
araclarina yatirim yapilacaktir. Borglanma aracinin agagida belirtilen esaslar seklinde ¢ikartilmasi planlanmaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. kayda alinmig olan toplam 1.400.000.0000.- TL (Birmilyardértyiizmilyon Tiirk Lirast)
tutara kadar ihrag edilmesi kararlastirilan banka bonosu ve/veya tahvillerin birinci tertibinin 405 giin vadeli,
100.000.000.- TL (Yiizmilyon Tiirk Liras1) nominal degerli (100.000.000.- TL (Yiizmilyon Tiirk Liras1) olacak, halka
arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda ise halka arz miktar1 150.000.000.- TL (Yiizellimilyon Tiirk Lirasi)
nominal tutara kadar artirilabilecektir):

- Vade baslangig tarihi  : 05.03.2013
- Vade sonu : 14.04.2014

Referans Faiz Oran’na eklenecek TEB Ek Getiri Oranmin %1,20 (120 baz puan) olarak gergeklesmesi
beklenmektedir. Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de
belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir,

ihrag edilecek 405 giin vadeli tahvilin bilesik faiz oraninin belirlenmesinde; 09.04.2014 itfa tarihli TRT090414T19 ve
04.06,2014 itfa tarihli TRT040614T12 tantmli Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DIBS) referans alinacaktir,

Talep toplamanin son giiniinde séz konusu DIBS’in son iki ig giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Piyasas1 Kesin Alim-
Satim Pazari’nda olugan ayni giin valorlii agichikli ortalama bilesik faizlerinin ortalamasi dikkate alinacaktur (“Gézlem
Periyodu™). Gosterge faiz oraminmin hesaplanmasida kullanilan T.C.Hazine Miistesarh@i tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin gegmis piyasa performanslar, IMKB’ye ait http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx internet
sitesinden takip edilebilmektedir. Ozel Sektor Borglanma Araglart halka arzdan alinacaktir,

Ozel sektor borglanma aracinin alt fon portféyiine dahil edilmesine kadar gegen siirede alt fon portfoyii ters-repo’da
degerlendirilecektir.

Tiirkiye’de borsa dig1 opsiyon piyasalarinin yeterli derinlikte ve likit olmamasi nedeniyle geltiri hedefine yénelik olarak
ise, portfoyiin yaklagik %10'u ile yurtdisinda yazilan Altin’a (GOLDLNPM: London Gold Market Fixing Ltd PM Fix
Fiyat / USD) dayah bir opsiyon sozlesmesi satin alinacaktir. Bu opsiyon sdzlegmesi, bir ahm opsiyonu olacakur ve
getiriye TL cinsinden istirak saglayacakur. The London Gold Market Fixing Limited’in iiyeleri; Barclays Capital,
Scotia Mocatla, Deutsche Bank, Societe Generale ve HSBC Investment Banking Group’tur. Her giin Londra saati ile
10:30 ve 15:00 saatlerinde 5 iiye arasinda yapilan goriismeler sonucunda iki kez fiyat tespiti yapilmaktadir.
GOLDLNPM, Alun’in Amerikan Dolar cinsinden Ons fiyatini (Bloomberg tarafindan ilan edilen London Gold
Market Ltd. kapams seviyesi) ifade etmektedir. Alt Fon portfoyiine alinacak opsiyonun dederlemesinde ise saat
1500’de agiklanan fiyat kullanilacaktir.
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GOLDLNPM: London Gold Market Fixing Ltd PM Fix Fiyat/ USD

Alt fon portfoyiine alinan opsiyon stzlesmesinin getirisi dayanak varhfm getirisi ile ayni olmayabilir. Bunun temel
nedeni yatirnmin dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede belirlenen esaslar gergevesinde soz konusu varligi
dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatiim yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfdyiine yansitilacak getiri
tamamiyla opsiyon s¢zlesmesinin sartlarina giore olusacaktir,

Opsivon sozlesmesi uyarimea getiri hesaplamasi su sekilde yapilacaktir:

1) GOLDLNPM bitis degeri (10.04.2014) ile GOLDLNPM’nin baglangi¢ degeri (04.03.2013) arasinda olugacak
farkin, GOLDLNPM’nin baslangi¢ degerine (04.03.2013) boliinmesi ile “ALTIN PERFORMANSI”

hesaplanur,

2) Yatim donemi iginde (04.03.2013-10.04.2014) GOLDLNPM’nin ulashg “EN YUKSEK DEGER”
belirlenir,

3) Belirlenen “EN YUKSEK DEGER”;
a. Baslangi¢ Degeri’nin %135’ine esit veya altindaysa yatirimciya “Altim Performansi”nin %100’
(Katilim Orani gergevesinde) fon getirisi olarak verilir, -
b. Baslangi¢ Degeri’nin %135’ini asmugsa, Bitis Degeri hangi seviyede olursa olsun, yatirime1 %9 sabit

etiri alir.

4) GOLDLNPM'nin yatirim dénemi boyunca, giinlitk kapanislar itibariyla ulastifi en vyiiksek degier baslangic

degerinin %135’ini agmamigsa ve Bitis Degeri Baglangig Degeri’nden dilsiitkse getiri olusmayacaktir, Bu

durumda yatirimei sadece anapara korumasi elde eder.

Yukarida yer verilen Bariyer Seviyesinin %120 ile %150 arasinda olmasi, Katilim Oranmmin (Katihm Orani
GOLDLNPM’nin giinlitk kapaniglar itibariyla baglangi¢ seviyesinin %135’ini asmadig1 kosullar igin gegerlidir, %135
seviyesi agildiginda yatirimer sabit bir getiri elde edecektir) %100 ile %120 arasinda olmasi ve Sabit Getiri oraninin
%38 ile %10 arasinda olmasi beklenmektedir.

Ornek Hesaplamalar: (Hesaplamada yer alan degerler rnek amagh kullanilmis olup gelecege yonelik bir beklenti
icermemektedir.)

Senaryolar:

Baslanaig Bitis : |

Degeri Degeri Altin Dénem Igi En Ait Oldugu Katiim | KorumalllFon
(04.03.2013) = (10.04.2014) Performansi Yiiksek Deger Arahk Orani* | Getirisi
1 $1.650,00 $ 2.227,50 35,00% $ 2.227,50 %100 - %135 100% 35,00%
2 | $1.650,00 $ 1.980,00 20,00% $ 2.100,00 %100 - %135 100% 20,00%
3 | $1.650,00 $2.475,00 50,00% $ 2.700,00 %135+ 9,00%
4] $1.650,00 | $1.980,00 20,00% $ 2.700,00 %135+ 9,00%
5] $1.650,00 $ 1.485,00 -10,00% $ 2.700,00 %135+ 9,00%
6 | $1.650,00 $ 1.485,00 -10,00% $ 1.900,00 0,00%

Senaryolarda Bariyer Seviyesi %135, Katthm Oram: %100 ve Sabit Getiri Orani: %9 olarak varsayilnugtiv. Degisen piyasa
kogullar: uyarmmca bu oranlar yukari veya asag yonde degigebilir.

Hesaplamalardaki degerler drnek amaghdir. Hesaplanan getiviler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlart yansitmaktadir.

I. Yukardaki ilk iki senaryoda Altm’m yatirim dénemi iginde, giinliik kapamslar itibariyla kapams
degeri, baglangi¢ deferinin %135%ini asmamistir. Bu durumda, katihm oram %100 olacaktir,

Orm; 1. senaryoda Altin’in baslangig degeri 1.650 USD ve bitis degeri 2.227,50 USD’dir. Bu déneme ait Altin
Performanst %35,00 olarak hesaplamir. ikinci kriter olarak Altin’in dénem iginde gordilgii en yiiksek degere bakilir.
Bu deger de 2.227,50 USD oldugundan %135 bariyeri asilmamistir. Bu durumda, Katilim Oram olarak “%100”
kullanilacagmdan yatirimeilar %35,00 (335,00 x %100) getiri elde eder. (Bu 6rnekte; yatirnm tutart 100.000 TL
yatirimet dénem sonunda 35.000 TL getiri elde eder).
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Om: 2. senaryoda Altin’m baslangic degeri 1.650 USD ve bitis degeri 1.980 USD’dir. Bu doneme ait Altin
Performansi %20,00 olarak hesaplanir, ikinci kriter olarak Altn’in dénem iginde gordiigii en yilksek degere bakilir.
Bu deger de 2.100 USD oldugundan %135 bariveri agtlmamistir. Bu durumda, Katilim Oram olarak “%100”
kullanilacagindan yatiwimetlar %20,00 (%20,00 x %100) getiri elde eder. (Bu drnekte; yatirim tutari 100.000 TL
yatirimei dénem sonunda 20.000 TL getiri elde eder).

1. Yukaridaki Ugiineil, dordiineil ve besinei senaryolarda Altm’m yatiim dénemi iginde, giinliik
kapaniglar itibariyla kapamg degeri, baslangic degerinin %135%ini asmistir, Bu durumda yatirimei
%9,00 sabit getiri elde eder.

Orn; 3. senaryoda Altn’in baslangig degeri 1.650 USD ve bitis degeri 2.475 USD’dir. Bu doéneme ait Altin
Performansi %50,00 olarak hesaplamir. Ikinci kriter olarak Altin’in dénem iginde gordiigii en yiiksek depere bakili,
Bu deger 2,700 USD olup baslangic degerinin %135’ini agmistir. Bu durumda yatirimer %9,00 sabit getiri elde eder.

Orn; 4. senaryoda Altn’m baslangig degeri 1.650 USD ve bitis degeri 1.980 USD’dir. Bu déneme ait Altin
Performansi %20,00 olarak hesaplanir. ikinci kriter olarak Altin’in donem iginde gordiigii en yiiksek degere bakilr,
Bu deger 2,700 USD olup baslangi¢ degerinin %135’ini agmistir. Bu durumda yatirimer %9,00 sabit getiri elde eder.

Om: 5. senaryoda Altin’in baslangig degeri 1.650 USD ve bitis degeri 1.485 USD’dir. Bu déneme ait Altin
Performansi %-10,00 olarak hesaplanir. ikinci kriter olarak Altn’in dénem iginde gordiigti en yitksek degere bakilr.
Bu deger 2.700 USD olup baslangi¢ degerinin %135’ini asmistir. Altin Performansi negatif olmasina ragmen dénem
icinde %135 bariyeri asildigindan yatirime1 %9,00 sabit getiri elde eder.

ITII.  Yukaridaki altme1 senaryoda; Altm’m bitis deferi baglangig deferinin altinda kalmistir. Aym
zamanda, yatirnm dénemi i¢inde, giinliik kapamsslar itibariyla kapams degeri, baslangic degerinin
%135’ini agmamistir, Bu durumda yatirimer sadece anapara korumasi elde eder,

Orn; 6. senaryoda Altin’in baslangig degeri 1.650 USD ve bitis degeri baslangig degerinin altinda 1.485 USD olarak
gergeklesmistir, Bu ddnemde Altin %10,00 deger kaybetmistir. Ikinci kriter olarak Altn’m dénem iginde gdrdiigii en

yilksek degere bakilir. Bu deger 1.900 USD olup baglangi¢ degerinin %135’ini_asmamistir, Bu durumda yatirimer

sadece anapara korumasi elde eder,

Hesaplamalardaki degerler drnek amaghdir. Hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlari
yansttmaktadir,

Alt fon portfoyiine alinan opsiyon stzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni olmayabilir, Bunun temel
nedeni yatirimim dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede belirlenen esaslar ¢ergevesinde stz konusu varlig
dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatwun yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyline yansitilacak getiri
tamamiyla opsiyon sdzlegsmesinin sartlarina gére olusacaktir.

Alt Fon’un portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Alt Fon portfoyii talep toplama dénemini
takip eden donemde olusturulacak ve yatirnm dénemi sonuna kadar herhangi bir bagka iglem gergeklestirilmeyecektir.
Alt Fon’un portfoy yonetim stratejisinde ve tiirlinde fonun yatirim dénemi siiresince degisiklik yapilmayacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagiluni, Altin
(GOLDLNPM) baglangi¢ degeri, getiriye katilim orani, borsa digi opsiyon sézlesmesinin karg: tarafi, Alt Fon yonetim
iicreti ile birlikte gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatinm donemi baslangig tarihini takip eden 2 iggiinii igerisinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan edilir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ GERCEKLESTIRILMEST
ICIN EN 1Yl GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ

GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR,

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatmimeilar alt fona yatmim yapmadan o6nce alt fonla ilgili temel yatiwim risklerini degerlendirmelidirler.
Yatirimetlarin alt fonun maruz kaldig: temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki
olasi dustislere bagh olarak yatirimlarmm degerinin baglangic degerinin altina diisebilecegini g6z Oniinde
bulundurmalar: gerekmektedir.
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Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyat1 vb.) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagh olarak fon
portfoy degerinde ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, Alt Fon’un getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yonde hareket ediyorlarsa yatinmei, yatirim
dénemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasin geri almakla yetinebilir, Ayrica, yatirm dénemi
sonuna kadar beklemeksizin paylarini ara dénemde Alt Fon’a geri satan yatirnmcilar, bozum taleplerinin Alt Fon
portfoylinde yer alan dzel sektor bor¢lanma araglari ve opsiyon sézlesmelerinin o giinkii degerleri tizerinden kismi geri
satimlarindan elde edilecek nakit ile karsilanacak olimasi nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir ve
anaparalarmin %100’Uni geri alamayabilirler.

Faiz Oram Riski

Faiz oranmi riski, Alt Fon portféyiinde yer alan Tiirk Lirasi ve Yabanci Para cinsi tanimh faize duyarh finansal
varliklarm ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varhik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Alt Fon portfoyiiniin yaklagik %901 ile fonun yatirim dénemine uygun
olarak 6zel sektdr borglanma araglarina yapacagi yatirim nedeni ile Alt Fondan erken gikan yatirimeilar igin faiz oram
riski vardir.

Likidite Riski

Alt Fon’un portfoyiindeki nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde
dontistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Kur Riski

Alt Fon’un yonetimi altinda tuttugu portfdylerdeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar) ve yiiktimliilitkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars: deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan degisiklikler sonucu olasi deger kayiplarindan dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. Fon portfoyiine alinacak olan opsiyon sézlesmeleri ve bu sézlegmelere iliskin kars: tarafin yiiktimltliikleri Tiirk
Lirasi cinsinden olup, tirdl ve yapisi itibariyle herhangi bir kur riski igermemektedir

Karsi Taraf Riski

Kars: taraf riski, fon portfoyiinde yer alan Ozel Sektér Borglanma Araglar, tek bir ihraggi tarafindan ihrag edilen
enstriimanlar olup sbz konusu tahvil ihraggismin yonetim veya mali biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar
nedeniyle ytikiimliiliigtini kismen/tamamen yerine getirememesi durumunda yatirnmeinin kargilasabilecegi zarar
olasihigi bulunmaktadir. Kargi tarafin yilkiimlilitklerini yerine getirememesinin baglica nedenleri ise iflas etimesi ya da
ddeme aczi igine girmesidir, Banka tahvil ihraggisimin anapara ve faiz yiikiimlillitkklerini ddeyememesi durumunda
yatirimetlar alacaklarimi hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bankanm tasfiyesi halinde, 6ncelikle banka
borglarinin 6denmesi zorunlu oldugundan, Banka bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarinin tahsilinde, hisse senedi
sahiplerine kiyasla daha onceliklidir. Banka bono ve/veya tahvil alacaklari icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli
olmayan diger tiim alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir. Yiriirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka
aleyhine yiiriitiillen takiplerde Banka bono ve/veya tahvil alacaklari imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar ile birlikte
fcra iflas Kanunumuzun 206. maddesinde dordiincii sirada sayilan alacaklar kategorisine girmekte olup 1, 2 ve
3.siradaki alacaklar ddendikten sonra 4.siradaki alacaklarla birlikte ddenir. Kargt tarafin yiiktimliiltiklerini yerine
getirememesi durumunda, Fon portfoyiinde bulunan varliklar, tiim yasal iglem kayitlarima ve sbzlesmelere karsin,
kabul edilen getiriyi saglayamayabilir. Fon’un yatirnm yapmasi éngériilen tahvil, ters repo ve opsiyon araglari degigen
diizeylerde kars: taraf riski tagimaktadir.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolayr operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali
operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi,
.. bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet
. kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler olabilir.
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Yogunlagma riski

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu Alt Fon’un bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal risk

Yasal risk, Alt Fon’un halka arz edildigi doénemden sonra yasal mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden Alt Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda
olabilecek degisiklikler Alt Fon’un degerini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Yukaridaki risklere iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Menkul Kiymet Yatirim Fonlarinin Risk Yonetim
Sistemlerine iligkin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayil karari, Seri: VII, No: 10 Sayili “Yatirim Fonlarina
fligkin Esaslar Tebligi” ve diger Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk yonetimi esaslari
olugturulmustur.

IV. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatirumeilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirinm dénemi sonuna kadar kalirlarsa dénem
sonundaki %100 anapara korumasindan yararlanabileceklerdir, Daha énce paylarim iade eden yatirimeilar ise paylarini
o giinkll net aktif deger tizerinden nakde doniistireceklerdir. Bu tutar anaparanmm %100’{iniin lizerinde olabilecegi gibi
altinda da olabilir. Yatiwrimecilarin alt fon paylarini alt fonun yatirim dénemi sonundan énceki bir tarihte alt fona iade
etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi sz konusu olmayacaktir.

ALT FONA ILISKIiN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN, VERGI HARIC OLMAK UZERE)
DOGRUDAN KATLANILAN MALIYETLER KORUNAN YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ|

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECIMi VE RISKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirnn ortakliklariin paylarimi
ve yatirim fonlarinin katilma paylarmi satin alamaz. Alt fon portfoy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek
iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi iglemlerinden olugur. Alt fonun
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

2. Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglar1 ve devletin
kefalet ettigi diger kuruluglarin sermaye piyasas1 araglari ile 6zel sektor borglanma araglarmin toplam degeri alt fon
portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100'tinii olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri alt
fon portfiy degerinin en az % 0 en gok % 100’tini olusturur,

3. Alt fon portfoyiine yatirnmm amagh olarak alman opsiyon sozlesmeleri ve Kurulca uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglart nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar alt fon toplam degerini agamaz. Alt fon portfoyiine borsa
disindan alinan ttirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz.
Bu smirlamaya uyumun yalnizea séz konusu varliklarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir,
Alt fon portfdyiine borsa disindan alman tiirev araglar i¢in sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat alinmas: halinde, her bir tiirev arag i¢in alinan teminat sdz konusu tilrev aracin karsi taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

4, Alt fon portfoyline borsa disindan opsiyon stzlesmeleri dahil edilecektir. Borsa dis1 opsiyon sbzlesmelerinin
dayanak varhg Altin (GOLDLNPM) degerindeki artis olacaktir.

5. Borsa digt stzlesmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir,

6. Borsa disi sozlegmelere, sézlesmenin lehdarinin alt fon olduguna, dolayisiyla sézlesmeden dogan her tiirlil haktan
alt fonun yararlanacagina dair agik bir hitkiim eklenmesi zorunludur.

7. Alt fonun borsa disinda taraf olacag stzlesmelerin karsi taraflarmm, yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu kapsamda;
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- 5411 sayih Bankacihk Kanunu'nda tanmmlanan bankalarim ve Tlirkiye'de yerlegik sigorta sirketlerinin
garantdr olabilmeleri ve Tirkiye'de yerlegik mali kuruluglarin borsa cigi stzlegmelerin kargi tarafi
olabilmeleri igin ulusal notlarimmn asgari olarak yatiim yapilabiliv seviyede olmasmimn aranmasi,

- Yurtdiginda yerlesik kuruluglar igin ise Standard&Poors, Moody's ve Fitch tarafindan verilen lhraggi
notlarinm (issuer rating), lkemizde kurulu derccelendirme kuruluglarimn ise buna denk notlarimm,
garvantorll olunan fonun ya da taraf olunan stzlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli
olanm esas alinmasima, derecelendirmeyi yapan kurulugun notlama sisteminde bu not bazmda vade
ayrin yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas almmast,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusumun derecelendivme sistemine gore yatwim
yapilabilir seviyenin en alt sinirmda olan mali kuruluglar igin notun gérlintimiintin (Outlook) en az
duragan olmasi gartunin aranmasi,

- Derecelendirme kogulunun saglamp saglanmadigimm degerlendivilmesinde ilgili kurulugun aldigi en
son tarihli derecelendirme notunun esas alinmasi

zorunluclur.,

8,  Sozlegmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyccek sekilde objektif kosullarda yapilmass, adil bir fiyat igermesi
ve alt fon fiyatinm agiklandigs dsnemlerde makul degeri tizerinden nakde déntigtirlebilir olmasi gerekmektedir.

9.  Borsa diginda taraf olunacak opsiyon stzlesmeleri, ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.
VI, ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:
1, Kurucu; Bu alt fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. riskin

dagitilmasi ve inangh mitlkiyet esaslarina gore, alt fonun pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim, temsil
ve varliklarm saklanmasi ile fonun faaliyetlerinin fon igtizlik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak ylirlittilmesinden

sorumludur,

2, Ydbnetici: Alt fon portsyll TEB Portfsy Yonetimi A.$. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfdy ytnetim
sozlegmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanun, ilgili Tebligler ve semsiye fon igtuzigi hitktimlerine uygun olarak
ybnetilir.

3, Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varhigmin korunmasi ve saklanmasima iligkin sorumlulugu devam etmek
tizere, alt fon portfsytindeki varhiklar ve ters repo islemine konu menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Banlkasi
A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.

VII. ALT FON YONETiMI HAKKINDA BILGILER:

Alt fonda gorev alan kisilere fligkin bilgller asagida verilmektediy:

Adi Soyadi Giirev Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Mevki) Teerll | Atanmasma Iligkin
besi Ytnetim Kurulu
(Yil) Karari Tarihi ve
Sayis1
Omer Abidin Semsiye _ Pp— - 16 20 Mart 2009
Yenidogan Fon Kurul 2003 — devam cdiyor TEB Portfty Yonetimi A.$. Genel Mtidir 4273129
Bagkam
Emrah Hadi Semsiye 1998 - 2001 Teb Yatinm Menkul Degerler A.§ ve Teb Portfoy 18 20 Mart 2009
Tercan Fon Kurulu | Yonetimi A.$, Fon Ydnetimi Boltimt, Fon Ydneticisi 4273129
Uyesi 2001 - 2003 ABN AMRO Portfty Yonetimi A.$., Fon ve
Portfdy Yonetimi Bslimil, Fon Yéneticisi
2004 - ( devam ediyor) TEB Porifdy Ydnetimi A.S., Fon
Yonetimi Bolomi), Fon Ydneticisi
Mahmut Burak | Semsiye TEB Portfy Ytnetimi A.$. — Fon Yonctimi Bolimi / Direktor 17 21 Subat 2011
Oztung Fon Kurulu | (2003 - devam ediyor) 4510/30
Uyesi
Tugrul Semsiye Turk Ekonomi Bankast A.S. — Hazine Akuf Pasif Yénelimi 18 11 Ekim 2012
Ozbakan {*‘}on Kurulu | Direktdr (2007 — devam cdiyor) 4748/111
yesi
Huseyin Enver | Alt Fon 2011 — devam cdiyor TEB Portfdy Yonetimi A.§. — Fon 22 Fon Kurul Karari
Glirsoy Portfoy Ytnetimi Balumil / Madur 2013/08
Yoneticisi | 2008 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.$. — Yaplandinlng
Urlinler Fon Yonelicisi
2006 — 2008 Fortis Portfy Ytnetimi A.$. — Fon Yonclicisi &
Ozel Portfiy Yoneticisi
bR 1998 — 2006 Forlis Porifdy Ybnelimi A.$. — Fon Ytincticisi
‘ A 1991 — 1998 Digbank / Dig Yatirim — Broker, Dealer
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Yahya Biilent Semsiye 1989(Mart) -1995(Aralik): Tirk Ekonomi Bankasi Teftis 23 20 Mart 2009
Aktas Fon Kurulu Bagkanlhigi (Miifettis) 4273/29
Denetgisi 1995(0cak) -1995(Aralik): Tirk Ekonomi Bankast Gayrettepe
Sb. I¢ Yénetmen

1996(0cak) - 1997(Haz.): Tiirk Ekonomi Bankasi Genel
Miidiirliigii Bireysel Bankacilik isl.Proje Lideri
1997(Haz)-2005(Kas) Tirk Ekonomi Bankasi Genel Miidiirliik
Hazine Operasyon Dept. Yoneticisi

2005(Kas) — (devam ediyor) Tiirk Ekonomi Bankas: Genel
Mitdiirlik Hazine Operas.Boliimii Direktorii

Yalgm Giray Alt Fon Turk Ekonomi Bankasi A.$. -Yaonetici ( 2006-2009) 18 20 Mart 2009
Arican Miiduirti Varlik Yatiim Ortakligi A.$. -Gn.Md.(2003-20006) 4273/29
Varlik Yatinm Ortakhgi A.S.-Malilsl.Md.(1998-2003)
Clineyt Oztiirk | Alt Fon Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Yénetmen ( 2007-2009) 16 20 Mart 2009
Hizmet TEB Portfdy A.S. - Yénetmen ( 2000 -2007) 4273729
Birimi
Yetkilisi

VIII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarin degeri, semsiye fon igtiiziigll ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayil Tebligi’nin
45. maddesi ger¢evesinde hesaplanir. Alt fon katilma paylarinin satis ve geri satin alimig fiyatlarim tespiti usulii ve
portfoy degerinin belirlenmesine iliskin esaslara asagida yer verilmektedir:

1. Degerleme yatirim dénemi sonuna kadar olan siirede her ayin 1. ve 15. giintinden bir isgiinit énce olmak iizere ayda
2 kere yapilacak ve fon fiyati her aym 1. ve 15. giinii ilan edilecektir. Degerleme ve fiyat ilan giinlerinin
belirlenmesinde Tiirkiye ve Ingiltere (Londra) - piyasalarindaki tatil giinleri birlikte dikkate
almacaktr.  Alt fonun yatinm dénemi sonunda bu giinlere bagl olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan
edilecektir, Alt fon fiyati, Kurucu araciligiyla duyurulur.

2, “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarim degerlerinin toplanudir,
3. Portfoydeki varliklarin degeri agsagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar: ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi1 déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur. Eger yabanc! tirtinlerin fiyatlamasi TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

3.2, Borsada islem goren varhklar degerleme giiniinde borsada olugan agirlikli fiyat ve oranlarla degerlenir. ki
seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinei seans agirlikli fiyatt ve oranidir,

3.3. IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4, Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oran1 (giinlitk
nakit giriglerini nakit ¢ikiglarma esitleyen iskonto oran) ile degerlenir.

3.5. Yukaridaki gekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak gekilde fon kurulu
tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklart borsada degerleme
glinl itibariyle olusan fiyatlarmn ilgili olduklari yabanci paranin T.C.Merkez Bankasi doviz alis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakhgi senetleri ve dovize endeksli tahvillerin degerlemesi
Teblig’in 45. maddesi gergevesinde yapilir.

3.8. Portfoye borsa digindan alinan opsiyon stzlesmeleri vadeye kalan giin sayisi, opsiyonun baz aldigi dayanak
varligin degerindeki degisimler, volatilite ve getiri potansiyeline gore, uluslararasi piyasalarda kabul gormiis
opsiyon degerleme ve fiyatlama ydntemleri gergevesinde stizlesmenin karsi tarafinin glinlitk olarak ilan edecegi




opsiyonun degeri ya da fiyati ile degerlenecektir. S6z konusu opsiyon sézlesmelerinin degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde dngoritlen kriterlere uyulur.

Opsiyon sozlesmeleri borsalarda islem gormediginden, herhangi bir borsa fiyat: ya da benzer baska bir fiyatin
degerlemede kullanilmasi miimkiin degildir. Stzlesmeyi satan taraf (taahhiit altina giren taraf), giinliik olarak
stzlesmenin cari degerine iligskin degerleme yapmak suretiyle, opsiyon sézlesmesinin cari degerini agiklar ve ilan
eder. Opsiyon stzlegmesinin degerlemesinde karsi tarafin agikladigr alis kotasyonu (fiyati) kullamilir. Opsiyonu
satan taraf, giinliik olarak opsiyonun degerini uluslararasi uygulamalarda genel kabul gormils esaslar gergevesinde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem ile hesaplar ve Kurucuya bildirir. Yonetici tarafindan ve/veya Yonetici ile
bir BNPP Paribas Grup Sirketi olan ve Fransa’da yerlesik THEAM sirketi arasinda yapilan stzlesme gergevesinde
stz konusu sirket tarafindan Black and Scholes modeli ve bu modelden uyarlanmig modeller kullanilarak, ayrica
degerleme yapilir. Kullanilan parametreler opsiyon fiyatini etkileyen unsurlardan spot fiyat, gegmise doniik
gergeklesmis volatilite, faiz ve sz konusu opsiyonun vadesine kadar olan volatilite ve faiz ongoriilerini
igerecektir. Opsiyonun degisik vade ve kullamm fiyatlarina gore farkh volatilite seviyeleri dngortilerek, fiyatlama
yapilacaktir. Kullanilan modeller uluslararasi piyasalarda kullanilan modeller ile paralel olacaktir. Yonetici
ve/veya THEAM tarafindan yapilacak olan stz konusu degerleme neticesinde belirlenen fiyatin, kars: tarafin ilan
ettigi fiyat ile uyumlu olup olmadigi ve korelasyon derecesi Fon Kurulu tarafindan degerlendirilecek ve karsi
taraftan alinan fiyat ile Yonetici tarafindan ve/veya THEAM tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki farkin %25’in
tizerinde olmasi halinde hangi fiyatin kullanilacagi hususu gerekgeleri ile birlikte Fon Kurulu tarafindan
degerlendirilerek karara baglanacaktir,

4, “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin
diigiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devam siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari v.b. alindiklart giin alt fon
portfoyiine dahil edilir, bu 8demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri hesaplamasinda dikkate alinir;

6. “Bir paym degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarimin kapsadig1 pay sayisma béliinmesiyle
elde edilir. Thrag edilen katilma paylarmin tiimii satilincaya kadar, her paymn degeri, alt fon toplam degerinin
tedaviildeki pay sayisia bolinmesi ile bulunur,

7. Alt fonun bu maddeye gére hesaplanan pay degeri her ayin 1. ve 15, giinii (tatil giinleri olmasi halinde takip eden
isgiinii) katilma paylarmin alun-satim yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur,

8, Bu izahnamede belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarmm alim ve satimi kurucunun yan sira Eczacibagi
Menkul Degerler A.S., ve FibaBanka A.S. . aracilifiyla da yapilir.,

9. Borsa Diginda Taraf Olunacak Sozlegmelerinin Herhangi Bir _iliskiden Etkilenmeyecek Sekilde Objektif
Kosullarda Yapilmasinmn ve Adil Bir Fiyat [germesinin Saglanmasi I¢in Uygulanacak Ilke ve Yontemler

Alt fon portfoyline borsa digindan alinacak varliklarm degerlemesinde, bu varhiklarin piyasa fiyatin en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullamlir, S6z konusu degerleme esaslarina yukaridaki
3.8. maddesinde yer verilmisgtir,

Alt fon portfoyii olusturulurken borsa dig1 opsiyon stzlesmelerinin alimi esnasinda bu izahnamenin V. boliimiintin 7,
maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almir ve bu tekliflere iliskin gerekli
belgelerin asillart TEB Portfdy Yonetimi A.S. nezdinde saklanir, Bu teklifler bu izahnamenin V. bdlimiinde belirlenen
ozellikler ile karsi taraf riski, seffaflik ve gilvenilirlik gibi hususlar da gz 6niine alinarak Alt Fon Portfoy Yoneticisi
tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir,. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim bilgi ve
belgeler bu kurula sunulur.

Degerleme esaslarma iligkin ayrmtili bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda yer verilmektedir.
IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Orani:
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ile asgari %0,5 arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin
disina gikmayacaktir. Belirlenen yonetim iicreti orani tlim yatirim dénemi boyunca sabit kalacaktir.

Fonun yénetim ticreti hesaplamasi; “Kavramsal Deger * yonetim ficreti” seklinde yapilir. (Kavramsal Deger:
halka arz fiyati* pay fiyati agiklama giinil olusan pay adedi )

Yonetim iicreti tahakkuku;[(halka arz fiyatt *pay fiyati agiklama giinii olusan pay adedi)* sabitlenen giinliik
yonetim ficreti orani] {izerinden, pay fiyati agiklama giintinden itibaren bir sonraki pay fiyati agiklama giintine
kadar giinliitk olarak tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya ddenir. S6z
konusu ficret kurucu ve yonetici arasinda, portfoy yonetim sdzlesmesindeki paylasim orani ¢ergevesinde
paylastirilir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: %0.00525 (onmilyondabesytizyirmibes)
Kesin Alim Satim Kurtaji: % 0.00189 (onmilyondaytizseksendokuz)
Ters Repo Kurtaji : % 0.00147 (onmilyondayiizkirkyedi)

3. Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlar agagida yer almaktadu:
a. Bagimsiz Denetim Ucreti: Yaklagik 8.000 TL iicret 6denir ve yatirim dénemi iginde tahsil edilir.
b. Saklama Ucreti : Islem ve menkul kiymet stoklari tizerinden aylik olarak 8denmektedir, Yillik yaklagik
4,000 TL dir.

4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde alt fonun net varlik degeri
iizerinden %.0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul kayit ticreti alt fon varliklarindan karsilanir,

5. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon igin yapilmasi gereken tiim giderler alt fonlarin portfoy bilytklijgi
dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarin portfoyiinden kargilanir.

01.01.2013 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere;

a) Fondan karsilanan toplam giderlerin (yonetim iicreti dahil) iist st fon toplam degerinin yillik % 2,19’u
(yuzdeikinoktaondokuz) olarak uygulanacak olup séz konusu Fon Toplam Gider Oram limiti i¢inde kalsa dahi,
yukarida belirtilen harcamalardan bagiunsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

b) 3, 6, 9 ve 12 aylik doénemlerin son iggiinti itibariyla, ictiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider oramnin ilgili
déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri
esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen oramin asildiginin tespiti
halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinii iginde Kurucu tarafindan fona iade edilir. Iade edilen tutar,
ilgili yil iginde takip eden dénemlerin fon toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir. Gider
oranina iliskin kontroller, alt fon katilma paylarinin satiga sunulmug oldugu gtinler dikkate alinarak yapilw. 3, 6, 9
ve 12 ayhk dénemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider orani ve varsa iade tutar: ilgili dénemin bitimini
takip eden 6 is giinii iginde KAP’ta ilan edilir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar gésterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir,

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000
Gazete Ilan Giderleri 8.000
Diger Giderler 2.500

TOPLAM 15.500
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XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu
bendinin  (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinim portféy isletmeciliinden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizin % 0' oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir,

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi®

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesindeki esaslar ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatwim fonlarmm katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli komandit
ve limited girket niteligindeki yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasast Kanunu gore kurulan yatirim fonu ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler % 0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir, *

Siirekli olarak portfoytiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren hisse senetlerinden olugan
yatirnm fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katilma paylarinmn fona iadesinden
elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarm Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen
veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi
kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve
gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasiin altinet paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tfbi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi
kesintisine tabi tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarmmn semsiye fon igtiiziigiinde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve
Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina yansir, Katilma pay: sahipleri, paylarmni alt
fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin alt fonda olusan kardan paylarim almis olurlar.

2. Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde Teblig’in 46/A maddesi kapsaminda bir
onceki yilla karsilagtirmah olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir fablolar ile fon portfoy degeri ve
fon toplam degeri tablolar1 her bir alt fonu igerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP’ta
ilan edilir,

! Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Karari,

> Bu bolimde yer verilen bilgiler 09.11.2007 tarihi itibariyle yiirorlikteki vergi dilzenlemeleri dikkate alinarak
diizenlenmistir. Buna ilaveten bu boliimde yer verilen tevkifat oranlart Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenmis olup,
yeni bir Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilebilmektedir, Bu béliimde yer alan tevkifat oranlar ile vergi
diizenlemelerine iliskin giincel bilgilere Gelir Idaresi Baskanhig’nin www.gib.gov.tr adresindeki internet sitesinden
ulasilabilmektedir.

" Aj/;‘iﬂtlll bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Alt fonlarin kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir onceki hesap dénemi ile
karsilagtirmali olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar ile fon portfdy degeri ve fon toplam
degeri tablolari hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAPta ilan edilir.

Alt fonlar yatirim dénemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi tutulacaktir. Semsiye
fonun alt fonlarmm yatirim dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden gegirilmesi semsiye fonun ara dénem finansal
tablolarimin bagimsiz denetimden gegirilmesi hitkmiindedir.

Yatirim dénemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar igin yatirim dénemi baslangig tarihinden itibaren bir y1l
olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari, fon portfoy degeri ve fon
toplam degeri tablolari ile bagimsiz denetim raporunun hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden gegmis yillik hesap donemine iligkin finansal tablolar1 ve alt fonlarin
dzel bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolar,, bagimsiz denetim raporlar ile birlikte dénemlerin bitiminden
itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay igerisinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilir. S6z konusu finansal
tablo ve raporlara iliskin TTSG ilanlar1 ilani takip eden 5 isgiinil igerisinde de Kurula gonderilir ve katilma pay: alinip
satilan yerlerde yatirimeilarin incelemesine acik tutulur.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG ve KAP’ta ilan olunan hususlardan yatirimeinin yatuwun kararlarin
etkileyebilecek ve ¢nceden bilgi sahibi olmayi gerektirecek nitelikte olanlar i¢in hazmlanan duyurular kurucu
tarafindan KAP’ta ilan edilir. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgtinil sonra yliriirliige girer.

4, lzahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek
izahname eki haline getirilir, Yeni bir ihraca kadar bu izahname gegerlidir, izahname ve semsiye fon igtilziigii katilma
pay1 alim satim1 yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin edilir.

5. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman bilgi talep
edebilirler.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistii olaylarin ortaya ¢ikmasi

durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde tasarruf
sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay1 birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir,

XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt fon, agagida belirtilen nedenlerle sona erer:
1. Semsiye fon igtiiztigiinde belirtilen siirenin sona ermesi,
2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,
3. Kurucunun fon kurma kogullarini kaybetmesi,

4, Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz durumda olmasi ve
benzer nedenlerle alt fonun devaminin yatirimetlarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfoyiindeki varhiklar Kurucu veya yonetici tarafindan borsada satilir. Alt
fonun taraf oldugu borsada islem gérmeyen sézlegmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde satigt mtimkiin olmayan alt fon
mevcudu, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir, Bu yolla
nakde doniigen alt fon varhgi, katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi halinde Kurul, alt fonu uygun goérecegi bagka bir kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Saklayici
kurumun iflasi halinde kurucu, alt fon varligini Kurulea uygun gériilecek baska bir kurulusa devreder.
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XIV, HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1. Alt fon katilma paylari talep toplama y6ntemi ile halka arz edilecektir. Katilma payi satm almak isteyen yatirimeilar
tarafindan katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerler baghkl bsliimde belirtilen yerlere bagvurularak “talep formu”
doldurulur, Alt fon pay alimi sirasinda yatirimeilardan fon izahnamesi ve sirkiilerinin okunup anlagildigi ve risklerin
algilandigy bilgisini igeren yazili pay alim talimatlar1 alinacaktir. Ozel sektdér borglanma araglarina yatirim yapan
Fonun pay satigi bu konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satig personeli tarafindan yapilacaktir. Talep toplama
donemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir:

2. Talep toplama Dénemi

2.1. Ahim Talimatlari
Yatirimeilarin alt fon payr aliminda asgari pay alim limiti 5.000 TL (500.000 adet pay) olup, bir payn satis fiyatt 1
Kr'dir. Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitig tarihleri arasinda her giin kurucu ve araci kuruluglar

i¢in 09:00 — 12:30 saatleri arasinda pay alim talepleri kabul edilecektir,

2.2. Alim Bedellerinin Nemalandirma Esaslari

Alt Fon paylar igin talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri ile alt fonun yatirim dénemi yukarida belirtilmektedir.
Yatirimctlarin bu izahnamede ilan edilen yatirim déneminin sonuna kadar, katilma paylarmi elde tutmalari esastir,
Talep toplama dénemi sonrasinda pay satis1 yapilabilecek ancak yeni pay alim talimat1 verilemeyecektir. Katilma pay1
satin alinmasi veya alt fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma payr alim satuninin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir. Alt Fon’un talep toplama déneminin sonunda, yatirimer hesaplarmdaki
tutarlar, ilgili alt fonun Merkez Sube’deki hesabina aktarilmak suretiyle, siire¢ tamamlanacaktir. Alt Fon’un yatirim
doneminin bitigini takip eden isgiinii anapara ve alt fon getirisine katithm miktarlari, Merkez Sube nezdindeki ilgili alt
fon hesabindan katilma pay1 sahiplerinin ilgili subelerdeki kendi hesaplarina aktarilacaktir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katilma payir alim satim talimatlarina ahm ve satim
talimatlart i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu @ncelik swasina gore
gergeklestirilir.

Talep toplama déneminde katilma pay1 satin alinmak istenmesi halinde Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
pay! alm satimmin yapilacagi yerlere bagvurularak talep formu doldurulmal ve imzalanmalidir, Talep edilen tutar,
talep toplama doneminin sonuna kadar yatirimen adina Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu
alinmak suretiyle nemalandirilir. Talep toplama siiresinin sona erdigi tarihi itibariyle yatirimer hesabinda bulunan
bakiye alt fon pay: alimi igin kullanilir, nema tutari ise yatirimetlara iade edilir,

Talep toplama déneminde Araci Kuruluglar tarafindan miisterileri adina katilma pay: satin alinmak istenmesi halinde,
talep edilen tutar, Kurucu tarafindan talep toplama déneminin sonuna kadar Araci Kurulus miigterisi adina Tiirk
Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu alinmak suretiyle nemalandirilir. Aract Kurnlugsun miisterileri adina
islem yapabilmesi igin Kurucu nezdinde “Aract Kurulug Miisterileri” adina hesap agilir, Aract Kurulus kendi
nezdindeki her bir miisteri talebini agilan bu hesaptan gergeklestirir. Araci Kuruluslarm nemalandirma islemi esas
olarak ilgili aract kurulug miisterileri adina agilan bu hesap iizerinden gergeklestirili. Bu hesap araci kurulug
malvarligi ile iliskilendirilmez, Nemalandirma islemi Araci Kurulus tarafindan aynen miigterisine yansitilir, Talep
toplama siiresinin sona erdigi tarihi itibariyle Araci Kurulug hesabinda bulunan bakiyeler, alt fon payr alim igin
kullanihir ve s6z konusu hesapta kalan nema tutarlari, Araci Kurulus tarafindan her bir musgteriye iade edilir.

Alt Fon'un halka arzi yapildigi andan itibaren MKK’ya yatirimer bildivim islemleri baglayacak ve Alt Fon
alim/satimlarinda da yatirunet bilgileri (Alim/Satim Adet ve Kimlik bilgileri) MKK’ya bildirilecektir,

2.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alhm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilima pay:1 bedelinin Kurucu ve Aracit Kurulus tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar ya da pay olarak verilecektir.

a) Toplam talep tutarmmn talep toplama doneminde 5.181.000 TL’nin altinda kalinmas: veya istirak oraninin

izahnamede belirtilen oranin altinda kalmasi dahil olmak tizere piyasa sartlarmin alt fonun yatirin stratejisine
uygun enstriimanlara daha dnce 6ngorillen uygun kosullarda yatirnm yapilmasina imkan saglamamasi halinde,
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kurucunun karari ile, talep toplamanin son giiniinii takip eden ilk iggiinit saat 12:00 itibariyle halka arzin
iptaline karar verilebilir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay! olugmus tutar,
yatirnnceilarin Kurucu nezdindeki Yatuim ve/veya Mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema tutariyla birlikte
gecilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktif1 giin Kurucunun internet sitesinde ve
alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula
bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarmin 5.181.000 TL ve iizerinde olmasi ve toplam talep tutarina kargihk gelen pay sayisi ile
semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarinm toplammm gemsiye fonun toplam pay
sayisini gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri %100 oraninda karsilanacaktir. Bu limitin agilmasi
halinde ise agagidaki yontem takip edilecektir;

- Yatwuncr hesaplarma dagitilacak olan paylar, ilk once tim yatirimer talepleri kargilanacak
sekilde asgari pay alim miktar dikkate alinarak, her yatirimer hesabia 500.000 pay verilecek
sekilde dagitilir.

- Yatwimer hesaplarma 500.000 pay dagitildiktan sonra alt fon paylarinin kalan adedi, zaman
dnceligi esasma goére her bir yatirimer talebinin %10’una isabet edecek gekilde tekrar dagatilir.

- Yatirimer taleplerinin kargilanamayan miktarma tekabiil eden tutarlar, talep toplama siiresinin
sona erdigi isgilniini takip eden isgiinil yatirime1 hesaplarina gegilir.

2.4. Alim Talimati iptal Esaslari

Talep toplama déneminde yatirimeilarin verdikleri alim talimatlarini her giin 09:30 ile 15:30 saatleri arasinda iptal
etmeleri miimkiindiir. Ancak, talep toplama déneminin son giinii saat 12:30’dan sonra talep iptali miimkiin degildir.

Talep toplama déneminde pay satim talebinde bulunulmasi miimkiin degildir.
XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKiI KATILMA PAYI ALIM SATIM ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER:
Yatirim dénemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari asagidaki gibidir:
1. Alt Fonun Yatirim Dénemi
Alt Fonun Yatirim Dénemi’nde uygulanacak alim ve satim talimatlarina iligkin esaslar asagida yer almaktadir:

1.1, Alim Talimatlar

Alt Fonun talep toplama déneminden sonra yatim doneminin bitimine kadar olan siire iginde alun talimati
verilemeyecekdtir,

1.2, Satim Talimatlar:

Alt Fon pay fiyati her ayin 1. ve 15. (T) giinii olmak tizere ayda 2 (iki) defa agiklanacak olup, fiyat agiklama giinlerinin
belirlenmesinde Tirkiye ve Ingiltere (Londra) ve A.B.D. (New York) piyasalarindaki tatil giinleri birlikte dikkate
alinacaktir.

Alt Fon pay fiyati ayda 2 (iki) defa olmak iizere her aymn 1. ve 15. giiniinden 6nceki is giinleri (T-1) yapilacak
degerleme ile hesaplanir.

Alt Fon’un satim talimatlart alt fonun yatirim dénemi baslangig tarihinden itibaren her isgilnil iginde verilebilir. Ancak
bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati iizerinden gergeklestirilecektir. Fiyat’m agiklanacagi giiniin (T)
bir giin éncesi (T-1) 12.30’a kadar girilen emirler, (T) gilniinde agiklanacak fiyat tizerinden gergeklestirilir. Fiyat’ n
agiklanacagi gtiniin (T) 1 giin dncesi (T-1) 12.30"dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine
kadar bekletilir.

Satim talimatlar1 1 pay ve katlar olarak verilir,

...Yatwrimeilarin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin gergeklestirilecegi

‘f'yﬁt aggklama tarihinden sonraki 3. isgiinii (T+3) yatirimcilara ddenir.
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Bu alt fonun yatirim dénemi sonunda fon portfoyiinti olusturan kiymetler nakde dontistiiriiliir ve alt fonun yatirim
déneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan ddemelerin yapilmasi
amaciyla tim katilma pay1 sahipleri igin otomatik satim talimati yaratihr. Fon katilma pay: bedellerinin TL tutarlar:
ayni isgiinii nakit olarak yatirimeilarin Kurucu/Araci Kurulug nezdindeki hesaplarina aktarilir.

XVI. ALT FONA iLiSKiN DIiGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatwrin déneminin sonunda katilma paylarmmn yeniden halka arz edilmek istenmesi
halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde ilgili ihrag i¢in yeni bir izahname diizenleyerek Kurula
bagvurulur, Bu izahnamede belirtilen yatrim déneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek
istenmemesi halinde ise, yatirim déneminin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi
talebiyle Kurula bagvurulur. Bir aylik siire igerisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun resen tasfiye
edilmesine karar verebilir.

2, Kurucu tarafindan katilma paylarinin alt fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve/veya yonetici tarafindan gerekli
goriilmesi halinde alt fon katilma paylart alt fonun toplam pay sayismin %20’sini agmayacak sekllde kendb:,-.,-‘,‘_‘

portfoylerine dahil edilebilir. )
N \
XVII, ALT FONA iLiSKiN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERIi VE ALIM SATIM YERLERI (Z ot \l
i mf{l{ “ize )"
1. Semsiye Fon igtiiziigii ve Alt Fon Izahnamesi ve Sirkiileri’nin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin Iit_;\n EdlleCﬂgl % :" ‘;' " ;;;
Yerler : “.
UNVAN ADRES TELEFONNO; AR
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. ve | TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu 0216 635 35 3Bxacahars”
Subeleri Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-Istanbul
2.  Katilma Payi Alm Satimmn Yapilacag Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
Tirk Ekonomi Bankast A.S. ve | TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu 0216 6353535
Subeleri Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-istanbul
UNVAN ADRES TELEFON NO
Fibabanka A.S. ve Subeleri Emirhan Cad. Barbaros Plaza I Merkezi 0212 381 82 82
No:113 Dikilitas Begiktas 34349 Istanbul
UNVAN ADRES TELEFON NO
Eczacibast Menkul Degerler A.S. ve | Bilylikdere Caddesi no:209 Tekfen Tower Kat:5 0.212.319.59.59
Subeleri 34394 Levent/Istanbul

3, Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mah. Sokullu 0216 6353535
Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye-Istanbul

YONETICININ UNVANI ADRES TELEFON NO

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat:9 0212 376 63 00
Besiktas / ISTANBUL

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz (15/02/2013).

TURK EKONOMI BANKA S
% GENEL MUDURLU LA«C A
Yalem Giray ARICAN Ayse KADAYIFCI
MKK ve Yatirim Fonu Iglemleri Yatirim Fonu Islemleri Mutabakat
Miidiirii Yineticisi
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