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TEB PORTFOY YONETiMI A.S. TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

TEB Portfoy Yonetimi A.S. TEB Grubu Degisken Ozel Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatnm Kuruluslanimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglannm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlanina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamusgtir.

Gorilgiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy Yonetimi
A.S. TEB Grubu Degisken Ozel Fon’un performansim ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktachr.

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yiilik finansal tablolan
fizerindeki bagimsiz denetim g¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢aligmalanmizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BLGILER

PORTFOYE BAXIS
Hatka Arz Tarihi : 12.09.2007

31.12.2019 tarihi itibariyia

Fon Toplam Dejeri 4.691.788
Birim Pay Dederl (TRL) 0,041255
Yaunma Sayisi 7
Tedavil Oran (%) 2,27%
Ters Repo £3,94%
Fon 14,68%
Takasbank Para Plyasas: Islemleri 10,45%
Teminat 6,74%
Paylasr 4,19%

-Byf 4,19%
Futures 0,00%

YATIRIM VE YONETIME fLiskdN BILGILER

Fan'un Yatrnim Amaci Portfoy Yoneticileri

Farkh yatnm araglanna dengeli yabnm yaparak ve yatinm araglanm ¢esitlendirerek Tansel Kuth YILMAZ
fon getirisini her danemde istikrark ve tatmin edici bir seviyeye ulsshrmay amaclar. Emre KARAKURUM

:En Az Abnabilir Pay Adedi ; 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portfiy ssurlamatan itibartyle Teblilj'de belirtilen tirierden herhangi birine girmeyen deliisken bir fondur. Bu
kapsamda Fon, paylar, kamu ve zel sektdr borclanma araclan, repo — ters repo, altin ve benzeri kiymetll madenlere
ve difier para ve sermaye plyasasi araclan ve bu araclara ve finansal endekslere dayal, yurt Igi ve yurt de tilrev
araglara (swap, vadell islem ve opsiyon sfizlesmeleri) yatnm yaparak, bu varkk sinflan arasindaki getiri farklanndan
faydalanma amacin tagr. Bu amaca wiagabllmek icin, fon portféylindeld variklann dadibmmi aktf olarak
deditirir.Yabana yatinm araclan portfiye dahil edifebillr, Ancak fon portfGylne dahil edilen yabana para ve
‘sermaye piyasasi aracian fon toplam deJerinin %50 sl ve fazdas: olamaz, Fon portfdyline dahil edilen yerll ve
'yabancs Ihragcilann dbviz cinsinden ihrag ediimis para ve sermaye piyasas: araglan fon portfdy deferinin devaml)
plarak %80'i ve fazlas) olamaz,

Yatirim Riskleri

Fon ydnetiminde temel olarak agafidaki riskler tasinmaitadir, Difer risklere iliskin detayh bilgllere ise lzahnameden
ulasdabilir, Pivasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran defjigimlerin, pozisyonlan
olumsuz etklleme potanstyelidir.Karg Taraf Riski: Finansal iglemlerde karg: tarafin yiikiiml{iklerinl yerine
‘getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal vardiklann istenildi§l anda piyasa fiyatindan nakde
‘dbnlstirlemnemesi halinde ontaya gikan zarar olasihfjickr.Operasyonel Risk: Operasyonel sireclerindek] aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasikiini ifade ederYofunlasma Riski: Belit bir varhda ve/veya vadeye yodun yatinm
yapiimasi sonucu fonun bu varkin ve vadenin igerdifi risklere maruz kaimasidir,Korelasyon Riski: Farkh finansal
varkidarin piyasa kogullan altinda belirk bir zaman dilimi igerisinde aymn anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine
paralel olarak, birblreri lle olan pozitif veya negatif yBnl0 lligkileri nedenlyle doJabllecek zarar Ihtimalini ifade
ederiCredi Riski: Fon portfdydinde yer alan bir borglanma araanin ihraggsinin temerrilde dismesi ya da kredi
notunun dogdrdimesi nedeniyle maruz kakinabilecek riski fade eder,Yasal Risk: Mevzuatta ve dizenteyici otoritelerin
duzenlemeterinde meydana gelebilecek defisiderden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Iglem Riski:

| Kaldirag yaratan islemierde buluniutmas: halinde, baglangig yatnm ile baslangeg yabnminin Gzerinde pazisyon
almmasi sebebd ile baglangs; yatinmindan daha ylksek zarar edebiime olasibieni fFfade eder.Yapilandinimig Yatioom
‘Araglan Riskleri: S8z konusu araglann dayanak variklan {izerinde olusturulan stratejilzrinin getirisinin ligili ddnemde
negatif olmas: halinde, vade sonunda higbir gelir eide edilememesi veya baslangx deferinin atina dilgiilmes! riskini

‘ifade eder. Bu araclarda aynca kary taraf riski de mevcuttur,



B. PERFORMANS BliGist

PERFORMANS BILGISI

Karsilagtirma Kargilastirma

Enflasyon |Portfdyiin Zaman Iginde

Sunuma Dahil Donem Sonu

Getii () {Degeninn Gt | rart (4] | Standart Saprmas 04) | o ofCtlISl Rl | ey | Portevum Tasam Degari/
(%) Sapmas (%) (**)
2015 7,473% 2,226% . 8,808% 0,157% 0,5820% 0,0331 . 2.272,730,37
2016 12,586% 9,789% 8,533% 0,112% 0,0228% 10,0003 2,688.364,07
2017 11,159% 10,631% 11,920% 0,188% 0,0252% 0,0111 3.207.881,44
2018 17,969% 16,':';4% 20,302% 0,592% 0,0439% 0,0096 3.775.468,9
2019 24,314% 19,453% 11,836% 0,238% 0,0477% 0,0686 4,691,787,51

(*) Enflasyon oram TOIK tarafindan agklanan 12 ayik TOFE'nin dénemsel orardr.
(**) Portfiyyidn ve kargilastirma digitiinin / esik defierinin standart sapmasi ddnemindekl glinliik getiriler (izerinden hesaplanmigtir.
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C. DIPHOTLAR
1) msmmmmmwwa.s,mwmumwmwmmvmwvmmm

Yonetimi, Ozel Portfily Yonetml ve Ystnm I abanipnoda faallpet TED Portfty ‘i leuruiug terned amac, bireysel ve Surumsal yaormaolann
tisk. profiling uygrun finsntal enstrimantann deddsrenn befidenertk portfdylerinin ydnetiimesini ve by gerceved fryd sajls [
2) Fon Portfiy0'nln yebm amaa, yatwimo risker) ve stratejisl “Tembo Bligiler™ bakimOnde belirtimiger,
3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 dineminde net %24,31 orbamida getiri safiarken, esik ded) getiis! sy 19,45 ob Sonug olarak Fon'un nispl petirisi 94,36
olarak gergeidegmistir,
Toplam Getirl : Fonun gl birim pay def ¥ peticiyl Fade
hmmlﬁimm:ﬂlmnhmmlﬂ d lgll dbnem dirtilen vrik dafy Ne adprtikanch
: olan ylzdessl ade .

Nispi Getir : Performans sonu danemt iibariyle hesaplanan porttlly getinl oram M kargpdagta BicOtindn petid orans srasindald farla Nade stmelktedir,
4) Yonetim Goretier, verpl, saldama dcretier] ve dider fasliyet piderierinin ginlk brit portfdy ded) aforiidh ortak decald gibics,

Pertfoy Cegernine

Eas -31.12.2019 d doe :
1.03.201%-3 oneminde Orani (%)

I TL Tutar

Fon Yoastm (lered 0,000338% 5.243,26
Deneim Ocretd Giderlers 0,00058 7% 9.108,22
Sakama Ocret) Giderfer) 0,000755% 1172661
Aracisk Xomisyonu Giderleri 0,001795% 20.112,9%
Kurul Kayw Ocret! 0,000057% 65
Dier Faaliyet Giderlerl BO0IO7I% 1675422
Toplam Faalyet Giderien 6362092

Ortatama Fon Porttdy Dejert 425454513

Toptam Fasliyet Giderlert / Ortalama Fon Portfdy Defert 1,500029%

5) Performans suaum donerminde For's Bigkin yebryn stratelil delig k]! yapsmamegty.



