TEB PORTFOY YONETIMI A.S. KYF
SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKiN RAPOR



DRT Bagimsiz Denetim ve

o
D I o I tte Serbest Muhasebeci
¢ Mali Msavirlik A5.

Maslak no1 Plaza

Eski Biyukdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sarryer 34485
Istanbul, Tirkiye

Tel : +90({212} 366 6000
Fax : +90(212} 366 6010
www.deloitte.com.tr

Mersis No: 0291001097600016
Ticari Sicil No : 304099

TEB PORTFOY YONETIMI A.§. KYF SERBEST (DOViZ) OZEL FON

TEB Portfoy Yonetimi A.§. KYF Serbest (Déviz) Ozel Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahk 2019 donemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “‘Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglanimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamstir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Arabk 2019 dénemine ait performans sunum raporu TEB PortfSy Yénetimi
A.S. KYF Serbest (Déviz) Ozel Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢imde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak iizere aynica hazirlanacak yillk finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmanus olup; séz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢alismalanmizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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Zere Gaye Sentirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 31 Ocak 2020
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TEB PORTFOY KYF SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'NA AlT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.06.2019 YATIRIM VE YONETIME 1LISKEN BILGILER

31.12.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfiy Ydneticileri

Fon Jopiam. Defjert 73.548.776 o, ligih tebiigin nitetkl yatmatara satisina ligkin hOKGmler cergevesinde Cafin OZEL
Birlm Pay Defieri (TRL) 6,715305 nitelikii yabnmecdara satlacak serbest fon statUsOndedir. Alen BEBIROELY
Yatinma Sayiss 1 En Az Aknabillr Pay Adedi : 1 Adet
- 'Fon toptam deerinin en az %801 devamii olarak Hazine MUstesariigi tarafindan diviz citsinden ihra edilen

'borglanma araglan ve kira sertifikalan ie yerll ihragelann doviz cinsinden ihvag edilen para ve sermaye piyasasi
I ‘aragianndan olusacaktir. Fon toplam dedierinin kalan b&ldmi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasas! araglan ve
Borglanma Araglan 99,68% /veya yabana para ve sermaye plyasas! araglarina yatintabilir.

Ot S Sorcaoma g 5560%
Vadeli Mevduat 0.32%  Fon ytnetiminde temel olarak asaidaki riskler tasinmaktachr. Diier riskdere lligkin detayl bilgilere ise izahnameden

ulagilabllir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran defjigimienin, pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelidir.Kars:

i Taraf Riski: Finansal Islemierde karsi tarafin yOk{mllkierini yerine getirememes! durumudur.Falz Oram Riski: Falz
oranlanndaki dalgalanmalar nedeniyle yiinetiimekte olan portfdylerin, pozisyontanna badk olarak maruz katabilecedi
zarar olasibiidir,Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yabnma tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oranmn
gergelklesme olastiidir. Kur Riski: Gelecekte ddviz kurlarindakl dalgalanmalar sebebiyle diviz veya divize endeksli
‘varlik veya ylk(m[ilfiliderde meydana gelebilecek defjisiidiklerden kaynaklanan zarar thmalidir.Hisse Senedi, Emtia
Riskl: Hisse sened|, emtia ve emtiaya dayal tOrev finansal araglardaki pozisyon durumuna badl olarak fiyatlanndaki
‘dalgalanmalar nedenlyle maruz kabnan zarar ihtimalidir.Opsiyon Riski:Opsiyon parametrelerindekl dalgalanmalara
badh olarak maruz kalinan zarar shtimalidir.Likidite Riski: Finansal variiklann istenildijl anda piyasa fiyabindan nakde
dinlgtOrilememesi halinde ortaya gikan zarar ofasiifidir.Kredi Riski: isiem yapdan karg) tarafin stizlesme
gereklerine uymayarak, ylkimlQIGgind kismen ya da tamamen zamarunda yerine getirmemesinden ya da
'getirememesinden dolay) kargitagilabilecek zarar ihtimalidir.Strateji Riski: Malro ve mikro defjishkliklerin iyl analiz
edilememesi veya yorumlanamamas: sonucunda ileride olussbilecek firsat veya tehditierle uyumiu stratejik kararlann
neticesinde marz kalinan zarar Ihtimalidie.Operasyonel Risk: Finansal risklerin destnda kalan tilm riskleri ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSI

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam Esik Deger
Getirt (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

Orani (%) | Standart Sapmasi {%) Sapmast (%) {**) o

(TUFE) (*) ()

Portféylin Toplam Dederi /
Net Aktif Degari

2019 | 17,396% | 15558% | 6,506% 0,742% ‘ 0,5605% 00194 73.548.776,27
PERFORMANS BILGISI USD

Kargilastirma
Toptarm Ol ln / Esik
Getiri (%) | Degerinin Getirisi
(%}

Karsilastirma
Olgiitiiniin / Esik gilgi
Dederinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (=)

Enflasyon (Portfayiin Zaman Iginde
Orani (%) | Standart Sapmas) (%)
(TUFE) {*} (28]

Sunuma Dahil D&nem Sonu

Portfayun Teplam Dederi /
Met Aktif Degeri

2019 14,461% 11,494% 6,506% 0,443% | 0,5653% 10,0294 ] 12.381.948,87
(*) Enfasyon orani TOIK tarafindan agiklanan 12 ayik TUFE'nin donemset orarsdr,
(**) Portftiyiin ve esik dederinin standart sapmas: dinemindeki glinlk getiriler Dzerinden hesaplanmistir.
[*ewnes) 24,06,2019 tarihi itibariyle USD fiyat agklamaya baglamistir.
PERFORMANS GRAFIGE
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[ Toplam Getiri [ Esk Degerinin Getirisi
GECM1S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GUSTERGE SAYILMAZ.



C. DiFNOTLAR

1)1999yﬁmh-uhnmwvm.xs.,mkaumm-xs’mwwhwmm,vmmvm,mm
Yisnetiml, Ozel Portfy Yonetiml va Yatim Danipmanbiy sk itedic. TED Portidy mhnh‘“mhqﬁnhmmlmdum
Mmmmmmmmmmuw, pevede op sedlanmasin gergekdey

2) Fon Portfoy(’ndn yatwwm amaci, ystmma risidert ve stratejisi “Tarsho Bligiter” bikiminde belintiimistir.

3) Fon 21,06.2019 - 31,12.2019 déneminde net %17,40 omrenda getinl sadiarken, esk dederinin getirist ayri ddnemde %15,56 chmustur. Somug olarak Fon'un nispl getiris)
%5184 clarak gereidesmizr.

Topiam Getirl : Fonun fighi ddnemdeki birim pay dederindeld ylizdesel getiryi Wade idedir,
Egik Dejjerinin Gatirisl : Fonun egik defartinin igil donem icarisinde belirtien varkic dafilmian e adwriidandirarak hesaplanmug olan y | g ade etmekbed
Mispi Getirl : Performans sony ddnem| Ribariyle hesaplanan portfay getirl orand e karsidagbrma SicUt0n0n getir oram daki fark fade etmektedi

4) Ocretieri, vergl, soklarma Ocretier] ve difjer fadliyet giderierinin piniQic brilt portftly dafjerine oranwn alirkids ortalamas agafhdaki gibici.

Portfoy Dederine

21.06.2019 - 31.12.2019 doneninde ! TL Tutar

Qrani (%)

Fon Yonetm Ocreti | 0,000809% 66.915,34
'Denetim (kcret! Gidesiest 0,000111% 9.184,01
Sakdama (icreti Giderter 0,000202% 16.665,15
Arschk Komisyonu Giderlerl 0,000000% 0,00
Kurol Kayt Ocrett 0,000073% 6.007,71
Differ Faabyet Giderler 0,000182% 15.894,75
Topiam Faslyet Goeder 114.667,86

Ortaiama Fon Portfdy Deerl 42.613.597,67

Topiam Falyet Giderler / Ortalama Fon Portfoy Deen 0,269087%

§) Performans sunum deneminde Fon'a ligkin yatnm stratejls) defihiilt yo pimamgiy,

Kistas Donemi |K|slas Bilgisi

20.06.2015-... %100 BIST-KYD Eurobond USD
£) Yatmm fonlanmn portftly igketmesinden doban kazancian kurumisr vergisl ve stopajdsn musftr,



