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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI SERBEST (DOViZ) FON

TEB Portfty Y6netimi A.S. Birinci Serbest (Doviz) Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1I-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglarin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamig ve gdrils olugturulmamistir,

Goriglimiize gore Fon’un | Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfy Y tnetimi
A.$. Birinci Serbest (Ddviz) Fon’un performansimi ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak willik finansal tablolan
Uzerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz henilz tamamlanmamig olup; sbz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasini miteakiben ilgili bafimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY BIRINCE SERBEST (DOVIZ) FON'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tadhi : 1.06.2018

31.12,2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatiriem Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME 1LisKiN BILGILER

Fon Topiam Degerl 64.327.580 | on, ligli tebligin nitelikil yatrmalara satigina ligkin hukimleri gergevesinde
Birim Pay Dederi (TRL) 6,947612 |nitellkil yabnmclara satilacak serbest fon statlsUndedir. Cadn OZEL
Yatinma Sayrs: 45 En Az Alnabillr Pay Aded) : 1 Adet ayem «ARAGHZ
Tedavii Orars (%) 0,93% — e ‘ = e
\ ; Yatirim Stratejisi
|Fon toplam dederinin en az %807 devamli olarak Hazine Mistesarify tarafindan diviz cinsinden ihvag edilen
{borglanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli Ihracgdann dbviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas)
+  araglanndan olusacakhr. Fon toplam degerinin en fazla %20's! TL dnsinden para ve sermaye plyasasi araglan ve

Borglanma Araglan 100,00% /veya yabanci para ve sermaye plyasas: aragianna yatinlabilir.

Ot e 3

- Deviet Tahvill / Hazine Bonosu 26,39%  Fon ydnetiminde temel olarak asafidaki riskler tasinmaktadir. Diljer risklere iligkin detayl) bilgilere ke zahnameden

 ulagsabilir, Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran dedisimlerin, pozisyontar olumsuz etidleme potansiyelidir. Karg:
Taraf Riski: Finansal islemlerde karg tarafin yUkOmtKerinl yerine getirememesi durvmudur.Falz Orani Riski: Falz
oranlanndakl dalgalanmalar nedeniyle yiinetilmekte olan portfylerin, pozisyonlanna badh olarak manuz katzbilecedi
zarar olasilfjider.Kur Riskl: Gefecekie diviz kurlanndaki dalgatanmalar sebeblyle diviz veya divize endeksti varik
veys yikilmiliikderde meydana gelebilecek dedisiklikierden kaynaklanan zarar Ihemalidir.Likidite Riskl: Finansal
varkidann Istenlidili anda piyasa flyatndan nakde dnlstirdlememes! halinde ortaya grkan zarar olastifidir.Kred
Riskl: iglem yapdan kars: tarafin siziesme gereklerine uymayarak, yGkOmKIGHUnG kesmen ya da tamamen
‘zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolayr kargilasilabllecek zarar ihtimalidir,Operasyonel
Risk: Finansal risklerin dignda kalan tm riskleri fade eder. Likidite Riski: Fon portfiylinde bukinan finansal
.varhidanan Isteniidijl anda piyasa fiyatindan nakde dondgtirOlememes! hatinde ortaya gkan zarar olasihidyr, Kaldirag
Yaratan lslem Riski: Fon portfiiyline tOrev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), sakli tirev arag, swap
stizlesmesl, varant, sertifika dahil ediimesl, leri valivill tahvil/bono ve altin alm Islemierinde ve dier herhangi bir
ydntemle kaidirag yaratan benzeri igternierde bulunulmas: halinde, baglange: yabnimi de baslangig yabrminin
tizerinde pozisyon dlinmas) sebebi lle fonun baglangs; yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebiime olasdd kaldirag
riskinl lfade eder.Yodunlasma Riskl: Belli bir varigja ve/veya vadeye yoJun yatinm yapémas: sonucu fonun bu
varhfjin ve vadenin icerdiJi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varkkiann piyasa kogullan
‘alhnda belirli bir zaman dilim| icerisinde aymi anda degier kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ki
farkh finansal varlfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ytinlik Biskileri nedenlyle dojabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fonun katilma paylanmun satildi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyic otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebllecek dedjisiklerden olumsuz etkilenmesl riskidir, thragg Riski: Fon portfoyline
alinan varikdarn ihragaisinin yOkimidliiderini lusmen veya tamamen zamaninda yerine getirememes! nedenlyle
.doJabilecek zarar Ihtimalini ifade eder. Baz Riski: Vadell islem kontratlannin carl dederi ile konu olan ilglli finansal
enstriiman spot fiyatinin aldi deder arasindaki fiyat farkid dedisimini ifade etmektedir, Sizlesmede belifienen
.vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portftiyll lgerisinde yer alan iigili vadell
finansal enstrimaniarda tglem yapidan tarih He vade sonu arasinda gecen 2aman Igerisinde vadell fiyat lle spot fiyat
teorik flyatiamadan faridi olablimektedir. Bu durum baz defjerin stzlesme vadesi boyunca glisterecedi defjisim riskini
ifade eder, Yapdandirimes Yatinm Araclan Riskleri: Yapdandinime yatinm araclan anapara taahhiidd lgeren ve
‘igermeyen ofarak farkh tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, dizelllkde anapara tashhidD Igermeyen bu
_araglara yapilan yatinmlar, beldenmedik ve ofafan digi gelismelerin yasanmasi durumunda vade kginde veya vade
sanunda tamanunin kaybeditmesi mimkinddr. S8z konusu aragiann dayanak variiklan dzerinde olugturulan
stratejllerinin getirisinin ligilt dénemde negatif olmas: halinde, yatinma vade sonunda highir gelir elde edemeyecedi
'gibl vade sonunda yatinmlannin dederl baglangig deferinin altna diisebilir,



B. PERFORMANS piLGist
PERFORMANS BILGISI

Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde Sunuma Dahil Dénem Sanu

Toplam Esik Defier
Getiti (%) Getirisi (%)

Esik Dederin Standart Bilgi

Oran (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmast (%) (" *) Rasyosu

(TUFE) (*) {28

Partfoyun Toplam Degeri
et Aktif Dederi

2018 15,370% 18,319% 12,685% 1,630% ' 1,5605% -0,0193 73.736.595,56
2019 30,117% 28,449% 11,836% 0,754% 0,7367% ¢ 0,0116 64.327.679,89
PERFORMANS BILGISI USD

Karsilastirma Karsilastirma

Enflasyon |Portfoyun Zaman Icinde Sunuma Dahil Ddnem Sonu

Toplam Olgutiiniin / Esik Olgutinin f Egik Belgs . -
Getiri (%) | Dederinin Getiriss q{rS:;)(';""g Standart S'H.F’mas' (%) Degerinin Standart P T Purlf%yutnalctnalaomuoe_gen /
(&3] ( e Sapmasi (Yo} (* ") - M
2018 L,113% 3,697% 12,685% 0,000% 1,0594% -0,0293 13.962.519,88
2019 15,682% 14,199% 11,836% 0,428% 0,6166% 0,0092 10.829,575,74

{*) Enflasyon orani TOIK tarafindan agklanan 12 aylk TOFE'nin ddnemsel oranidhr.
(**) Portftiylin ve egik defjerinin standart sapmas: ddnemindeki ginkik getiriler Gzerinden hesaplanmistr.
(*****%) 4,06.2018 tarihl itibarlyle USD fiyat apklamaya baslamistir,

PERFORMANS GRAFIGE
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B Toplam Getiri [T Esik DeJerinin Getirisi
GECMES GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST 1CtN BIR GOSTERGE SAVILMAZ.



C. DiPNOTLAR

1) 1959 yilnda kurutan TEB Portfiy Y8netiml A.S., Ttrk Ekonomi Bankas: A.S.'nin igtiraki olarak faatiyetierini sUrdiirmekte olup, Yatnm Fonlan Yonetimi, Emekdllik Fonlan
Yonetim|, Ozel Portféy Yonetiml ve Yatinm Danssmanhdi alanlannda faallyet gdstermektedir. TEB Portfoy Yonetimi'nin kurulug temel amaa, bireyse! ve kurumsal yabnmcilann
risk profiline uygun finansal enstrdmanlann dadiiminin belirlenerek portfylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin sadlanmasini gerceklestirmektir,

2) Fon Portfyd'nGn yatnm amaci, yabinma riskler] ve stratejisi “Tanma Bilgller® bdlimdnde belirtiimistic.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 dbneminde net %30,12 oraninda getiri saflarken, esik degierinin getiris| ayni ddnemde %:28,45 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getiris!
%1,67 olarak gerceklesmistir,
Toplam Getiri : Fonun igili ddnemdeki birim pay deferindeki yilzdesel getirlyi ifade etmektedir.

Esik Dederinin Getirisi : Fonun eglk dederinin ligill ddnem igerisinde belirtilen varik dafibmian ile ajrlidandirarak hesaplanmis olan yGzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dBnemi itibartyle hesaplanan portfily getinl orant ife karstlastyma Slgitdngdn getiri orami arasindaki farki ifade etmektedir,
4) Yonetim (cretheri, vergl, saklama Ocretier! ve dider faalivet giderierinin gUnlak brilt portfdy dederine oraninin afirikli ortalamas: asaidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2019 - 31.12.2019 ddneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ocret! 0,002816% 793.679,17
Denetim (creti Giderleri 0,000032% 9.108,22
Saklama Ocreti Giderler! 0,000201% 56.518,27
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kaytt Ocreti 0,000057% 16.056,39
Difer Faafiyet Glderleri 0,000083% 23.415,95
Taplam faallyet Giderler 898.778,00

Ortalama Fon Portfity Defierl 77.206.516,14

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfity Defjeri 1,164122%

S) Performans sunum ddneminde Fon'a iligkin vat!ri'n s&atﬁjisi defisikijl yapiimamigtir.

4.06.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (04/06/2018)
2.01.2019-... %100 BIST-KYD Eurobond USD Endeksl (31/12/2018)

6) Yatinm fonlannin portfy Isletmesinden dojan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr,



