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TEB PORTFOY YONETIMI A.$. TKT SERBEST (DOVIiZ) OZEL FON

TEB Portféy Yonetimi A.S. TKT Serbest (Déviz) Ozel Fonu’nun (“Fon™) 25 Kasim- 31 Arahk 2019 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglanim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamgtir.

Goriigimiize gore Fon’un 25 Kasim— 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy Yonetimi
AS. TKT Serbest (Doviz) Ozel Fon'un performansimi ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralk 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yilhk finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim gahgmalarimiz heniiz tamamlanmami§ olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY TKT SERBEST (DUOViZ) OZEL FON'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICT BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.11.2019

31,12,2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Deferi
Birim Pay Deger (TRL)
Yabnma Sayist
Tedavill Oranu (%)

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglan

- Ozel Sektir Borglanma Araglan

59.000,829
5985139
3

0,99%

100,00%

100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfay Yoneticileri

Fon, figll tebiigin nitelil yatrmalara sabsina iiskin hikimlerl gergevesinde 20" OZEL
‘nitelikll yabnmaolara sablacak serbest (diviz) bzel fon statiisindedir, Emre KARAKURUM

En Az Alinabilir Pay Adedt ; 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon toplam deferinin en az %80% devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanliy tarafindan diviz cinsinden Ihrag edilen

| borglanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli ihragcilann diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye plyasas:
'araglanndan olusacaktir, Fon toplam degerinin kalan balGmd lle ise TL cinsinden para ve sermaye plyasas: araglan
,ve fveya yabanc para ve sermaye piyasas: araglanna yatintabilir,

Yatinm Riskleri

 Fon ybinetiminde temel olarak asadidaki riskler taginmaktadir. Ditjer risklere iliskin detayl bilgilere ise lzahnameden
ulag:dabllir. Piyasa Riski: Plyasalardakl fiyat ve oran dedisimlerin, pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelldir. Karg:

Taraf Riskl: Finansal Iglemlerde karsi tarafin yUkOmbiklerini yerine getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal

variiklann Istenlidijl anda piyasa fiyandan nakde dénistardlememesi halinde ortaya gkan zarar olasibiidir Kaldiag

Yaratan fglem Riski: Fon portftiylne tarev arag (vadell iglem ve opsiyon sizlesmeleri), sald trev arag, swap
sbzlesmesl, varant, sertifika dahil edlimesi, Iter valsriil tahvil/bono ve altin 2lm iglemlerinde ve dider herhang bir

. ybntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, bagtangig yatinum Ile baglangi yatmmenen
{izerinde pozisyon aknmasi sebebi lle fonun baglangig yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiliy kaldirag
riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! siireglerindekl aksamalar sonucunda zarar

olugmas: olasiidin ifade eder.Yodunlasma Riski: Belli bir variifja ve/veya vadeye yodiun yatinm yapiimas sonucu
fonun bu varifin ve vadenin igerdi]i risklere mana kalmasidir Korelasyon Riski: Farkh finansal varbiklarm plyasa
kogullan altinda beliri bir zaman diliml igerisinde ayrs anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
oz ki farkh finansal varkfin birbirleri ile ofan pozitif veya negatif yinlll iligkilerl nedeniyle dojabiecek zarar ihtimalini
ifade eder.Yasal Risk: Fonun halka arz edlidijl donemden sonra mevzuatta ve diizenleyid otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedjigikierden olumsuz etkilenmesi riskidir,Ihragp Riski; Fon portftyline
alinan varikdann thraggrsinn yiikOmliidklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememes! nedeniyle
.doJabitecek zarar ihtimalini ifade eder.Baz Riski: Vadeli islem kontratiannin cari dederi ile konu olan iigili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldin deder arasindaki fiyat faridilh dedigiminl ifade etmektedir,Yaptlandinimis Yatirim
Aragian Riskleri: Yapiandirimes yatnim aracian anapara taahhild lgeren ve lcermeyen olarak farkli tarlerde ihrag
edilebiimektedir. Dolayisyyia da, dzellide anapara taahhidi Igermeyen bu araclara yapilan yatnimiar, bekienmedik ve
olafjan degi gelismelerin yaganmas) durumunda vade kinde veya vade sonunda tamaminin kaybediimesi
mamkdndar.Agiga Satr Riski: Fon portfdyl icerisinden agija sabis yapilan finansal enstrimanlann piyasa ikiditesinin
'daralmasi sebebiyle 3diing karsihiy ve/veya dodrudan agja satis Imkanlanmn azalmas durumuny ifade etmektedir,



B. PERFORMANS BiLGist
PERFORMANS BILGISI

Enflasyon |Portfdyun Zaman iginde Sunuma Dahil Donem Sonu

Esik Degeri ilgi =, .
QOranr (%) | Standart Sapmas) (%) 5;”[:3:—'{;2;8{:??“ R:;:,%lsu Portfoyun Toplam Degeri /

(TUFE) (") () Net Aktif Degeri

Toptam Esik Deger
Getiri (Vo) Getirisi {%)

‘2019 | 4794% | 5506% | 0,807% 0,328% _ 0,3327% - 01823 59.000.829,20
PERFORMANS BILGISI USD

Karsilastirma
Olglitiiniin / Esik Bilgi
Degerinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (")

Karsilastirma

ot 1 4 Sunuma Dahil Do
Toplam Olgitdniin / Esik MBI ST

Portfoyun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Enflasyon |Pertfoyun Zaman Icinde
Oram (%) | Standart Sapmas (%)
(TUFE) (*) ()

Getiri (%) | Degerinin Getirisi
(%)

.2019 0.8097% 1,669% 0,807% 0,080% 0,2080% -0,1833 9.932,799,53
(*) Enflasyon oran TOIXK tarafindan agklanan 12 ayhk TUFE'nin diinemsel oramdir.
(**} Portfy(n ve egik dederinin standart sapmasi ddnemindeki gdniOk getirller {zerinden hesaptanmistr,

(******) 25,11,2019 tarihi iibariyle USD fiyat agklamaya baglamebr.
PERFORMANS GRAFIGE
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[l Topism Getirl [T Esik Deerinin Getirisi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI 1CiN BIR GUSTERGE SAYILMAZ,



C. DiPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Ynetiml A.$., Tlrk Ekonoml Bankas! A.5.nin Igtiraki olarak faaliyetlerini siirdirmekte olup, Yabnm Fonlan YSnetiml, Emekdilk Fonlan
yanetimi, Gzel Portfdy Ybnetimi ve Yabnm Danisman(: alanlannda faaliyet giistermektedir, TEB Portfdy Y&netimi'nin kurulug temel amac, bireysel ve kurumsal yatinmalann
risk profiline uygun finansal enstrOmanlann dafjiiminin betlrlenerek portf8ylerinin y&netiimesinl ve bu gergevede optimum faydanin safjlanmasim gergeklestirmektir.

2) Fon Portfdyil'nlin yatinm amac, yatinma risikderi ve stratejisl *Tanrtic Bilgiler™ bilimGnde belirtilmistir.

3) Fon 25.11.2019 - 31,12.2019 dBneminde net %4,79 oraninda getiri sajlarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %5,60 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisl %-
0,81 olarak gerceklesmigtir.
Toplam Getirl : Fonun iiglll dnemdekl birim pay dederindeld ylzdesel getinyl ifade etmektedir.

Estk Degerinin Getirsl : Fonun egik deflerinin liglli dSnem igerisinde belirtilen varltk dafitimian ile afirlidandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini fade etmektedr,

Nispl Getirl : Performans sonu ddneml itibariyle hesaplanan portfy getiri orami lle karsilaghrma digdtOnln getiri orary arasindakl fark ifade etmektedir.
4) Ydnetim (cretler!, vergi, saklama (cretler! ve difier faaliyet giderlerinin glinllik brit portfiyy defierine oranimin afjirfikh ortalamasi agafjidakl gibidir.

Portfoy Degerine

25.11.2019 - 31.12,2019 déneminde : S ok TL Tutar
'Fon Yonetim Ucreti 0,001343% 19.196,13
Denetim Ocrett Giderlerl 0,000553% 7.910,28
Saklama (cretl Giderlerl 0,000233% 3.330,10
Araalik Komisyonu Giderier! 0,000000% 0,00
Kurul Kayt Ucreti 0,000074% 1,052,01
Diger Faallyet Giderier 0,000200% 2.863,45
Toplam Faallyet Giderlerl 34.356,97

Ortalama Fon Portfdy DeJeri 38.632.410,24

Toplam Faallyet Giderlerl / Ortalama Fon Portfy Degerl 0,088933%

5) Performans sunum ddneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi dedislkidi yapdmamistir,

25.11.2019-... %100 BIST-KYD Eurobond USD Endeks| (24/11/2019)
6) Yatinm fontanmin portfdy isletmesinden dofan kazanglan kurumlar vergisl ve stopajdan muafur,



