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TEB PORTFOY YONETIMIi A.S. BOGAZICI SERBEST (DOViZ) FON

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Bogazigi Serbest (Doviz) Fonu'nun (“Fon™) | Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Vil-128.5 sayih “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinim
Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamisgtir.

Gorligiimiize gore Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfdy Yonetimi
A.S. Bogazigi Serbest (Doviz) Fonu’un performansim ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak lizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalanimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalanmizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY BOGAZICE SERBEST (DOVIZ) FON'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.06.2012

31.12.2019 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 56.593.334
Birim Pay Deeri (TRL) 0,044073
Yatinma Sayisi 30
Tedavil Orani (%) 6,42%

Portfdy Dagilimi

Borglanma Aragian 97,69%
- Deviet Tahvili / Hazine Bonosu 52,66%
- Ozel Sektitr Barglanma Aralan 45,03%
Ters Repo 1,77%
Takasbank Para Pivasasi Iglemleri 0,54%
Teminat 0,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amac Portfoy Yoneticileri

Yurtdisinda Iheag edilmis kamu ve Bzel sekair Eurobondlanna yabrm yaparak, faiz | Oziem KARAGOZ
kazana saflamay amaglar. Cain OZEL

En Az Almabilir Pay Adedi : 1.000,000 Adet

Yatirim Stratejisi

'Fon doviz mevduat Uzerinde getiri elde etmeyi hedefier, Fon toplam deerinin en az %80 devamb olarak Hazine ve
'Maliye Bakankd} tarafindan diviz dnsinden Ihrag edilen para ve sermaye playasas) araglanndan olugacaktir.Fon
toplam dederinin differ balimdi lle yabana Ihragcdann para ve sermaye plyasas: aracianna vefveya Tirk Lirasi cinsi
para ve sermaye plyasas: araglanna yatnlacaktyr.

Yatirim Riskleri

Fon yGnetiminde temel olarak asaliidakl riskler taginmaktadir, Dijer risklere iliskin detayh biigilere ise izahnameden
ulasilabllir. Piyasa Riskl: Piyasalardaki fiyat ve oran dedisimierin, pozisyonlan olumsuz ethkileme potansiyelidir,Karsi
Taraf Riskl: Finansal iglemlerde kargi tarafin yilkGmididerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Oran Riski: Faiz
|orantanndak! dalgalanmalar nedenlyle ynetiimekte olan portfiylerin, pozisyonlanna badli olarak mana kalabilecedi
zarar olasilifkdsr. Enflasyon riski: Enflasyon nedenlyle yatinma tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oranmin
gergeklesme olasdiecsr.Kur Riski: Gelecekte daviz kurlanndaki dalgalanmatar sebebiyle diviz veya ditvize endelksti
varkk veya yDkimidliiierde meydana gelebilecek defjisikliklerden kaynaklanan zarar thmalidir,Hisse Senedi, Emtia
Riski: Hisse senedl, emtia ve emtiaya dayah tirev finansal araglardaki pozisyon durumuna balh olarak fiyatianndaki

_dalgalanmalar nedenlyle mane kaknan zarar ihtimalidir.Opsiyon Riski:Opsiyon parametrelerindeki daligalanmalara

bagh ofarak maruz kalinan zarar ihtimalidir.Likidite Riski: Finansal varikiann istenlidiji anda plyasa fiyatindan nakde
‘diinlgtOrOlememes! halinde ortaya gkan zarar olasibidir.Kredi Riskl: Islem yapilan karsi tarafin stizlesme
gereklerine uymayarak, ylkOmiGdgind lusmen ya da tamamen zamannda yerine getirmemesinden ya da
_getirememesinden dolay karglagilabllecek zarar ihtimalidir.Strateji Riski; Makro ve mikro dedisiklikierin tyi analiz
edilememes! veya yorumlanamamas: sonucunda lleride olizsabilecek firsat veya tehdilerie uyumiu stratejik kararlann
-neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal riskierin dsinda katan tOm riskier] fade eder,
!Kaldirag Yaratan Iglern Riski: Fon portfyline tirev arag (vadell islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tarev arac,
_swap sizlesmesl, varant, sertifika dahii ediimesi, ileri valtriil tahvi/bono ve altin abm istemlerinde ve difjer herhangt
-bir ydntemie kaldirag yaratan benzeri iglemierde bulunuimas halinde, baslangsg yatinmi fle baslangs yatrminin
‘(izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangs; yatinmendan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilli kaldirag
-riskini [fade eder. Younlagma Riski: Befli bir varlija ve/veya vadeye yofun yatwm yapdmasi sonucu fonun bu
varh{n ve vadenin icerdifjl risklere maruz kalmasidir, Korelasyon Riski: Farkli finansa! vartidann piyasa kogullan
attinda belirdi bir zaman dilimi Igerisinde ayni anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az Ik
farkh finansal varbgen birbirler ife olan pozitif veya negatif ydnll Fiskiler nedentyle dojabilecek zarar ihtimalini ifade
"eder. Yasal Risk: Fonun katima paylannin satddify dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyicl ataritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,



B. PERFORMANS piLGist

TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST (DOVIZ) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde Sunuma Dahil Donem Sonu

cerii | Comerton | o) | Sundarsagme ey | CLISITLETE || S| peririn Topom e
2015 27 672% (***) 8,808% 0,776% 0,0031% 0,1269 115.036.428,73
2016 22,267% 1,574% 8,533% 0,596% 0,0044% 0,1271 109.094.768,25
2017 18,403% 0,703% 11,920% 0,629% 0,0005% 0,1049 157.550.637,39
2018 22,910% 1,146% 20,302% 1,356% 0,0038% 0,0640 94.774.466,64
2019 28,865% 14,981% 11,836% 0,724% 0,7998% 0,1139 56,593.334,05

(*) Enflasyon orari TOIK tarafindan agklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel orandr.
{**) Portfdyiin ve esik dederinin standart sapmas: ddnemindeki ginfak getiriler Ozerinden hesaplanmastr,

{***) Raporlama diineml kerisinde Esik Defler dedisikil gergeklegmis olup Bncesi ve sonrast dinemde Esik Defier bulunmamas: nedenlyle raporlama dénemi igin getiri
hesaplanamamigtrr.
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€, DIPNOTLAR
TEB PORTROY BOGAZICT SERBEST (DOVIZ) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

2) Fon Portfyil'nlin yatinm amaaq, yabnmao riskleri ve stratefisl “Tarstici Bilgiler” btimdnde belirtiimistr,

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %28,86 oranmda getir sadlarken, eglk defierinin getirisl ayni dénemde %14,81 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%14,04 olarak gergekiegmigtir,

Toplam Getiri : Fonun Hgili dnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi (fade etmektedir,
Esik Dederinin Getirisl : Fonun eglk defjerinin ligili dBnem Igerisinde belirtiien variik daffimian lle adiridandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu dnemi idbariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile kargilasgirma SligitinGn getir oram arasindakl fark Ifade etmektedir,
4) Yénetim Ucretleri, verg, saklama iicretier! ve difier faaliyet giderterinin gUnlilk brit portfly dederine oraninin afirikh ortalamas: asafjidaki gibidir,

Portfoy Degerine

1.01.2019 - 31.12.2019 ddneminde ; Oran (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucret 0,002854% 669.990,52
Denetim Ucret! Giderlerl 0,000039% 9,108,22
Sadama (creti Giderterl 0,000230% 54.023,85
Araalik Komisyonu Glderleri 0,000062% 14.456,20
Kurul Kayit {creti 0,000055% 12.808,59
Difjer. Faaliyet Giderleri - 0,000079% 18.524,15
Toplam Faallyet Giderleri 778.911,53

Ortalama Fon Portfty Defjerl 64.309.147,72

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfty Degeri 1,211199%

5) Performans sunum ddneminde Fon'a iliskin yatinm stratefisl dedisikli3i yapimamstr.

12.11.2015-... %100 TEB Mevduat Endeksi
6) Yatinm fonlannin portfdy istetmesinden dodjan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muafor,



