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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

TEB Portfy TEB Grubu Degisken Ozel Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portftiylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarimi
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve gorils olugturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2019 dtnemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarima

dayanak tegkil eden finansal bilgiler Ttrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS") uygun olarak tam kapsaml
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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TEB PORTFUY TEB GRUBW DEGISKEN OZEL FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BieGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi ; 12/09/2007

28/06/ 2019 tarthiitibanyla

Fon Toplam Degeri 4,314.482
8irim Pay Degeri (TRL) 0,037924
Yatinma Sayist 7

Tedavil Oram (%)

Portfoy Dagulmi

2,28%

Ters Repo 82,33%
Paylar 9,28%
- Bankaciik 3,43%
- Demir, Celik Temel 2,43%
- Petrol Ve Petrol Ortinleri 2,03%
-Etn 1,39%
Teminat 5,93%
Borglanma Araglan 2,46%
- Ozel Sekttr Borglanma Araglan 2,46%
Futures 0,00%

YATIRIM VE YONETIME fLiSKIN BILGILER

Fon‘un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Kutlu YILMAZ
Farkli yatnm araglarina dengeli yatinm yaparak ve yatinm araglanni gesitiendirerek e Ll
fon getirisini her ddnemde Istikrarl ve tatmin edicl bir seviyeye ulastrmay! amaglar. Emre KARAKURUM

En Az Aknabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejiss

Fon, portfliy simrdamalan itibariyle Teblij'de belirtilen tiirlerden herhangi birine girmeyen defisken bir fondur. Bu
kapsamda Fon, paylar, kamu ve &zel sektdr borclanma aragian, repo — ters repo, alin ve benzer kiymetli madenlere
ve dider para ve sermaye plyasasi araclan ve bu araclara ve finansal endeksiere dayali, yurt igi ve yurt dis) trev
araglara (swap, vadeli Islem ve opsiyon sbzlesmeleri) yatinm yaparak, bu varlk smsfian arasindaki getiri farklanindan
faydatanma amacini tagir. Bu amaca ulasablimek igin, fon portfoylindeki varkkiann dagshmin aktif olarak

deigtirir. Yabana yatiim araclan portféye dahi edilebilir. Ancak fon portfiyiine dahil edilen yabanc para ve
sermaye piyasasi araclan fon toplam dederinin %50 si ve fazlas: olamaz. Fon portfty(ine dahll edilen yerli ve
yabana Ihracolanin diviz cinsinden thrag edlimls para ve sermaye plyasas araglan fon portfy defierinin devamii
olarak %80 ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

Fon yiinetiminde temel alarak agafjidaki riskler taginmaktadir, Diljer risklere lligkin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir, Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran deflisimlerin, pozisyonlan
olumsuz etkileme potansiyelidir.Karg: Taraf Riski: Finansal lslemlerde karg tarafin yUkOmlUklerini yerine
getirememesi dursrnudur. Likidite Riski: Finansat variklann istenildidi anda plyasa fiyatindan nakde
dindstariiememesi halinde ortaya gikan zarar ofastidir.Operasyonel Risk: Qperasyonel sOreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilfjin ifade ederyofunlagma Riski: Belli bir varka ve/veya vadeye yoljun yatinm
yapiimas: sonucu fonun bu varlifjin ve vadenin Igerdidit risklere maruz kalmasidir,Korelasyon Riski: Farkh finansal
variidann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde sym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, birbirleri ile olan pozitif veya negatif yiinlD iliskileri nedeniyle dojabilecek zarar ihtimalini fade
ederiredi Riski: Fon portflylinde yer alan bir borglanma araanin thraggrsinn temerride ditgmesi ya da kredi
notunun diglniimes! nedeniyle maruz kalinabilecek riski Fade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dejigiklerden olumsuz etidlenme riskidir,Kaldirag Yaratan Iglem Riski:
Kaldirag yaratan islemlerde budunuimas: halinde, baslangi yabiam tie bastangig yabneminin (zerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile baslangs; yatmindan daha yilksek zarar edebiime olasthini ifade eder.Yapilandinimes Yatiim
Araglan Riskderi; Sz kanusy araglann dayanak varliklan dzerinde clusturulan stratejilerinin getirisinin iigill dénemde
negatif oimasi halinde, vade sonunda hichir gelir elde edilememesi veya baglangig defierinin attina dsOimes) riskini
ifade eder. Bu aracfarda aynca karg: taraf riski de mevcuttur,



B. PERFORMANS BiLGist

PERFORMANS BI

Kargtlastirma Karsastirma Olgiitiingn

Sunumad Dahil Donem Sonu

Enflasyon |Portfoyun Zaman Iginde

ALociar N ge'g;iuiiﬂffe Bl o) | Frsding g 0 sm’njg;‘;g;‘;::;:,'?.,,u) e potfoin Toplam Deder
2014 11,385% 20,194% 8,170% 0,148% 0,7789% -0,0400 2.126.600,16
2015 7,473% 2,226% B8,808% 0,157% 0,5820% 0,0331 2.272.730,37
2016 12,585% 9,789% 8,533% 0,112% 0,0228% 0,0903 2,888.364,07
2017 11,159% 10,631% 11,920% 0,188% 0,0252% 0,0111 3.207.881,44
2018 17,969% 16,794% 20,302% 0,592% 0,0439% 0,0096 3,775.468,96
2019 (***) 14,277% 13,240% 5,014% 0,324% 0,0000% 0,334 4,314.482,49

{*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agikianan 12 aylk TOFE'nin dénemsel oranidir,
{**) Portfiiyiln ve kargilaghrma 8lgUtlnGn / esik deferinin standart sapmasi dinemindeki gilnldk getiriler (izerinden hesaplanmgtyr,
(***) ligili veriler sene bagindan ttibaren rapar tarihine kadar olan deJerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGE
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20'14 20'15 2016 2017 2o=13 zoig
i Toplam Getiri Karglagtwma Olgiitinin / Esik Deferinin Getiris|
GECMIS GETIRILER GELECEK DUNEM PERFORMANSI iCiN BIR GUSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yiltnda kurulan TEB Portfly Ytnetimi A.§., Tirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin Istiraki olarak faaliyetferini stird(irmekte olup, Yatiim Fonlan Yénetimi, Emeklilik Fonlan
Ydnetimi, {zel Portfy Yénetimi ve Yatnm Danigmanhi alanlannda faallyet giistermektedir, TEB Portfy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yabrimailann
risk profiline uygun finansal enstriimaniann dajiiminin belirienerek portfdylerinin yonetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergekiestirmektir.

2) Fon Portfiiyll'niin yatinm amaci, yatinma risklert ve stratefisi "Tantha Bilgiler® bélimiinde belirtilmigtir,

3) Fon 01/01/2019 - 28/06/2019 déneminde net %14.28 oraninda getiri sajjlarken, egik defjerinin getirisi ayrni dénemde %13.24 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispl getirisi
%1.04 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ifglli dnemdeki birim pay defjerindeki yilzdesel getiriyt ifade etmektedir,

Kargilagtirma Oigltiinin / Esik Dederinin Getirist : Fonun kargilagirma digitOniin / etk deferinin ilgili déinem igerisinde belirtllen varik dagiimlar ile afirfikiandirarak
hesaplanmig olan ylizdeset getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getirl : Perfarmans sanu ddnem itibariyle hesaplanan portfty getiri oran ile kargilasbrma diglitinin getirl orani arasindaki faria ifade etmektedir.
4) Yénetim Ocretleri, vergl, saklama Ucretleri ve diJer faaliyet giderlerinin giinlilk briit portfdy deferine orantrun afirlikh ortelamas: agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2019 - 28/06/2019 doneminde ; Orami (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucret 0,000282% 2.008,52
Denetim Ucreti Giderleri D,000565% 4.030,87
Saklama Ucreti Giderleri 0,000808% 5.758,59
Araclik Komisyonu Giderferi 0,001206% 8.598,41
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 417,10
Difjer Faaliyet Giderleri 0,001044% 7.443,65
Toplam Faaliyet Giderlerl 28,257,14

Ortalama Fon Portftly Deferi 4.005.811,95

Toplam Faaliyet Giderlert / Ortalama Fon Portfily Dederi 0,003963%

5) Performans sunum dBneminde Fon'a lliskin yatinm stratejisi dedisikligi yapimamugtr.

12/11/2013-17/12/2014 %5 BIST-KYD DIBS Tiim + %S5 BIST-KYD (0SBA Deljisken + %30 BIST-KYD Repo (Brilt) + %60 BIST 100
18/12/2014-11/11/2015 %5 BIST-KYD &Y5BA Degisken + %13 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %42 BIST-KYD DIBS Tim
12/11/2015-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL

6} Yatnm fonlannin portfily isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergist ve stopajdan muafbr,

8) {0}



