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TEB PORTFOY PY iKiNCI DEGISKEN OZEL FON

TEB Portftsy PY Ikinci Degisken Ozel Fonu'nun (“Fon™) | Ocak — 30 Haziran 2019 d6nemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluglarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (*“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dtnemler igin inceleme yapilimamis ve gorils olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlara iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadify kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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TEBS PORTFOY PY Txinct DEGISKEN OZEL FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A TANITICI BlLGILER

PORTFUYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/11/2004

28/06/2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degjeri 22.084.608
Birim Pay Deeri (TRL) 0,049641
Yatnmao Saysi 11
Tedavill Orani (%} 16,18%
Borglanma Araglan 58,90%

- Ozel Sektitr Borgtanma Araglan 58,90%
Ters Repo 24,93%
Takasbank Para Piyasas: iglemieri 16,17%
Teminat 0,00%

YATIRIM VE YONETIME 1LISKIN BILGILER

Fon'un Yatirem Amaci Partfoy Yoneticileri

Farkh yatinm araglanna denge!i yabnum yaparak ve yatinm araglanni gesitlendirerek i s
fon getirisinl her ddnemde tstikrark ve tatmin edici bir seviyeye ulaghrmay amaciar. Alen BEBIROGLU

En Az Aknabilir Pay Aded| : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon, portfliy simrlamalan itibariyle Tebiid'de belirtilen tirerden herhangi birine girmeyen defjisken bir fondur, Bu
kapsamda Fon, paylar, kamu ve tizel sektdr borclanma araglan, repo — ters repo, attin ve benzeti krymetli madenlere
ve diler para ve sermaye plyasasi araglan ve bu aragiara ve finansal endeksiere dayali, yurt igi ve yurt digt tirev
araclara (swap, vadell islem ve opsiyon stzesmeleri) yabrim yaparak, bu varik siniflan arasmdaki getin Farklanndan
faydalanma amacini tagir. Bu amaca ulagabilmek icin, fon portfiytndeks varhklarin dadehmin aktif olarak degistirir,

Yatinim Riskleri

Fon ySnetiminde temel olarak agafidaki riskler tasinmaktadir. Diger riskiere lliskin detayh bilgilere ise izahnameden
ulagHabilir, Piyasa Riski: Pryasalardaki fiyat, kur ve oran dedisimlerin, pozisyonlan
‘olumsut etkiterne potansiyelidir.Karsi Taraf Risk: Finansal islemlerde kars: tarafin yikimiGkerint yerine
getiremernesi durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklann istenildiji 2nda plyasa fiyatindan nakde
dénlstirilernemesi halinde ortaya okan zarar olasilifjidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonuounda zarar olusmas olasiiiv ifade ederYojunlagma Riski: Belli bir varka ve/veya vadeye yofjun yabnm
yapilmast senucu fonun bu varifin ve vadenin icerdii risklere maruz kalmasidir.Koretasyon Riskl: Farkh finansal
varlikdann piyasa kogullan attnda belirli bir zaman dilimi icerisinde aym anda deljer kazanmas) ya da kaybetmesine
paralel olarak, birbirleri ile clan pozitif veya negatif ydnid iliskilerl nedeniyle dofjabitecek zarar ihtimatinl ifade
ederKredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir barglanma araanin Thraggisinin temerrtide diigmesl ya da kredi
notunun ddgirdimesi nedeniyle maruz kaknabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyii otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldira Yaratan fglem Riski:
Kaldwrag yaratan islemlerde bulunuimas: halinde, baglangig yatmmi e baslangic yatinminin dzerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile baslangig yatnmindan daha yliksek zarar edebilme olaghfin fade ader.Yaplandindmis Yatunm
Araclan Risderl: S8z konusu aragiann dayanak varkkian (zerinde olusturwian stratejiterinin getirisinin ilgill dénemde
negatif oimasi halinde, vade sonunda hicbir gelir elde edilememes: veya baslangic deferinin albina disidmesi riskini
ifade eder, Bu araglarda aynca karg taraf riski de mevcuttur,



B. PERFORMANS BiLGist

PERFORMANS BILGISI

Karsgtlastirma Karstlastirma Olgitiniin

Sunuma Dahil Danem Sonu

Enflasyon |Portfayin Zaman I¢inde

et (o) &'E‘;ﬁ?ii”)c’eﬁf;:i on v Eese srereg ool (RS (5,5‘;(/) Rasyosy | PErTErun Toplam Degeri/
2014 9,455% 13,955% 8,170% 0,105% 0,3212% 0,0472 15.126.170,37
2015 7.138% 6,777% 8,808% 0,131% 0,2582% 0,0048 15.451.870,31
2016 10,405% 9,789% 8,533% 0,069% 0,0228% 0,0336 29.260.872,70
2017 8,186% 10,631% 11,920% 0,072% 0,0252% -0,1316 13.764.292,23
2018 20,720% 16,794% 20,302% 0,220% 0,0439% 0,0619 23.316.726,36
2019 (***) 14,229% 13,240% 5,014% 0,106% 0,0000% 11,0148 22.084.608,41

(*) Enflasyon erani TUIK tarafindan agsklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir,
{**) PortfiylUn ve kargilagtrma Skittn(in / eglk dederinin standart sapmasi dénemindeki glinlitk getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
{**=) ligili veriter sene bagindan Itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.
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Toplam Getiri Karglagtwma Olgikinin | Egk Dederinin Getirisi
GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST 1CEN BIR GUSTERGE SAYILMAZ.
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C. DiFNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfily Yonetimi A.$., Tirk Ekonomi Bankas: A.S.'nin igtiraki olarak faaliyetierini siirdiirmekte olup, Yatam Fonlan Y8netimi, Emeklllik Fonlan
Yénetimi, Gzel Portfdy Ydnetimi ve Yatinm Damigmanliji alantannda faaliyet gtistermektedir. TEB Portfoy Yonetimi'nin kurulug temel amagi, bireysel ve kurumsal yatnmailann
risk profiline uygun finansal enstriimantann daihminin belirfenerek portféylerinin ydnetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin safjlanmasini gergeklestirmekdir.

2) Fon Portfoyl'niin yabnm amaq, yabnma riskleri ve stratejisi “Tanibo Bligller” bliminde belirtimigtir,

3) Fon 01/01/2019 - 28/06/2019 diineminde net %14.23 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirtsi ayni ddnemde %13.24 olmustur. Sonug ofarak Fon'un nispi getirisi
%0.99 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getirl : Fonun ilgill dnemdeki birim pay deferindeki ylizdesel getiriyl Ifade etmektedir.

Kargilagtrma Gigiitiiniin / Egik Deferinin Getiris| : Fonun karsilagbrma Slgiitiiniin / egik dederinin ligili dénem igerisinde belirtilen varik dagiimlan ile alirfiklandirarak
hesaplanmig olan yiizdesef getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu ddnemi itibarfyle hesaplanan portfy getiri orant ile karsilagbrma Slcitiindin getiri oram arasindaki fark ifade etmektedir,
4) Yonetim Ocretleri, vergl, sakdama iicretieri ve difjer faatiyet giderderinin ginlik briit portfty defierine oramnin afirlikh ortalamas: asafiidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2019 - 28/06/2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Gcret 0,001382% 56.994,37
Denetim (creti Giderteri 0,000008% 4.030,87
Saklama Ucreti Giderleri 0,000214% 8.837,14
Araaiik Xomisyonu Giderferi 0,000326% 13.522,00
Kurul Kaytt Ucreti 0,000057% 2.349,58
Digjer Faaliyet Giderleri 0,000294% 12.121,81
Toplam Faaliyet Giderleri 97.855,77

Ortalama Fon Portfdy Dederi 23.166.045,73

Toptam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfy Deger 0,002373%

5) Performans sunum ddneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi dedisikdigl yapimamistr.

04/11/2013-25/09/2014 %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST 100 + %40 RIST-KYD DIBS 365 Gin
26/09/2014-14/01/2015 %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST 100 + %3S BIST-KYD Repo {Brilt) + %35 BIST-KYD DI8S 365 Gin

%2 BIST-KYD 1 Aylik Giisterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST 100 + %33 BIST-KYD Repo (Briit) + %35 BIST-KYD
15/01/2015-19/02/2015 DIBS 365 Giin v (Brik)

20/02/2015-17/06/2015 ;;::l;l;gl: 1 Aylik Gsterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD SBA Sabit + %20 BIST 100 + %23 BIST-KYD Repo (Briit) + %45 BIST-KYD

18/06/2015-11/11/2015 %2 BI(SB'rI"-JtK)YD 1 Aylik Gtisterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %18 BIST 100 + %30 BIST-KYD DIBS 365 Gin + %40 BIST-KYD

12/11/2015-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL
6} Yatinm fonlannin portfoy isletmesinden dofjan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muattr.

8) {0}



