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TEB PORTFOY PUSULA SERBEST FON

TEB Portfdy Pusula Serbest Fonu'nun (“Fon™} 1 Ocak — 30 Haziran 2019 ddnemine ait ekteki performans sunusg
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil: “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarimin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig" inde (“Tebli3") yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorils olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un | Ocak — 30 Haziran 2019 dnemine ait performans sunug raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadr.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsaml
veya siirh bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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TEB PORTFOY PUSULA SERBEST FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGELER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihl : 28/04/2016

2770672019 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Dejeri 19.236.820
Birim Pay Dederi (TRL) 1,610089
Yatinma Sayis) 27
Tedavill Oran (%) 2,39%
Borclanma Araglan 51,62%
- {zel Sektdr Borglanma Aragtan 51,62%
Paylar 17,24%
- Byf 5,74%
- Bankaciik 5,12%
- Kimyasal Orin 2,76%
- Demir, Cellk Temnel 2,06%
- Etn 1,56%
Ters Repo 18,22%
Teminat 12,24%
Takasbank Para Plyasasi Islemleri 0,78%
Futures 0,00%
Opsiyon 0,10%

YATIRIM VE YONETIME lLiskin BILGILER

Fan'un Yatinm Amact Portfoy Yoneticikeri

Yurtchsinda ihrag edimis kamu ve Bzel sektir Eurobondlanna yatinm yaparak, falz  Alen BEBIROGLU
kazana sajlamay) amaglar, Emre UM

En Az Alinabllir Pay Adedi : 100,000 Adet

Yatirim Stratejisi

fon, orta ve wzun vadede, ayn vadedekl mevduat falzlerinin (zerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Bu hadefe
ulagmak Icin afirlikh olarak kamu ve ze] sekttr tarafindan iheag edifen borglanma araglanna yatinm yapar. Fon
getiri hedefine ulagablimek amaciyla, borglanma araglanna ek olarak opsiyon sézlesmelert dahll tirev araglan ve
yapilandininug yatinm Grdnlerini portféiyine dahil eder.

Yatirim Riskleri

Fon ynetiminde temel olarak asafudaki riskler taginmaktadir. Digjer risklere lligkin detayh biigilere ise izahnameden
ulasitabilir, Piyasa Riski: Plyasalardaki fiyat ve oran dedigimlerin, pozisyonian olumsuz etkileme potansiyebdir.Karg
Taraf Riski: Finansal iglemierde karg) tarafin yUkOmiGklerini yerine getirememes durumudur.Falz Orani Riski: Faiz
oranlanndaki dalgalanmalar nedenlyle ydnetiimekte olan portfdylerin, pozisyonianna bad olarak maruz kalabilecegt
zarar olasiiudir, Likidite Riski: Finansal variiklann istenildii anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememes
halinde ortaya pikan zarar olasiiiidir.Kredi Riski: 15lem yapidan kary tarafin stizlesme gerekderine uymavyarak,
yUkOm|GKRjOnl kuismen ya da tamamen zamaninda yerine getimmemesinden ya da getirememesinden dolay:
kargdagilabilecek zarar htimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda kalan tim riskleri ifade eder,
Yofjunlagma Riski: Belll bir varija ve/veya vadeye yoljun yabirm yapilmas: sonucu fonun bu varlidiin ve vadenin
icerdidi risklere man kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirk bir zaman
dilim icerisinde ayni anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikl farkh finansal varkin
birbirleri e alan pozitif veya negatif ybnll iliskileri nedeniyle dojabilecek zarar Ihtimalini ifade eder. Yasal Risk;
Fonun halka arz edildiji/katédma paylanmn satildi dénemden sanra mevzuatta ve dizenleyic otoriteferin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, Yap#andinimig Yatinm Araclan
Riskleri: Yapilandinimg yatmm araclan anapara taahhidl igeren ve igermeyen olarak farkh tirerde ihrag
edllebiimektedir. Dolansiyla da, tzellikle anapara taahhidd icermeyen bu araglara yapilan yatmmlar, bekienmedik
ve olafjan dipi gelismelerin yaganmas: durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mbmkind(r. Sz konusu araglarin dayanak varkklan Gzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ligili dinemde
negatif olmas hatinde, yabnmc: vade sonunda hicbir gelir efde edemeyecedi gibl vade sorwnda yabnmiznmn degerl
baglangig dederinin altina disebilir,



B. PERFORMANS BiLGist

PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyun Toplam Degeri /
Net Aktf Degeri

Enflasyon Portfoéyun Zaman

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

Orani (% IGi E
rani (%) Iginde Standart Sapmasi {%) (**) Rt

(TUFE) {*) Sapmasi (%) (**)

2016 7,092% 6,304% 5,887% 0,136% 0,0234% 0,0341 143.545.003,75
2017 10,393% 10,631% 11,920% 0,163% 0,0252% -0,0045 38.023.822,73
2018 14,479% 16,794% 20,302% 0,709% 0,0439% -0,0078 23.511.818,17
2019 (***) 19,418% 10,518% 5014% 0,423% 0,0485% 0,1517 19,236.819,75

(*) Enflasyon oram TOIK tarafindan agklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidyr,

(**) Partfiiylin ve egik deferinin standart sapmas: dénemindeki gliniik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar ofan defereri vermektedir.
PERFORMANS GRAFHGE
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GECMLS GETIRILER GELECEX DONEM PERFORMANST 1¢EN BIR GOSTERGE SAVILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurufan TEB PortfSy Ydnetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankas A.S.'nin Igtiraki olarak faaliyetierini siirdtirmekte olup, Yabnm Fonlan Ybnetimi, Emeklilik Fonlan
Yonetiml, Ozel Portfty Yonetiml ve Yatnm DamgmaniiZi: alanlannda faaliyet gGstermektedir. TEB Portfdy YBnetimi'nin kuruhus temel amaa, bireysel ve kurumsal yatnmatlann
risk profiline uygun finansal enstrimanlann dagiiminin belirienerek portfaylerinin ynetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin safjlanmasini gergeklestirmektir,

2) Fon Portfdyii'nin yatnm amac, yatnma rigkler ve stratejisl "Tanma Bligiler” bélimtnde bellrtilmigtir,

3) Fon 01/01/2019 - 28/06/2019 déneminde net %19.42 oraninda getiri sajjlarken, esik deJerinin getirisi ayru ddnemde %10.52 olmugtur. Sonug clarak Fon'un nispl getirisi
%38.90 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dSnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik deferinin ilgili ¢finem Ierisinde belirtilen varlik dagiimlan ile ajiliklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisinl ifade etmektedir.

Nispl Getir : Performans sonu dbnemi Itibariyle hesaplanan portfily getiri orani ile kargilagorma SlcitinGn getiri oram arasindaki farks ifade etmektedir.
4) Yonetim iicretleri, vergi, saklama Gcretleri ve dijer faaliyet giderierinin giinlik brilt portfiy dederine oraninin aflirlikli ortalamas: asafjidaki gibidir,

Portfoy Degerine

G1/01/2019 - 28/06/2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucret 0,004214% 157.234,73
Denetim Ucreti Giderleri 0,000108% 4.030,87
Saklama Ucreti Giderleri 0,000324% 12.089,09
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001045% 38.995,46
Kurul Kayt Ucreti 0,000054% 2.029,8%
Diger Faaliyet Giderlen 0,000276% 10.315,78
Toplam Faaliyet Giderleri 224.695,82

Ortalama Fon Portfdy Deferi 20.960.455,26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Defjeri 0,006022%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi dedisikli§i yapiimamistir,

28/04/2016-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL
6) Yatinm fonlannin portfy Isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

8) {0}



