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TEB PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

TEB Portfoy Borglanma Araglart Fonu'nun (eski unvaniyla “TEB Portfty Birinci Orta Vadeli Borglanma Araglari
Fonu™) (*Fon™) | Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireyse! Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglaninin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig™"inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmams ve gorlls olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadii kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Digter Husus

| Ocak-30 Haziran 2019 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Ttrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak tam kapsaml
veya simirh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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TEB PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27/10/1993

28/06/2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Deferi 13.131.978
Birim Pay Deferi (TRL) 17,365036
Yatinma Sayisi 606

Tedavil Oram (%)

Portfoy Bagqblim

0,50%

Borglanma Araclan 91,78%
= Deviet Tahvili / Hazine Bonosu 78,61%
- {zel Sektir Borglanma Araglan 13,18%
Ters Repo 7,60%
Takasbank Para Ptyasasi lslemeri 0,61%

YATIRIM VE YONETIME [LISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amac) Portfoy Yoneticileri

Fon vade yapisina uygun alan borglanma araglanna yatinm yaparak, getiri elrisinin Ozlem KARAGOZ
iigili blimUne kiyasla daha fazia getiri elde etmeyi hedefer, Cagn OZEL

En Az Aknabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Strate}is:

Fon toplam defierinin en az %8071 devamb olarak yerlt kamu ve/veya dzel sektdr borglanma araglanndan olusur. Fon
portfiyinin adurkkh ortalama vadesi konusunda bir sinifamas) olmayip, plyasa faiz beklentisi ve makroekonomik
gbstergeler deflerlendirilerek fon portfily dalidsmi dinamik olarak belirenir ve verim edrisinin uygun giriilen
vadesinde konuglandinlir, Fon portfdyUnde yer alan kamu ve dzel sekttir borglanma araglaninuin variik dadilimu ve
vade yapisi dedistirilerek fon portfiy( aktif sekilde yBnetilecektiv, Bunlara ek olarak izshnamenin (2.4.) nolu
maddesindeki tabloda yer afan para ve sermaye plyasasi aragianna, belirlenen sinirlar cergevesinde yatnm
yapilabilir. Yabanti para ve sermaye plyasasi araglanina yatinm yapiimayacaktir,

Yatinm Riskleri

Fon ydnetiminde temel olarak agadidaki riskler tasinmaktadir, Differ risklere iliskin detayh bilgilere ise izahnameden
wagdabillr, Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran dejjisimlerin, pozisyonlan olumsuz etkileme
potanstyelidir.Kars Taraf Riski: Finansal islemlerde karg! tarafin yikimiklerinl yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varkklann istenlididi anda piyasa fiyatindan nakde dénOstirilememesi halinde
ortaya ¢tkan zarar olasihfjidir.Operasyonel Risk: Operasyonel sdreglerindeld aksamalar sonucunda zarar olusmasi
clasihfiny ifade ederYofjuniagma Riski: Belli bir varba vefveya vadeye yoljun yatinm yapiimas: sonucu fonun bu
varhfin ve vadenin icerdifji riskdere maruz katmasidir.Koretasyon Riski: Farkli finansal varhilann piyasa kogultan
altnda beliri bir zaman dilimi igerisinde ayn anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri e
olan pozitif veya negatif yinlil lligklleri nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalinl ¥ade ederKredi Riski: Fon portfdyiinde
yer alan bir borclanma araciun thraggisinin temerriide ddsmesi ya da kredi notunun dislrdimesi nedenlyle maruz
kalinabilecek riskd ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebllecek
degigiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan iglem Riski: Kaldirag yaratan iglemierde bulunulmasi
halinde, baglangi yatirim lie baglange; yatinmminin Gzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile baglangic yatinmindan
daha yllksek zarar edebilme olasiifir ifade eder.Yaplandirilmis Yatinm Aracian Riskieri: S8z konusu araglann
dayanak varhklan (zerinde olugturulan stratefilerinin getirisinin igili ddnemde negatif olmas: halinde, vade sonunda
hicbir gelir eide edilememes| veya baslangec delierinin altina ditglimesi riskini ifade eder. Bu araglarda aynca kars:
taraf riski de mevruttur.Faiz Oran Riski: Fon portfiyiine faize dayah varliklann (borglanma arac, ters repo vh) dahil
edilmesi halinde, sz konus varliklann deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan defjisimleri nedenlyle olusan
riski ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGISI

Toplam - K.a{?llgytnrnmfa. ] Enflasyon Por.ﬂdyu’n Zaman Karr.';llra',;tnrma Bilgi SunumaﬂDnhiI Donem So.nu
Getiri (%) Olgutunun Getirisi Or_anl {%a) Icinde Standart 0‘1cutunun Standart BTy Portfoylin To.planm‘DeAgerl f
(%) {TUFE} (") Sapmasi (%) (**) Sapmast (%) (") Net Aktif Degeri

2014 9,428% 12,060% 8,170% 0,128% 0,1341% -0,1471 19.864.202,06
2015 3,808% 6,323% 8,808% 0,158% 0,1633% -0,2170 16.007.062,81
2016 8,168% 10,533% 8,533% 0,121% 0,1260% -0,2408 13.470.579,16
2017 6,779% 8,428% 11,920% 0,092% 0,0952% -0,1416 13.200.871,49
2018 7,409% 11,550% 20,302% 0,319% 0,3357% -0,0833 8.971.051,65
2019 (***) 9,046% 8,642% 5,014% 0,291% 0,3836% 0,0214 13.131.978,40

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFEnin dénemsel orarudr.
(**) Portfllyin ve kargifagtirma tigltiin{in standart sapmas: dinemindeki gUinlik getiriter dzerinden hesaplanmigtrr,
(***) ligili verller sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan deflerteri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGE
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c. piPNOTLAR

1} 1999 yiinda kurulan TEB Portfly Yéinetimi A.S., Tlrk Ekonomi Bankas A.$5.'nin istiraki olarak faaliyetierini stird(irmekte olup, Yabrim Fonlan Yénetimi, Emekiilk Fonfan
Y8netimi, Ozel Portfty Yonetimi ve Yatinm Damigmanhd) alanlarinda faallyet géstermektedir, TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulug temel amacs, bireysel ve kurumsal yabnmeilann
risk profiline uygun finansal enstriimaniarin dafiminin belirlenerek portfiylerinin ydnetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin safjlanmasir gergekiegtirmektir.

2) Fon Portfby('niin yatnm amaa, yatinma riskleri ve stratejisi *"Tantici Bilgiter” biiimiinde befirtilmigtr.,

3) Fon 01/01/2019 - 28/06/2019 déneminde net %9.05 oraninda getiri sajlarken, kargdagbrma dlgitiinin getirisi ayni dnemde %8.64 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.41 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dbnemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getirlyi ifade etmektedic,

Kargilagbrma Oigiitinlin Getirisi : Fonun kargilaghrma Slgtitiindin ilgili dénem Icerisinde belirtilen varik dagtimlan ile a@iriklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir,

Nispi Getirl : Performans sonu dinem itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilasbrma Sigtdndn getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir,
4) Ybnetim iicretleri, vergl, saklama {icretleri ve dijjer faaliyet giderlerinin ginlik briit portfby dederine oraninin adirikh ortalamast asaidaki gibidir.

Partfoy Degerine

01/01/2019 - 28/06/2019 doneminde : Qran (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,006271% 185.351,60
Denetim Ucreti Giderleri 0,000136% 4,030,87
Saklama Ucreti Giderleri 0,000148% 4,368,04
Aracilik Komisyonu Giderferi 0,000141% 4.169,17
Kurul Kayit Ocret! 0,000054% 1.603,15
Diger Faalyet Giderleri 0,000345% 10.199,41
Toplam Faallyet Giderferl 209.722,24

Ortalama Fon Portféy Degerl 16.604.061,03

Toplam Faaliyet Giderler! / Ortalama Fon Portfy Deferi 0,007096%

5) Performans sunum déineminde Fon'a lligkin yatinm stratejisi degisikiigl yapimamigtir,

23/07/2013-22/01/2015 %5 BIST-KYD Repo (Britt) + %15 BIST-KYD ()SBA Dedisken + %80 BIST-KYD DIBS 547 Giin

23/01/2015-02/03/2015 %2 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %3 BIST-KYD Repo (Brilt) + %15 BIST-KYD (SBA Defjisken + %80 BIST-KYD DIBS 547 Giin

03/03/2015-11/11/2015 %2 BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL + %3 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD (SBA Dedisken + %85 BIST-KYD DIBS 547 Giin

12/11/2015-07/05/2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Brilt) + %85 BIST-KYD DIBS 547 Gin
08/05/2017-07/02/2019 %10 BIST-KYD Repo (Briit} + %20 BIST-KYD DIBS Orta + %20 BIST-KYD ()SBA Sabit + %50 BIST-KYD DIBS 547 Giin

08/62/2015. %5 BIST-KYD 1 Aylk Gtisterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD B3SBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 365 Giin +
/02/2018-... %50 BIST-KYD DBS Tim

6} Yatnm fonlannin portfdy Isletmesinden dofan kazanclan kurumlar verglsi ve stopajdan muaftr.

8) {0}



